GRUPA KAPITALOWA LPP
Raport za I pétrocze 2010
dane w tys. zt

GRUPA KAPITALOWA LPP S.A.

Raport za I pétrocze 2010 roku.

Zawierajacy:

1.

Oswiadczenie Zarzadu zgodne z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych
przekazywanych przez emitentow papierOw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebgdacego panstwem cztonkowskim.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010
do 30.06.2010.

Dodatkowe informacje i objasnienia do §rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za I pétrocze 2010 roku.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2010 do
30.06.2010.

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej LPP S.A. za 1 pdirocze
2010 roku

Sierpien 2010
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OSWIADCZENIE ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministréow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw warto§ciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa

niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad LPP S.A. o§wiadcza, zZe:

- wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacj¢ majatkowa i finansowa Grupy

Kapitatowej LPP oraz jej wynik finansowy,

- wedle jego najlepszej wiedzy, pétroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowos$ci oraz
odzwierciedlaja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i1 finansowa spotki LPP

oraz jej wynik finansowy

- potroczne skonsolidowane sprawozdanie zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i

osiagnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej LPP, w tym opis ryzyk i zagrozen,

- podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy przegladu péirocznego
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostal wybrany zgodnie z
przepisami prawa. Podmiot ten oraz biegli rewidenci dokonujacy przegladu spetniali warunki do
wydania bezstronnego i niezaleznego raportu z przegladu, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa

krajowego.

Zarzad LPP S.A.:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu e
Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu ..ot
Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu ..o
Piotr Dyka — Wiceprezes Zarzadu oo

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu — .........oooviiiiiiiiiiiiiiiieeie i eiaeennss

Gdansk, dnia 18 sierpnia 2010 roku
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Srodroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe

za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010
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1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe GK LPP S.A.

I pétrocze  Ipéirocze  Ipdirocze I pdirocze
2010 2009 2010 2009
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 01/01/2010- 01/01/2009- 01/01/2010- 01/01/2009-
30/06/2010  30/06/2009  30/06/2010  30/06/2009
w tys. zt w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i
materialéw 906 073 953 948 226 281 211 125
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej 48 218 37072 12 042 8 205
Zysk (strata) brutto 49 662 31576 12 402 6 988
Zysk (strata) netto 33 074 22212 8 260 4932
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
operacyine; 48 662 35605 12 153 7 880
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej -109 013 -48 041 -27 225 -10 632
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowe;j -18 439 229 097 -4 605 -6 440
Przeptywy pienigzne netto, razem -78 790 -41 533 -19 677 9192
I pétrocze  Ipdirocze  1pdirocze 1 pdirocze
2010 2009 2010 2009
Wybrane skonsolidowane dane finansowe 01/01/2010- 01/01/2009- 01/01/2010- 01/01/2009-
30/06/2010  30/06/2009  30/06/2010  30/06/2009
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 1436316 1346427 346 451 301 241
Zobowigzania dlugoterminowe 310 709 276 960 74 945 61 965
Zobowigzania krétkoterminowe 497 145 483 620 119 915 108 202
Kapitat whasny 628 462 585 847 151 590 131 074
Kapitat podstawowy 3501 3492 844 781
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1728879 1724669 1728879 1724669
Zysk (strata) na jedna akcj¢ zwykla (w zt / EUR) 19.13 12,92 478 2.86
Warto$¢ ksiggowa na jedna akcje (w zi/ EUR) 363,51 339,69 87,68 76,00
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2. Skonsolidowany bilans GK LPP S.A.

Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale (dlugoterminowe)

1

. Rzeczowe aktywa trwate
. Warto$ci niematerialne

. Wartos¢ firmy

. Znak towarowy

2
3
4
5.
6
7
8

Udzialy w jednostkach zaleznych

. Nalezno$ci i pozyczki
. Aktywa z tytutu podatku odroczonego

. Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1

. Zapasy
2. Nalezno$ci

3. Naleznosci z tytulu podatku dochodowego
3. Pozyczki

5.
6
7
8

Inne papiery warto§ciowe

. Inne aktywa finansowe
. Rozliczenia migdzyokresowe

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa RAZEM

stan na koniec:

30/06/2010

728 222
433 427
11 892
183 609
77 508
719
1130
19 801
136

708 094
389 053
101 863
1537

528

16 438
71452
8531

118 692
1436 316

30/06/2009

771 308
471 779
12 095
183 203
77 508
719
1416
24 374
214

575119
414 843
104 278

470

7230

48 298
1 346 427

31/12/2009

739 993
442 117
12 763
183 609
77 508
719
1057
22 045
175

621 610
322756
93 426

541

7405

197 482
1361 603
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30/06/2010  30/06/2009 31/12/2009
PASYWA
Kapitat wasny 628 462 585847 685589
1. Kapital podstawowy 3501 3492 3501
2. Akcje wiasne 48 751 -48 747 -48 749
3. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
. . 108 123 108 123 108 123
nominalnej
4. Pozostate kapitaty 547 559 498582 512189
5. Réznice kursowe z przeliczenia jednostek
podporzadkowanych 3234 3360 209
6. Zyski zatrzymane 21264 27957 110016
- zysk (strata) z lat ubiegtych -11 810 5745 5382
- zysk (strata) netto biezacego okresu 33 074 22212 104 634
Zobowiazania dtugoterminowe 310709 276 960 347 725
1. Kredyty bankowe i pozyczki 191 219 263537 227270
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 115514 115514
3. Inne zobowiazania finansowe 158 354 215
4. Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 1 064 858 1031
5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2754 12 211 3 695
Zobowiazania krétkoterminowe 497 145 483 620 328 289
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
. . 377 638 201377 225329
zobowigzania
2. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 61 1837 14 314
3. Kredytywy bankowe i pozyczki 104 276 271949 76472
4. Emisja dluznych papier6w wartosciowych 7 609 5 465
5. Inne zobowigzania finansowe 201 46 367
6. Rezerwy 4239 6 339 2 863
7. Fundusze specjalne 519 118 463
8. Rozliczenia migdzy okresowe 2602 1954 3016
Pasywa RAZEM 1436316 1346427 1361603
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3. Jednolite skonsolidowane sprawozdanie z calkowitych dochodéw GK LPP S.A.

rok biezacy rok ubiegty
Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01/01/2010- 01/01/2009-

30/06/2010 30/06/2009
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy 906 073 953 948
Koszt wlasny sprzedazy 415 342 477 151
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 490 731 476 797
Pozostate przychody operacyjne 13527 15 487
Koszty sprzedazy 394 424 388 152
Koszty ogdlnego zarzadu 44 730 47 042
Pozostale koszty operacyjne 16 886 20018
Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 48 218 37 072
Przychody finansowe 15621 8242
Koszty finansowe 14177 13 738
Zysk/Strata brutto 49 662 31576
Obciazenia podatkowe 16 588 9290
Zysk/Strata netto 33074 22 286

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/ strata netto z dziatalno$ci zaniechane; -74
Zysk/Strata netto 33074 22212
Inne catkowite dochody
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek -3743 -491
Calkowite dochody ogélem 29 331 21795
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4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym GK LPP S.A.

Kapitat ze Plcizosta;e Réznice

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym sprzedazy akcji ity Zysk Zysk/strata  kursowe z Kapitat
Kapital  Akcje powyzej ich Udzial /stratazlat biezacego przeliczenia Wlasny

podstawowy  wlasne wartosci mniejszosciowy ubiegtych okresu  jednostek RAZEM

Stan na 1 stycznia 2009 roku 3492 -48 746 108 123 328 261 314 176 860 0 -3069 565235
- korekty bted6éw z lat poprzednich -166 -166
Stan na 1 stycznia 2009 roku po korektach 3492 -48746 108 123 328 261 314 176 694 0 -3069 565 069
Nabycie akcji wlasnych -1 -1
Podziat zysku za 2008 rok 170 949 -170 949 0
Wyptata wynagrodzen ptatnych akcjami 638 638
Transakcje z mniejszoscia -1 266 -1266
Ustalenie udzialu mniejszo$ciowego na dzien bilansowy -314 -314
Transakcje z wtascicielami 0 -1 0 170 321 -314  -170949 0 0 -943
Zysk netto za I pétrocze 2009 roku 22212 22212
Naliczenie réznic kursowych po przeliczeniu jednostek -491 -491
Stan na 30 czerwca 2009 roku 3492 -48747 108 123 498 582 0 5745 22212 -3560 585847
Stan na 1 stycznia 2010 roku 3501 -48749 108 123 512 189 0 110 016 0 509 685 589
- korekty btedéw z lat poprzednich -12 -12
Stan na 1 stycznia 2010 roku po korektach 3501 -48749 108 123 512 189 0 110 004 0 509 685577
Nabycie akcji wlasnych -2 -2
Podziat zysku za 2009 rok 35370 -121 814 -86 444
Transakcje z wtascicielami 0 -2 0 35370 0 -121814 0 0 -86446
Zysk netto za I pétrocze 2010 roku 33074 33074
Naliczenie r6znic kursowych po przeliczeniu jednostek -3 743 -3743
Stan na 30 czerwca 2010 roku 3501 -48751 108 123 547 559 0 -11 810 33074 -3234 628 462
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5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeplywoéw pienieznych GK LPP S.A.

01/01/2010- 01/01/2009-

Sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych 30/06/2010 30/06/2009

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci operacyjne;j -

metoda posrednia

I. Zysk (strata) brutto 49 662 31 502
II. Korekty razem -1 000 4103
1. Amortyzacja 47031 49 474
2. (Zyski) straty z tytutu r6znic kursowych 496 4774
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 10 262 10216
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej -658 22269
5. Zaptacony podatek dochodowy 230 113 -45 766
6. Zmiana stanu rezerw 1299 -974
7. Zmiana stanu zapasOw -59 633 53110
8. Zmiana stanu naleznosci -14 151 6124
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem

pozyczek i kredytow 42908 57986
10. Zmiana stanu rozliczen migdzyokresowych -1 540 3753
11. Inne korekty 3 099 701
III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 48 662 35 605
B. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej

L. Wptywy 13 838 4043
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych

aktywoéw trwatych 13160 3737
2. Z aktywow finansowych, w tym: 678 306
a) w jednostkach powiazanych 549 0
- dywidendy i udziaty w zyskach 549

b) w pozostatych jednostkach 129 306
- zbycie aktywéw finansowych

- sptata udzielonych pozyczek krétkoterminowych 116 238
- odsetki 13 68

3 . Inne wplywy inwestycyjne
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II. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych
aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie udziatéw

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

3. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci finansowej
I. Wptywy

1.Wplywy z emisji akcji

2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie akcji wlasnych

2. Sptaty kredytéw i pozyczek

3. Ptatnos$ci zobowiazan z tytutu leasingu finansowego

4. Odsetki

5. Inne wydatki finansowe

III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci finansowej
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu $§rodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu Srodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

122 851

36 750

16 101
0

16 101
16 000
28

73

70 000
-109 013

33 467

33 467

51 906

40 841
188
10 875

-18 439
=78 790
-78 790
3581
197 482
118 692
494

52 084

50 504

1580
-48 041

35951

35951

65 048

49 491
277
15279

-29 097
-41 533
-41 533
1405
89 831
48 298
98
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Dodatkowe informacje 1 objasnienia do srodrocznego
skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za I
potrocze 2010 roku.
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DODATKOWE INFORMACJE I OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO
SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA I POLROCZE 2010 ROK

1. Informacje ogdlne

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej LPP (dalej zwang ,,Grupa Kapitatowa”, ,,Grupa”)
jest LPP Spétka Akcyjna (dalej zwana ,,Spétka dominujaca’).

Spotka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego
w Sadzie Rejonowym Gdansk Péinoc dla miasta Gdanska — VII Wydziat Gospodarczy pod
numerem KRS 0000000778. Spétce dominujacej nadano numer statystyczny REGON
190852164.

Siedziba Spoétki dominujacej miesci si¢ przy ul. Lakowej 39/44 w Gdansku 80-769.

Spotka dominujaca oraz grupa prowadzi dziatalnos¢ gospodarcza na terenie nast¢pujacych
krajéw: Polska, Estonia, Czechy, Litwa, Lotwa, Wegry, Rosja, Ukraina, Rumunia, Bulgaria,
Stowacja.

LPP S.A. jest firma zajmujaca si¢ projektowaniem i dystrybucja odziezy w Polsce i krajach Europy Centralnej i
Wschodniej. Podstawowe wyroby spétki sygnowane sa znakami towarowymi: Reserved, Cropp, House, Mohito
i Esotiq. Spétki zalezne wchodzace w sklad GK i podlegajace konsolidacji sa podmiotami zajmujacymi si¢
dystrybucja towaréw poza granicami Polski. Odziez jest zasadniczo jedynym towarem, sprzedawanym przez
spotki z GK. Jako towar uzupeliajacy podstawowa ofertg spétek GK, sprzedawane jest obuwie, torby oraz
akcesoria odziezowe.

Projekty odziezy sporzadzane sa w biurze projektowym mieszczacym si¢ w siedzibie LPP
S.A. w Gdansku oraz dla marek House i Mohito w biurze projektowym w Krakowie i sa
nastgpnie przekazywane do dziatu zakupéw, ktory zleca produkcije poszczegdlnych wyrobow,
nawiazujac w tym celu wspoélprace z zaktadami produkcyjnymi w Polsce 1 poza jej granicami.
Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego Spétki
znajdujacego si¢ w Szanghaju.

GK osiaga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (sa to w 100% przychody
podmiotu dominujacego - gtéwnie ustugi dot. know-how w zakresie prowadzenia salonéw
firmowych przez kontrahentéw krajowych oraz wynajmowanie srodkow transportu).

6 zaleznych spoétek krajowych prowadzi dziatalno$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci, w
ktérych prowadzone sa sklepy Cropp Town i Reserved.

W sktad Grupy Kapitalowej LPP wchodza:
- LPPS.A. —jako jednostka dominujaca,
- 19 zaleznych spétek krajowych,
- 13 zaleznych spétek zagranicznych.
Nie istnieje jednostka dominujaca wzgledem LPP S.A.

Liste spétek wchodzacych w sktad GK przedstawiono ponize;.
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Lp Nazwa spotki Siedziba Data objecia
kontroli
1. G&M Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
2.  M&G Sp. z 0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 26.09.2001
3. AKME Sp. z o0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 26.09.2001
4. TORA Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
5. P&G Sp. z 0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 26.09.2001
6. SL&DP Sp. z o0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 26.09.2001
7. DP&SL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
8. IL&DL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 26.09.2001
9. PL&GM Sp. z 0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 26.09.2001
10. GM&PL Sp. z 0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 26.09.2001
11. AMA Sp. z 0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 28.05.2002
12. LIMA Sp. z 0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 22.07.2002
13. LUMA Sp. z o.0. Gdansk, Polska 05.11.2002
14. KAMA Sp. z o.0. w likwidacji Gdansk, Polska 29.10.2002
15. KUMA Sp. z 0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 05.11.2002
16. AMUL Sp. z o.0. w likwidacji Gdansk, Polska 29.10.2002
17.  AMUK Sp. z 0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 15.05.2003
18. AMUR Sp. z o.0. Gdansk, Polska 09.05.2003
19 MM&MR Sp. z 0.0. w likwidacji Gdansk, Polska 09.03.2005
20. LPP Retail Estonia OU Talin. Estonia 29.04.2002
21. LPP Czech Republic s.r.o. Praga, Czechy 16.09.2002
22. LPP Hungary Kft Budapeszt, Wegry 18.10.2002
23. LPP Retail Latvia Ltd Ryga, Lotwa 30.09.2002
24. UABLPP Wilno, Litwa 27.01.2003
25. LPP Ukraina Przemyslany, Ukraina 23.07.2003
26. RE Trading Zamknigta Spétka Akcyjna Moskwa, Rosja 12.02.2004
27. LPP Fashion Distribuitor SRL Bukareszt, Rumunia 12.08.2007
28. ES STYLE Moskwa, Rosja 10.03.2008
29. FASHION POINT Moskwa, Rosja 01.04.2008
30. LPP Retail Bulgaria Ltd. Sofia, Bulgaria 14.08.2008
31. Artman Slovakia s.r.o. Banska Bystrzyca, 30.10.2008
Stowacja
32. Artman Mode s.r.0. Ostrawa, Czechy 30.10.2008

Dominacja LPP S.A. w podmiotach zaleznych, z uwagi na jej 100% udzial w kapitale tych
podmiotéw oraz w catkowitej liczbie gloséw, ma charakter bezposredni.
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Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za okres od 01 stycznia do 30 czerwca 2010
roku, obejmuje wyniki jednostkowe LPP S.A. oraz wyniki nizej wymienionych
zagranicznych spotek zaleznych:

- LPP Retail Estonia OU

- LPP Czech Republic s.r.o.

- LPP Hungary Kft

- LPP Retail Latvia Ltd

- UABLPP

- LPP Ukraina AT

- ZAO Re Trading

- LPP Fashion Distribuitor srl.

- ES Style

- Fashoin Point

- LPP Retail Bulgaria Ltd.

- Artman Slovakia srl

- Artman Mode s.r.o.

Jednostki krajowe zalezne od LPP S.A. nie zostaly objete konsolidacja ze wzgledu na
nieistotnos$¢ danych. Jest to zgodne z Polityka Rachunkowosci przyjeta przez Grupg.

Zgodnie z nia, nie jest obejmowana konsolidacja jednostka zalezna lub stowarzyszona, jezeli
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym tej jednostki sa nieznaczne w stosunku do
danych sprawozdania finansowego jednostki dominujacej. W szczegdlnos$ci za nieznaczna
uznawana jest suma bilansowa oraz przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug oraz
operacji finansowych jednostki, ktére za okres obrotowy sa nizsze od 10% sumy bilansowe;j i
przychodu jednostki dominujacej. Laczna kwota sum bilansowych i przychodéw jednostek
nie objetych konsolidacja nie moze réwniez przekracza¢ tego poziomu, lecz ustalonego w
odniesieniu do odpowiednich wielkosci skonsolidowanego sprawozdania finansowego przy
zatozeniu, ze w jego zakres wchodza wszystkie jednostki zalezne i stowarzyszone bez
dokonywania wytaczen.

Udziat w wielkosciach skonsolidowanych, wszystkich krajowych spétek zaleznych nie
objetych konsolidacja, przedstawia si¢ nastepujaco:

- w sumie bilansowej Grupy Kapitatowej — 0,11 %

- w przychodach ze sprzedazy i przychodach finansowych Grupy Kapitatowej — 0,48 %.
Nie objecie konsolidacja sprawozdan finansowych tych spotek nie wplywa negatywnie na
rzetelne przedstawienie sytuacji majatkowej, finansowej oraz wyniku finansowego GK.

2. Podstawa sporzadzenia oraz zasady rachunkowosci

2.1. Podstawa sporzadzenia

Raport Grupy Kapitatowej LPP S.A. za 1 pétrocze 2010 roku zawiera skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe i1 dodatkowe informacje 1 objasnienia oaz skrécone
sprawozdanie finansowe jednostki dominujacej wraz z dodatkowymi informacjami.

Skrécone srédroczne skonsolidowane sprawozdanie zostalo sporzadzone zgodnie z MSR 34
Srodroczna Sprawozdawczosé Finansowa.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie zawiera wszystkich
informacji, ktére ujawniane sa w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,
sporzadzonym zgodnie z MSSF. Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe nalezy czyta¢ tacznie ze skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym Grupy Kapitatowej za 2009 rok.

Waluta sprawozdawcza niniejszego  $srddrocznego  skréconego  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyrazone sa w tysigcach
ztotych polskich.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy
zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez spétki Grupy podlegajace
konsolidacji w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego do publikacji nie istnieja
okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez te spotki.

2.2. Zasady rachunkowosci

Polityka ksiggowa zastosowana do sporzadzenia niniejszego sprawozdania jest we wszystkich
istotnych aspektach zgodna z polityka przyjeta do sporzadzenia skonsolidowanego rocznego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LPP S.A. za rok obrotowy 2009, zgodnego z
Migdzynarodowymi  Standardami  Sprawozdawczos$ci  Finansowej, za  wyjatkiem
nastgpujacych zmian standardow i interpretacji zastosowanych od 1 stycznia 2010 roku:

e  MSSF 3 Potqczenie jednostek gospodarczych,

e  MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe,

e Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek ( Annual

improvements Project 2009),

MSSF 3 Polqczenie jednostek gospodarczych

Znowelizowany standard wprowadzit znaczace zmiany w zakresie ksiggowych zasad
rozliczania potaczen, a zwtaszcza w nowym podejsciu do ustalenia warto$ci firmy.

Grupa nie miala w badanym okresie zjawisk gospodarczych, ktére bytyby rozliczane wg
standardu MSSF 3 co oznacza ze standard nie wptynal w Zzaden sposéb na przedstawione
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

MSR 27 Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe

Znowelizowany standard wprowadzit przede wszystkim zmiany w sposobie ujmowania
transakcji pomigdzy jednostka dominujaca a mniejszosciowa.

Znowelizowane regulacje nie maja wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Zmiany do MSSF wynikajace z projektu corocznych poprawek

W ramach corocznych poprawek do MSSF, wprowadzono szereg nieznacznych zmian
standardow, z ktérych na uwage zastuguje zmiana MSR 17 Leasing. MSR 17 zmienia
podejscie do leasingu gruntéw, ktére wedtug obowiazujacych regulacji klasyfikowane byty
jako leasing operacyjny. Aktualnie klasyfikacja leasingu gruntu jako finansowy czy tez
operacyjny opiera si¢ na zasadach og6lnych.
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Znowelizowane regulacje nie maja wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

2.3. Korekty btedéw oraz zmiana zasad rachunkowosci.
W niniejszym sprawozdaniu finansowym nie dokonano korekt btedow.
3. Sezonowos¢ dziatalnosci

Sezonowos¢ w sprzedazy jest zjawiskiem dotyczacym calo$ci rynku odziezowego tak w
Polsce jak i poza granicami. I tak np. w drugim kwartale zwigzanym z regularng sprzedaza
kolekcji wiosenno — letniej, uzyskiwana jest wyzsza niz w pierwszym kwartale marza brutto
na sprzedazy.

4. Segmenty operacyjne

Grupa Kapitalowa LPP prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry
uznano za podstawowy). Zastosowano podzial na dwa segmenty geograficzne: dziatalno$¢ na
terenie Unii Europejskiej 1 poza nia. Podzial na segmenty geograficzne oparto o kryterium
lokalizacji aktywéw Grupy.

Przychody oraz wyniki finansowe dotyczace segmentéw geograficznych za okres od 01
stycznia 2010 roku do 30 czerwca 2010 roku oraz za okres porOwnywalny zostaty
przedstawione w ponizszych tabelach.

I potowa 2010 roku w tys. z1.
Wartosci
Kraje Unii Pozostate Korekty nieprzypisane Suma
Europejskiej kraje konsolidacyjne do
segmentow
Sprzedaz zewngtrzna 784 955 121 118 906 073
Sprzedaz migdzy segmentami 51247 -51 247 -
Pozostate przychody operacyjne 8 142 3096 2289 13 527
Przychody ogétem 844 344 124 214 -51 247 2289 919 600
Koszty operacyjne ogétem, w 751 296 110019 -51 549 44730 854 496
tym
Koszty  sprzedazy towaréw 37 684 -37 684 -
migdzy segmentami
Pozostate koszty operacyjne 11 645 5241 16 886
Wynik segmentu 81 403 8954 302 -42 441 48 218
Przychody finansowe 15 621 15 621
Koszty finansowe 14 177 14 177
Zysk przed opodatkowaniem 49 662
Podatek dochodowy 16 588
Zysk netto z dzialalnoSci 33074
kontynuowanej
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I potowa 2009 roku w tys. z1.
Wartosci
Kraje Unii Pozostate Korekty nieprzypisane Suma
Europejskiej kraje konsolidacyjne do
segmentow
Sprzedaz zewngtrzna 850 817 103 131 953 948
Sprzedaz migdzy segmentami 51722 -51722 -
Pozostate przychody operacyjne 10 288 422 4777 15 487
Przychody ogétem 912 827 103 553 -51722 4777 969 435
Koszty operacyjne ogétem, w 813 877 102 010 -50 584 47 042 912 345
tym
Koszty sprzedazy towaréw 40219 -40 219 -
migdzy segmentami
Pozostate koszty operacyjne 16 043 3975 20018
Wynik segmentu 82 907 -2432 -1138 -42 265 37072
Przychody finansowe 8242 8242
Koszty finansowe 13 738 13 738
Zysk przed opodatkowaniem 31576
Podatek dochodowy 9290
Zysk netto z dzialalnoSci 22 286
kontynuowanej
Strata netto z dzialalnoSci =74 -74
zaniechanej
Zysk netto 22212

5. Obligacje zamienne

W lipcu 2009 roku w wyniku niepublicznej oferty zostato objetych 80 846 obligacji serii A
zamiennych na akcje na okaziciela serii K.

Prawo do objecia akcji serii K w drodze zamiany obligacji moze zosta¢ zrealizowane co 6
miesigcy, po dniu wyplaty odsetek za mijajacy okres.

W styczniu 2010 roku zostaly wyptacone odsetki od obligacji w wysokosci 4 138 tys. zt.
Zaden z obligatariuszy nie skorzystat z prawa do zamiany obligacji na akcje.

Wartos$¢ kosztow zwiazanych z wyemitowanymi obligacjami obciazajacych rachunek zyskow
1 strat w okresie pierwszego pétrocza 2010 roku wyniosta 6 282 tys.z1.

6. Rzeczowe aktywa trwale

Na rzecz zakupu rzeczowych aktywow trwatych Grupa kapitalowa LPP poczynita
zobowiazania w kwocie 2 286 tys. zt. W okresach poréwnywalnych wielkos$¢ ta ksztattowata
si¢ nastgpujaco:

e stan na 30.06.2009r - 4 260 tys. zi,

e stanna31.12.2009r. - 818 tys. zt.
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) w okresie od 01-01-2010 do 30-06-2010 w tys. zt
budynki,
1ok.al'e, qbl?}(ty urza((.lzenla. srodki inne Srodki Srodki trwale W Srodki trwale,
grunty inzynierii techniczne i transportu trwale trakcie razem
ladowej i maszyny p realizacji
wodnej
1) wartosc brutto Srodkow trwatych na 19 174 480909 118 543 11987 90912 23 901 745 426
poczatek okresu
- réznice kursowe 7098 2371 72 4133 385 14 059
- zwigkszenie 29 889 4 996 805 13 369 30 864 79 923
- zmniejszenie 7 995 6471 730 1361 46 123 62 680
2) wartos¢ brutto srodk6w trwatych na 19 174 509 901 119 439 12 134 107 053 9027 776 728
koniec okresu
3) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 169 449 69 416 5173 49 095 0 293 133
na poczatek okresu
- amortyzacja 0 26 151 8633 826 8910 0 44 520
- réznice kursowe 2975 1560 41 1 846 6422
- zmniejszenie 0 4796 4414 539 -1 444 0 8 305
4) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 193 779 75195 5501 61295 0 335770
na koniec okresu
5) odpisy z tytutu utraty warto$ci na 0 9063 955 0 158 0 10 176
poczatek okresu
- zwigkszenie 0 567 37 0 11 0 615
- zmniejszenie 0 2919 174 0 167 0 3260
6) odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec 0 6711 318 0 ) 0 7531
okresu
Razem wartos¢ netto srodkéw trwatych na 19 174 309 411 43 426 6 633 44756 9027 433 427

koniec okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) w okresie od 01-01-2009 do 31-12-2009 w tys. zl.
quynk.l, 1.0k2.1163. urza(c.lzema. , . inne $rodki érodki trwate w  Srodki trwate,
grunty obiekty inzynierii  technicznei  $rodki transportu . .
.. . trwate trakcie realizacji razem
ladowej i wodnej maszyny

éfqzvsimsc brutto srodkéw trwatych na poczatek 19 174 440702 103 174 11236 74 623 16 289 665 198
- réznice kursowe -4 366 -954 -36 -1739 -178 -7273
- zwigkszenie 44 300 14 839 174 12 042 72728 144 083
- zwigkszenia wskutek potaczenia Artmana 10 669 7 864 1509 7 892 0 27934
- zmniejszenie 10 396 6 380 896 1 906 64 938 84516
if{r‘e”simsc brutto Srodk6w trwatych na koniec 19 174 480 909 118 543 11987 90912 23901 745 426
3) skumulowana amortyzacja na poczatek okresu 0 113 666 46 529 2597 26 561 0 189353
- amortyzacja 0 51992 20570 1778 16 814 0 91 154
- r6znice kursowe -2 034 -1 143 -29 -603 -3 809
- zwigkszenia 11144 8395 1549 7 888 28 976
- zmniejszenie 0 5319 4935 722 1565 0 12 541
4) skumulowana amortyzacja na koniec okresu 0 169 449 69 416 5173 49 095 0 293 133
5) odpisy z tytutu utraty wartosci na poczatek 0 6204 363 0 201 0 6763
okresu

- zwigkszenie 0 5555 915 0 0 0 6470
- zmniejszenie 0 2 696 323 0 43 0 3062
6) odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec 0 9063 955 0 158 0 10 176
okresu

Razem warto$¢ netto $rodkéw trwatych na koniec 19 174 302 397 48 172 6814 41659 23901 442 117

okresu
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7. WartoS$ci niematerialne

Zmiany warto$ci niematerialnych w okresie od 01-01-2010 do 30-06-2010 w tys. zt.

wartosci

niematerialne i

prawne w razem

trakcie
oprogramowanie realizacji

ogbétem komputerowe

koszty nabyte koncesje, patenty, licencje i
zakonczonych podobne warto$ci, w tym:
prac
rozwojowych

a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek

okresu 443 34 150 30 958 586 35179
- réznice kursowe -6 -6 0 -6
- zwigkszenie - 574 574 1327 1901
- zmniejszenie 34 34 291 325

b) warto$¢ brutto wartosci

niematerialnych na koniec

okresu 443 34 684 31492 1622 36 749
¢) skumulowana

amortyzacja (umorzenie) na

poczatek okresu 443 21973 19 833 - 22416
- planowe odpisy

amortyzacyjne 0 2511 2461 - 2511
- r6znice kursowe 0 -70 -70 -70
- zmniejszenie 0 0 0 0

d) skumulowana

amortyzacja (umorzenie) na

koniec okresu 443 24 414 22224 - 24 857
Razem warto$¢ netto

warto$ci niematerialnych na

koniec okresu 0 10 270 9 268 1622 11 892
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Zmiany warto$ci niematerialnych w okresie od 01-01-2009 do 31-12-2009 w tys. zt.
. . . . warto$ci
koszty nabyte konces_]c?, Patenty, licencje i niematerialne i
zakonczonych podobne warto$ci, w tym:
prawne w razem
prac .
. h trakcie
rozwojowyc oprogramowanie realizacji
ogdtem komputerowe
a) wartosc¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu 443 30 861 29779 385 31689
- r0znice kursowe -14 -14 0 -14
- zwigkszenie - 3515 1193 909 4424
- Zmniejszenie 212 708 920
b) wartos¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu 443 34150 30958 586 35179
¢) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 443 17 282 16 691 - 17725
- réznice kursowe 0 -198 -198 -198
- planowe odpisy
amortyzacyjne 0 4977 3340 - 4977
- Zmniejszenie 0 88 0 88
d) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 443 21973 19 833 - 22416
Razem warto$¢ netto
wartos$ci niematerialnych na
koniec okresu 0 12 177 11 125 586 12 763
8. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow:
od 01.01 do|od 01.01 do|od 0101 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 4 484 4510 4510
Odpisy ujete jako koszt w okresie 470 1811 1 868
Odpisy odwrdécone w okresie 1798 457 2150
Réznice kursowe -119 66 256
Stan na koniec okresu 3037 5930 4 484
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci i pozyczek
od 01.01 do|od 0101 do|od 0101 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 12 603 11 605 11 605
Zwigkszenia ujgte w okresie sprawozdawczym 835 2 882 6 259
Zmniejszenia ujgte w okresie sprawozdawczym 4108 1917 5338
Réznice kursowe 89 355 77
Stan na koniec okresu 9419 12 925 12 603
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9. Inwestycje krotkoterminowe

W okresie sprawozdawczym LPP SA nabyta jednostki uczestnictwa w funduszu papieréw
dtuznych o charakterze defensywnym o wartosci 70 mln. zt. Warto$¢ bilansowa inwestycji na
dzien 30 czerwca 2010 roku wyniosta 71 452 tys.z1.

Dodatkowo, w badanym okresie spétka nabyta komercyjne obligacje zabezpieczone, obecnie
notowane na rynku Catalyst, za kwot¢ 16 mln. zt, gdzie warto$¢ bilansowa na dzien 30
czerwca 2010 roku wyniosta 16 437 tys. zt.

Inwestycje te maja charakter krétkoterminowy i wycenione zostaly w wartosci godziwej przez
wynik finansowy.

10. Kapital podstawowy

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jednostki dominujacej .
Na dzien 30 czerwca 2010 roku wynosi on 3 501 tys. zt. Kapital ten podzielony jest na
1.750.277 akcji o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego LPP S.A. na dzien 30 czerwca 2010 roku:
Akcjonariusz Liczba Liczba gloséow Udziat w Udziat w Wartos¢
posiadanych na Walnym  ogélnej liczbie  kapitale nominalna
akcji (wszt.) Zgromadzeniu  gloséwna  zakladowym udziatéw
Akcjonariuszy Walnym

Zgromadzeniu

Akcjonariuszy
Marek Piechocki 324 390 1 024 390 32,52% 18.53% 648 780
Jerzy Lubianec 226 338 926 338 29.40% 12,93% 452 676
Grangefont Limited, z
siedziba w Londynie, 350 000 350 000 11,11% 20,00% 700 000
Wielka Brytania
Aviva OFE 157 962 157 962 5,01% 9,02% 315924
Pozostali

L 691 587 691 587 21,95% 39,51% 1383174

akcjonariusze
RAZEM 1750 277 3150 277 100,00% 100,00% 3500 554

W biezacym okresie nie wystapity takie zdarzenia jak emisja, wykup i sptata dtuznych
papieréw wartosciowych.

WZA LPP SA, ktére odbyto sig¢ 25 czerwca 2010 roku, podjeto Uchwate o wprowadzeniu
programu motywacyjnego opartego na kapitale docelowym. Program bedzie funkcjonowal w
latach 2010-2013 1 w ramach tego programu moze zosta¢ objgtych maksymalnie 15 000 akcji
Serii L. Na dzien podpisania niniejszego Sprawozdania finansowego program nie zostal
uruchomiony.
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11. Dywidendy

W okresie sprawozdawczym Spoétka dominujaca LPP SA nie wyptacala akcjonariuszom
dywidendy.

Jednoczesnie w okresie sprawozdawczym tj. w dniu 25 czerwca 2010 roku uchwata nr 23
WZA LPP S.A. podjeto decyzj¢ o przeznaczeniu czgsci zysku wypracowanego za 2009 rok w
wysokosci 86 444 tys. zi na wyptate dywidendy. Dzien wyptaty dywidendy ustalono na 4
pazdziernika 2010 roku.

12. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wg formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez Srednia wazona liczbe akcji zwyktych wystepujacych w

danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01.do|od 01.0l.do|od 01.01.do

30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Zysk (strata) netto okresu biezacego 33074 22212 104 721
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1728 879 1724 669 1726514
Zysk (strata) na akcje 19,13 12,88 60,65
13. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujgtych w skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym oraz ich
zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawiaty si¢ nastepujaco:

Rezerwa na

o . Rezerwa na Rezerwa na
$wiadczenia . Rezerwa na .
. niewyptacone . . niewykorzystan
emerytalne i . zobowiazania
podobne wynagrodzenia y urlop

za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku
Stan na poczatek okresu 1031 102 39 2722
- Zawigzanie rezerwy 1 080 0 476 3936
- rozwiazanie rezerwy 1047 62 39 2935
Stan na koniec okresu 1 064 40 476 3723
za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku
Stan na poczatek okresu 874 5070 87 3140
- Zawigzanie rezerwy 0 2 644 109 1419
- rozwiazanie rezerwy 16 5070 87 973
Stan na koniec okresu 858 2 644 109 3586
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Stan na poczatek okresu 874 5070 87 3140
- Zawigzanie rezerwy 238 2 058 39 1955
- rozwiazanie rezerwy 81 7026 87 2373
Stan na koniec okresu 1031 102 39 2722
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14. Zobowiazania warunkowe

W I pétroczu 2010 roku spétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej korzystaly z gwarancji
bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytulu najmu powierzchni pod sklepy
firmowe.

Na dzien 30 czerwca 2010 roku taczna warto§¢ gwarancji bankowych wystawionych na
zlecenie i odpowiedzialno$¢ LPP S.A. wyniosta ok. 100 336 tys. zt., z czego:
a) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez LPP
S.A. wyniosta 51 320 tys. zi
b) warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez
jednostki powiazane objete konsolidacja wyniosta 45 564 tys. zt
c) wartos¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw zawartych przez
jednostki powiazane nie objete konsolidacja wyniosta 3 452 tys. zt

W dniu 30 czerwca 2010 roku warto$¢ poreczen udzielonych przez spétke dominujaca
wyniosta 13 247 tys. zt 1 wzrosta w stosunku do stanu na 31 grudnia 2009 roku o 960 tys. zi.

W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw finansowych
wykazanych w zobowiazaniach pozabilansowych / warunkowych. Istota tych zobowiazan jest
w przewazajacej ilosci przypadkéw gwarantowanie ptatnosci czynszow najmu podmiotéw z
GK LPP S.A. oraz w mniejszej czgsci poreczenie kredytow udzielanych przez bank klientom
LPP S.A. na nabycie towaréw spoitki.

W okresie sprawozdawczym Emitent ani jednostka zalezna nie udzielita porgczen kredytu lub
pozyczki ani nie udzielita gwarancji — tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, o wartosci przekraczajacej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

15. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obciazenia podatkowego Grupy za okres od 01.01. do 30.06.2010 rok oraz
okres poréwnywalny przedstawione zostaty w tabeli.

od 01.01 do od 01.01. do

30.06.2010 30.06.2009
Biezacy podatek dochodowy 14 668 15670
Odroczony podatek dochodowy 1920 -6 380
RAZEM 16 588 9290

16. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Za jednostki powiazane wobec Grupy uznaje si¢:
e spotki krajowe 1 zagraniczne w ktorych spotki Grupy sprawuja kontrolg poprzez
posiadanie bezposrednio udziatéw,
e osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego Grupy Kapitalowe;j
LPP oraz bliscy cztonkowie ich rodzin ,
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e podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy
cztonkowie rodzin sprawuja kontrol¢ lub na ktére wywieraja znaczacy wplyw, w
znaczeniu zgodnym z MSR 24.

16.1 Kluczowy personel

Za kluczowy personel kierowniczy Grupa uznaje czltonkoéw zarzadu oraz rady nadzorczej
jednostki dominujacej.

Wartos¢ krétkoterminowych $wiadczen pracowniczych kluczowego personelu kierowniczego,
za okres od 1 stycznia do 30 czerwca 2010 r. wyniosta 1 018 tys. zt.

Osoby z kluczowego personelu petnia funkcje zarzadcze w jednostkach powiazanych,
jednakze nie otrzymuja wynagrodzen ani nagréd z tytutu petnienia wyzej wymienionych funkcji .

16.2 Transakcje z podmiotami powigzanymi

tys. zt
przychody w koszty w
zobowigzania na naleznosci na okresie I okresie I
Lp. PODMIOTY POWIAZANE - 3 665010 30062010 pélrocza 2010 péirocza 2010
roku roku
1. Zalezne  spotki  krajowe
ogblem 611 7 49 5450
RAZEM 611 7 49 5450
tys. zt
przychody w koszty w
zobowigzania na naleznosci na okresie I okresie I
lp. PODMIOTY POWIAZANE 5} 15 5009 31.122009  pélrocza 2009 pdlrocza 2009
roku roku
1. Zalezne  spotki  krajowe
ogdlem 1 003 349 3412 20 453
RAZEM 1003 349 3412 20453

Wielkosci podane w tabeli obrazuja tylko transakcje wzajemne pomigdzy LPP S.A., a 19
polskimi spétkami zaleznymi, nie objetymi konsolidacja 1 sa prezentowane z punktu widzenia
jednostki dominujacej.

Dane, ktére wykazane sa jako zobowiazania LPP S.A. sa naleznosciami w spodtkach
powiazanych, a koszty sa przychodami w podanych spétkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powiazanymi byly zawierane na warunkach rynkowych.
Przychody od spétek krajowych pochodza z wynajmu pomieszczen biurowych na potrzeby
dziatalnosci tychze firm.

Koszty zwiazane z krajowymi spotkami zaleznymi, dotycza wynajmu nieruchomosci, w
ktérych prowadzone sa sklepy Cropp Town, Reserved i Esotiq.

Terminy ptatnosci ustalane dla spétek zaleznych mieszcza si¢ w przedziale od 45 do 120 dni.

17. Zdarzenia po dniu bilansowym
Zgodnie z MSR 10, do zdarzen nastgpujacych po dniu bilansowym zalicza si¢ wszystkie

zdarzenia jakie mialy miejsce od dnia bilansowego do dnia zatwierdzenia sprawozdania
finansowego do publikacji.
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Po badanym okresie nie wystapito zadne zdarzenie, ktére wymagatoby opisu zgodnie z MSR
10.

18. Dodatkowe informacje i objasnienia do jednostkowego $rodrocznego sprawozdania
finansowego LPP SA

18.1. Rzeczowe aktywa trwale
Na rzecz zakupu rzeczowych aktywéw trwatych LPP SA poczynito zobowiazania w kwocie
27 tys. zt. W okresach poréwnywalnych wielkos¢ ta ksztaltowata si¢ nastgpujaco:

e stan na 30.06.2009r - 4 260 tys. zi,
e stanna31.12.2009r. - 245 tys. zt.
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) w okresie od 01-01-2010 do 30-06-2010 w tys. z1
budynki,
1ok.al'e, qbl?}(ty urza((.lzenla. srodki inne Srodki Srodki trwale W Srodki trwale,
grunty inzynierii techniczne i transportu trwale trakcie razem
ladowej i maszyny p realizacji
wodnej
1) warto$¢ brutto Srodkéw trwatych na 19 175 350 137 73 303 10 598 56 045 21187 530 445
poczatek okresu
- zwigkszenie 0 26 192 3 898 653 5993 21974 58 710
- zmniejszenie 0 1492 1626 681 696 38 384 42 879
2) wartosc brutto $rodk6w trwafych na 19175 374 837 75575 10 570 61 342 4777 546 276
koniec okresu
3) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 119 861 41 466 4494 34047 0 199 868
na poczatek okresu
- amortyzacja 0 17 111 4800 681 4941 0 27 533
- zwigkszenia 0 0 0 0 0 0
- zmniejszenie 0 1134 1489 499 598 0 3720
4) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 135 838 44777 4676 38 390 0 223 681
na koniec okresu
5) odpisy z tytutu utraty wartos$ci na 0 3259 0 0 0 0 3259
poczatek okresu
- zwigkszenie 0 0 0 0 0 0 0
- Zmniejszenie 0 0 0 0 0 0 0
6) odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec 0 3259 0 0 0 0 3259
okresu
Razem wartos¢ netto srodkéw trwatych na 19175 235 740 30798 5 894 22952 4777 319 336

koniec okresu
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ZMIANY SRODKOW TRWALYCH (wg grup rodzajowych) w okresie od 01-01-2009 do 31-12-2009 w tys. z1
budynki,
1ok.al'e, qbl?}(ty urza((.lzenla. srodki inne $rodki Srodki trwale W Srodki trwate,
grunty inZynierii techniczne i transportu trwale trakcie razem
ladowej 1 maszyny p realizacji
wodnej
1) wartos¢ brutto Srodkéw trwatych na 16738 279773 56 856 8921 34154 12132 408 574
poczatek okresu
- zwigkszenie 0 19 860 8 839 0 5599 60 385 94 683
- zwickszenie na skutek potaczenia z 2437 54 804 11295 2 161 17 445 393 88 535
Artmanem
- zmniejszenie 0 4300 3687 484 1153 51723 61 347
2) wartos¢ brutto srodk6w trwatych na 19 175 350 137 73 303 10 598 56 045 21187 530 445
koniec okresu
3) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 78 542 26 587 2 457 16 459 0 124 045
na poczatek okresu
- amortyzacja 0 30 022 9722 1279 8395 0 49 418
- zwigkszenia 0 14 335 8769 1082 10 141 34 327
- zmniejszenie 0 3038 3612 324 948 0 7922
4) skumulowana amortyzacja (umorzenie) 0 119 861 41 466 4494 34047 0 199 868
na koniec okresu
5) odpisy z tytutu utraty warto$ci na 0 3367 0 0 0 0 3367
poczatek okresu
- zwigkszenie 0 1834 0 0 0 0 1834
- zmniejszenie 0 1942 0 0 0 0 1942
6) odpisy z tytulu utraty wartosci na koniec 0 3259 0 0 0 0 3259
okresu
Razem wartosc netto Srodk6w trwatych na 19 175 227017 31 837 6104 21998 21187 327318

koniec okresu
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18.2. Wartos$ci niematerialne

Zmiany warto$ci niematerialnych w okresie od 01-01-2010 do 30-06-2010 w tys. zk.
r%abytej kpnceSJe, patenty,’  wartosci
Kkoszt licencje i podobne warto$ci, w niematerialne i
,y tym:
zakonczonych prac prawne w razem
rozwojowych oprogramowan trak.cie )
ie realizacji
ogbélem komputerowe
a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu 443 35 464 31901 586 36493
- zwigkszenie - 537 537 1327 1 864
- zmniejszenie 0 0 291 291
b) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu 443 36 001 32438 1622 38 066
¢) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 443 23 738 22 691 0 24 181
- planowe odpisy
amortyzacyjne 0 2 348 2298 0 2 348
- zmniejszenie 0 0 0 0 0
d) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 443 26 086 24 989 0 26 529
Razem warto$¢ netto
warto$ci niematerialnych na
koniec okresu 0 9915 7449 1622 11 537
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Zmiany warto$ci niematerialnych w okresie od 01-01-2009 do 31-12-2009 w tys. zt.
r%abytej kpncesje, patenty,’  wartosci
k licencje i podobne warto$ci, w _. . .
oszty niematerialne i
; tym:
zakonczonych prac prawne w razem
rozwojowych oprogramowan traklae )
ie realizacji
ogbélem komputerowe
a) wartos$¢ brutto wartosci
niematerialnych na poczatek
okresu 443 29239 28 157 385 30 067
- zwigkszenie - 3501 1179 909 4 410
- zwigkszenie na skutek
potaczenia z Artmanem 2936 2 565 2936
- zmniejszenie 212 0 708 920
b) warto$¢ brutto wartosci
niematerialnych na koniec
okresu 443 35464 31901 586 36493
¢) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu 443 16 535 15944 0 16 978
- planowe odpisy
amortyzacyjne 0 4 657 4 443 0 4 657
- zwigkszenie 2634 2304 2 634
- zmniejszenie 0 88 0 0 88
d) skumulowana
amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu 443 23738 22 691 0 24 181
Razem warto$¢ netto
wartos$ci niematerialnych na
koniec okresu 0 11726 9210 586 12 312
18.3. Odpisy aktualizujace wartos¢ aktywow
Odpisy aktualizujace wartos$¢ udziatow:
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 24 998 19 027 19 027
Odpisy powstate w skutek potaczenia z Artmanem 3096
Odpisy ujete jako koszt w okresie 427 3504 4168
Odpisy odwrécone w okresie 2303 38 1293
Stan na koniec okresu 23122 22 493 24 998
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Odpisy aktualizujace warto$¢ pozyczek

od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 32 859 25822 25822
Odpisy powstate w skutek potaczenia z Artmanem 4043
Odpisy ujgte jako koszt w okresie 9758 8038 10 882
Odpisy odwrécone w okresie 2 827 5649 7 888
Stan na koniec okresu 39 790 28 211 32 859
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapasow
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 2372 2639 2639
Odpisy powstate w skutek potaczenia z Artmanem 419
Odpisy ujete jako koszt w okresie 0 866 866
Odpisy odwrécone w okresie 1012 0 1552
Stan na koniec okresu 1360 3505 2372
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci
od 01.01 do od 01.01 do od 01.01 do
30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009
Stan na poczatek okresu 60 950 37429 37429
Odpisy powstate w skutek potaczenia z Artmanem 4369
Zwigkszenia ujgte w okresie sprawozdawczym 40 389 41 948 53237
Zmniejszenia ujgte w okresie sprawozdawczym 4327 10 061 34 085
Stan na koniec okresu 97 012 69 316 60 950

18.4. Zysk na akcje

Zysk na akcje liczony jest wg formuly zysk netto przypadajacy akcjonariuszom podmiotu
dominujacego podzielony przez srednia wazona liczbg akcji zwyktych wystgpujacych w

danym okresie.

Kalkulacja zysku na akcje zostata zaprezentowana ponizej:

od 01.01.do od 01.01.do od 01.01.do

30.06.2010 30.06.2009 31.12.2009

Zysk (strata) netto okresu biezacego 36 422 27 235 121 814
Srednia wazona liczba akcji zwyklych 1728 879 1724 699 1726514
Zysk (strata) na akcje 21,07 15,79 70,55
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18.5. Rezerwy

Wartos¢ rezerw ujetych w skréconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym LPP S.A.
oraz ich zmiany w poszczegdlnych okresach przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

Rezerwa na
$wiadczenia Rezerwa na Rezerwa na Rezerwa na
. niewyptacone . . niewykorzysta
emerytalne i wynaerodzenia zobowiazania av urlo
podobne yhag Y p

za okres od 01.01 do 30.06.2010 roku
Stan na poczatek okresu 1025 102 0 1260
- Zawigzanie rezerwy 1074 0 3 800
- rozwiazanie rezerwy 1047 62 0 2935
Stan na koniec okresu 1052 40 0 2125
za okres od 01.01 do 30.06.2009 roku
Stan na poczatek okresu 845 2 648 0 789
- Zawigzanie rezerwy 7 1115 0 1403
- rozwiazanie rezerwy 23 2431 0 732
Stan na koniec okresu 829 1332 0 1 460
za okres od 01.01 do 31.12.2009 roku
Stan na poczatek okresu 845 2 648 0 789
- Zawigzanie rezerwy 232 2058 0 1250
- rozwiazanie rezerwy 52 4 604 0 779
Stan na koniec okresu 1 025 102 0 1260

18.6. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obciazenia podatkowego spotki LPP S.A. za okres od 01.01. do 30.06.2010
rok oraz okres poréwnywalny przedstawione zostaty w tabeli.

od 01.01 do od 01.01. do

30.06.2010 30.06.2009

Biezacy podatek dochodowy 14 493 15424
Odroczony podatek dochodowy -4 085 -9 392
RAZEM 10 408 6 032

18.7. Transakcje z jednostkami powigzanymi

Za jednostki powiazane wobec LPP S.A. uznaje sig:

e spotki krajowe i zagraniczne w ktérych LPP sprawuje kontrolg poprzez posiadanie
bezposrednio udziatow,

e osoby wchodzace w sktad kluczowego personelu kierowniczego LPP oraz bliscy
cztonkowie ich rodzin ,

e podmioty, w ktoérych osoby zaliczone do kluczowego personelu lub ich bliscy
cztonkowie rodzin sprawuja kontrolg lub na ktére wywieraja znaczacy wplyw, w
znaczeniu zgodnym z MSR 24.
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18.7.1 Kluczowy personel

Za kluczowy personel kierowniczy LPP S.A. uznaje cztonkéw zarzadu oraz rady nadzorczej

jednostki dominujacej.

Wartos¢ $swiadczen kluczowego personelu kierowniczego, za okres od 1 stycznia do 30

czerwca 2010 r. wyniosta 1 018 tys. zi.

Osoby z kluczowego personelu petnia funkcje zarzadcze w jednostkach powiazanych,
jednakze nie otrzymuja wynagrodzen ani nagréd z tytutu pelnienia wyzej wymienionych

funkc;ji .
18.7.2 Transakcje z podmiotami powiazanymi
tys. zt
przychody w koszty w
zobowigzania na naleznosci na okresie I okresie I
lp. PODMIOTY POWIAZANE 30.06.2010 30.06.2010 poétrocza 2010 potrocza 2010
roku roku
1. Zalezne sp61ki krajowe 611 7 49 5450
2. Zalezne sp61tki zagraniczne 0 295 521 114 055 84 064
RAZEM 611 295 528 114 104 89514
tys. zt
przychody w koszty w
zobowigzania na naleznosci na okresie I okresie I
Lp.  PODMIOTY POWIAZANE 5 15 5009 31.122009  pélrocza 2009  pélrocza 2009
roku roku
1. Zalezne sp6iki krajowe 1 003 349 4 065 20 989
2 Zalezne sp6iki zagraniczne 0 177 656 122 113 93 145
RAZEM 1003 178 005 126 178 114 134
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19. Zatwierdzenie do publikacji

Skrécone $rddroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres 6 miesigcy zakonczony
30.06.2010 roku ( wraz z danymi porOwnawczymi) zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad LPP SA w dniu 18 sierpnia 2010 roku.

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu LPP SA.

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu o
Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu — ...oiiiiiiii e
Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu ..ot

Piotr Dyka — Wiceprezes Zarzadu .o e

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu — .........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiaieenieannnns

Gdansk, dnia 18 sierpnia 2010 roku
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Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 01.01.2010 do 30.06.2010
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1. Wybrane jednostkowe dane finansowe LPP S.A.

Wybrane dane finansowe

I pétrocze

2010

I pétrocze

2009

I pétrocze

2010

I pétrocze

2009

01/01/2010- 01/01/2009- 01/01/2010- 01/01/2009-
30/06/2010  30/06/2009  30/06/2010  30/06/2009

w tys. zt w tys. EUR
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw
. o 798 786 695 753 199 487 153 982
1 materialéw
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 29 781 37 709 7 437 8 346
Zysk (strata) brutto 46 830 33 267 11 695 7363
Zysk (strata) netto 36 422 27235 9 096 6028
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
o 26 061 56519 6 508 12 509
operacyjnej
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
. . -99 542 -23192 -24 859 -5133
Inwestycyjne;j
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci
: . -13 394 47 647 -3 345 -10 545
finansowe;j
Przeptywy pieni¢zne netto, razem -86 875 -14 320 21696 3169
I pétrocze I pétrocze I pétrocze I pétrocze
2010 2009 2010 2009
Wybrane dane finansowe
01/01/2010- 01/01/2009- 01/01/2010- 01/01/2009-
30/06/2010  30/06/2009  30/06/2010  30/06/2009
w tys. zt w tys. EUR
Aktywa razem 1429018 1254751 344 691 280 730
Zobowiazania dtugoterminowe 310 166 242 458 74 815 54 246
Zobowiazania krétkoterminowe 476 355 429 846 114 901 96 171
Kapitat wiasny 642 497 582 447 154 975 130313
Kapitat podstawowy 3500 3492 844 781
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1728879 1724669 1728879 1724669
Zysk (strata) na jedna akcje zwykta (w zt / EUR) 21,07 15,79 5,26 3,49
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcj¢ (w zt / EUR) 371,63 337,72 89,64 75,56
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2. Bilans LPP S.A.

Bilans

AKTYWA

Aktywa trwale (dlugoterminowe)

1.

0 N N N B~ W

Rzeczowe aktywa trwale

. Wartosci niematerialne

. Wartos¢ firmy

. Znak towarowy

. Inwestycje w jednostkach zaleznych

. Naleznosci

. Aktywa z tytulu podatku dochodowego

. Rozliczenia migdzyokresowe

Aktywa obrotowe (krétkoterminowe)

1

|V I e Y B N OS B \ )

. Zapasy

. Naleznosci

. Naleznoéci z tytutu podatku dochodowego
. Pozyczki

. Inne papiery warto$ciowe

. Inne aktywa finansowe

. Rozliczenia migdzyokresowe

. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Aktywa RAZEM

stan na koniec:

30/06/2010  30/06/2009

644 141
319 336
11 537
179 618
77 508
27 343
312

28 351
136

784 877
326 810
288 376
1537
529

16 438
71452
4618
75 117

1429018

678 536
280423
11 309

362971
294
23326
213

576 215

280 597

265 393

9359

3536

17 330

1254751

31/12/2009

646 472
327318
12 312
179 618
77 508
19311
5206
25 024
175

695 294

266 998

255 025

7119

4160

161 992

1 341 766
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30/06/2010  30/06/2009 31/12/2009
PASYWA
Kapitat wtasny 642 497 582 447 692 521
1. Kapitat podstawowy 3500 3492 3500
2. Akcje whasne -48 751 -48 747 -48 749
3. Kapital ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci
. . 108 123 108 123 108 123
nominalne;j
4. Pozostate kapitaty 546 901 492 344 511531
5. Zyski zatrzymane 32724 27235 118116
- zysk (strata) z lat ubiegtych -3 698 0 -3 698
- zysk (strata) netto biezacego okresu 36 422 27 235 121 814
Zobowiazania dlugoterminowe 310 166 242 458 346 823
1. Kredyty bankowe i pozyczki 190 873 231778 226 731
2. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 115514 115514
3. Inne zobowiazania finansowe 66
4. Rezerwy z tytutu §wiadczen pracowniczych 1052 829 1025
5. Rezerwa na podatek odroczony 2727 93851 3487
Zobowiazania krétkoterminowe 476 355 429 846 302 422
1. Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
. . 360 133 160 737 206 610
zobowigzania
2. Zobowiazania z tytutu podatku dochodowego 1 690 14 207
3. Kredyty bankowe i pozyczki 104 276 263 275 71 644
4. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 7 609 5 465
5. Inne zobowiazania finansowe 153 252
6. Rezerwy 2165 2792 1362
7. Fundusze specjalne 519 118 463
8. Rozliczenia migdzyokresowe 1500 1234 2419
Pasywa RAZEM 1429018 1254751 1341766
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3. Jednolite jednostkowe sprawozdanie z calkowitych dochodéw LPP S.A.

rok biezacy rok ubiegty
Jednolite sprawozdanie z catkowitych dochodéw 01/01/2010- 01/01/2009-

30/06/2010 30/06/2009
Przychody ze sprzedazy 798 786 695 753
Koszt wlasny sprzedazy 412 623 391 829
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 386 163 303924
Pozostale przychody operacyjne 8 497 21032
Koszty sprzedazy 284 016 201779
Koszty ogélnego zarzadu 33033 33 377
Pozostate koszty operacyjne 47 830 52 091
Zysk/Strata z dziatalno$ci operacyjnej 20 781 37 709
Przychody finansowe 40 920 19 041
Koszty finansowe 23 871 23 483
Zysk/Strata brutto 46 830 33267
Obciazenia podatkowe 10 408 6032
Zysk/Strata_netto 36 422 27 235
Catkowite dochody ogétem 36 422 27 235
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4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym LPP S.A.

Kapitat ze Pozostate
sprzedazy kapitaty
Sprawozdanie zmian w kapitale wltasnym akcji Kapital
Kapitat Akcje powyzej ich Zysk (strata) z Zysk (strata) wlasny
podstawowy wlasne wartos$ci lat ubiegltych  biezacego okresu RAZEM
Stan na 1 stycznia 2009 roku 3492 -48 746 108 123 327 686 164 658 0 555213
- korekty btedéw z lat poprzednich 0
Stan na 1 stycznia 2009 roku po korektach 3492 -48 746 108 123 327 686 164 658 0 555213
Koszt nabycia akcji wlasnych -1 -1
Podziatl zysku netto za 2008 rok 164 658 -164 658 0
Transakcje z wlascicielami 0 -1 0 164 658 -164 658 0 -1
Zysk netto za I p6trocze 2009 roku 27 235 27235
Stan na 30 czerwca 2009 roku 3492 -48 747 108 123 492 344 0 27235 582 447
Stan na 1 stycznia 2010 roku 3500 -48 749 108 123 511531 118 116 0 692 521
- korekty btedow z lat poprzednich 0
Stan na 1 stycznia 2010 roku po korektach 3 500 -48 749 108 123 511 531 118 116 0 692 521
Koszty nabycia akcji wlasnych ) )
Podziat zysku netto za 2009 rok 35 370 -121 814 -86 444
Transakcje z wtascicielami 0 ) 0 35 370 -121 814 0 -86 446
Zysk netto za I p6trocze 2010 roku 36 422 36 422
Stan na 30 czerwca 2010 roku 3500 -48 751 108 123 546 901 -3 698 36 422 642 497
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5. Jednostkowe sprawozdanie z przeplywow pienieznych LPP S.A.

Sprawozdanie z przeptywdw pieni¢znych

01/01/2010- 01/01/2009-
30/06/2010 30/06/2009

A. Przeptywy $rodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej - metoda
posrednia
1. Zysk (strata) brutto

II. Korekty razem

—

. Amortyzacja
. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)

. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjne;j

2

3

4

5. Zaptacony podatek dochodowy
6. Zmiana stanu rezerw

7. Zmiana stanu zapasOw

8. Zmiana stanu naleznos$ci

9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i
kredytéw

10. Zmiana stanu rozliczeh migdzyokresowych

11. Inne korekty

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci operacyjnej

B. Przeptywy $rodkéw pieni¢znych z dziatalno$ci inwestycyjnej

I. Wptywy

1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych

2. Z aktywow finansowych, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- odsetki 1 dywidendy

- splata udzielonych pozyczek

- inne

b) w pozostatych jednostkach

- odsetki

- splata udzielonych pozyczek

3 . Inne wplywy inwestycyjne

46 830
-20 769
29 881
1219
9 604
4849
-29 876
830
-59 812
-41 988

68 299

-1 337

26 061

14706

12 143

2563
2434
1316
1107
11
129
13
116

33267
23252
23 965
-3787
8915
1510
-38 193
-660
36 261
10 153

-12 000

-2912

56519

7512

2532

4 980
4731

748
3983

249
11
238
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1. Wydatki

1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw

trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powiazanych

- nabycie udzialéw

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- udzielone pozyczki krétkoterminowe

- udzielone pozyczki dtugoterminowe

- nabycie obligacji obcych

3. Inne wydatki inwestycyjne

III. Przeptywy pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkéw pienig¢znych z dziatalno$ci finansowej
L. Wptywy

1. Kredyty i pozyczki

2. Wplywy netto z emisji akcji

3. Inne wptywy finansowe

II. Wydatki

1. Nabycie akcji wlasnych

2. Sptaty kredytéw i pozyczek

3. Odsetki

4. Inne wydatki finansowe

III. Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowej
D. Przeptywy pieni¢zne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu Srodkéw pienigznych, w tym:

- zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu

G. Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym:

- 0 ograniczonej mozliwos$ci dysponowania

114 248

26 299

17 949
1847

0

0

1847
16 102
28

74

16 000
70 000
-99 542

33 445
33 445

46 839
2
35799
10 874
164

-13 394
-86 875
-86 875
451
161 992
75117
494

30704

27419

3285
3285
1579

1706

-23 192

15 361
15 361

63 008

48 932
14 075

47 647
-14 320
-14 320
122
31650
17 330
98

Strona 42 z 51



GRUPA KAPITALOWA LPP
Raport za I pétrocze 2010
dane w tys. zt

Pétroczne sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe]
LPP S.A. za I potrocze 2010 roku
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Pélroczne sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitalowej LPP S.A. w I pétroczu 2010

roku

1. Dzialalno$¢ Grupy Kapitalowej LPP S.A. w okresie 01.01.2010 - 30.06.2010

Podstawowe dziatania realizowane w 1 pétroczu 2010 roku:

1.

Uruchomiono 34 sklepy o tacznej powierzchni okoto 11 tys. m kw. zwigkszajac tym
samym catkowita powierzchni¢ sklepéw do ok. 299 tys. m kw (875 sklepéw) z czego
95 tys. m kw. (195 sklepéw) poza granicami Polski. Dodatkowo uruchomiono 35
sklepéw sezonowych.

W I potroczu w salonach Reserved zrealizowano sprzedaz w wysokosci 470 mln zt,
za$ w placéwkach Cropp Town w wysokosci 177 mln zt. Sprzedaz zrealizowana w [
potroczu w sklepach House wyniosta 126 min zt, zas w sklepach Mohito 28 mln zt a
Esotiq 18 mln zt.

Przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywalnych spadty w I pétroczu 2010 roku o
18,8% (z pomini¢ciem zmian kurséw walut lokalnych w krajach, gdzie dziataja
spotki GK LPP S.A.). W drugim kwartale spadek ten wyniost 15,9%

Podstawowe wielkosci obrazujace efekty funkcjonowania Grupy Kapitalowej w I poiroczu
2010 roku przedstawia ponizsza tabela.

wielko$¢ IH 2010 (mln zt) I H 2009 (mln zt) zmiana (%)
Przychody ze sprzedazy 906,1 953,9 -5%
Zysk brutto ze sprzedazy 490,7 476,8 3%
Koszty sprzedazy i ogélne 4392 435,2 1%
Zysk operacyjny + amortyzacja 95,2 86,5 10%
Zysk/Strata operacyjna 48,2 37,1 30%
Zysk/Strata netto 33,1 22,2 48%

Przychody ze sprzedazy w pierwszym poétroczu 2010 roku spadty o okoto 5% w poréwnaniu
do analogicznego okresu roku ubiegtego zas zysk brutto na sprzedazy wzrdst o 3%.

Koszty sprzedazy i ogélne (SG&A) wzrosty o 1%, a istotny udziat w tych kosztach maja
wydatki ponoszone na funkcjonowanie placéwek detalicznych. L.aczna powierzchnia
handlowa, ktéra determinuje wysokos$¢ tych kosztéw wzrosta w poréwnaniu z czerwcem
2009 roku o ok. 18%. Pozytywny wplyw na wynik mialy réznice kursowe.

W efekcie, GK LPP zamkngta I pétrocze 2009 roku zyskiem netto w wysokosci 33,1 mln zi,
tj. wigkszym o 48% od zysku wypracowanego w analogicznym okresie ubiegltego roku.

Osiagnigte marze przedstawia ponizsza tabela

Marza (%) 1 H 2010 1 H 2009
Brutto na sprzedazy 54,2 50,0
EBITDA 10,5 9,1
Operacyjna 5,3 3.9
Netto 3,7 2,3
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Przychody ze sprzedazy ujawnione w sprawozdaniu skonsolidowanym wypracowane zostaly
przez spotki grupy dzialajace w poszczegdlnych krajach (po wylaczeniach sprzedazy
wewnatrz grupy):

kraj TH 2010 (mln z1) I H 2009 (min zt) * Zmiana (%)
Polska 684,5 721,1 -5%
Estonia 13,1 17,4 -25%
Lotwa 9,0 13,7 -34%
Czechy 36,7 48,9 -25%
Wegry 72 10,7 -33%
Litwa 16,0 21,4 -25%
Ukraina 16,2 14,8 10%
Rosja 104,9 88,4 19%
Rumunia 10,5 11,1 -6%
Butgaria 3,1 1,1 186%
Stowacja 49 53 7%
Razem 906,1 953,9 -5%

* sprzedaz spélek: stowackiej, czeskiej i litewskiej nalezacych do Artman SA prezentowana byta uprzednio (przed
konsolidacja) w sprzedazy Artman SA (Polska)

W 1 pétroczu 2010 roku relatywnie najlepsza sprzedaz zostata zrealizowana poza Unia
Europejska (Rosja 1 Ukraina).

I H 2010 (mln z}) I H 2009 (mln zH)* Zmiana (%)
Polska 684,5 721,1 -5%
Inne kraje Unii Europejskiej 100,5 129,6 -22%
Pozostale kraje 121,1 103,2 17%
Razem 906,1 953,9 -5%

* sprzedaz spoétek: stowackiej, czeskiej i litewskiej nalezacych do Artman SA prezentowana byta uprzednio (przed
konsolidacja) w sprzedazy Artman SA (Polska)

2.Podstawowe czynniki ksztaltujace szanse rozwoju; ryzyka i zagrozenia

Podstawowe zadania GK LPP, ktoérych realizacja zadecyduje w przysztosci o jej pozyciji to:

a) stworzenie konkurencyjnej sieci salonéw w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej,

b) budowa silnych marek odziezy (wiodacej marki Reserved, oraz Cropp i House, w
mniejszym stopniu Mohito i Esotiq),

c) dalsze zwigkszanie liczby salonéw (cho¢ w mniejszej skali niz dotychczas),

d) podnoszenie rentownosci i efektywnosci prowadzonej dziatalnosci

Na realizacje strategicznych zadan i celow Emitenta bedzie miat wptyw szereg czynnikow
wewnetrznych i zewngtrznych, stanowiacych szanse ale tez ryzyka i zagrozenia.

Czynniki wewnetrzne

a) Strategia dziatania GK LPP na rynku
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GK LPP koncentruje swoja dziatalnos¢ na projektowaniu i dystrybucji odziezy oraz
kreowaniu marki zlecajac wykonanie wielu dziatan firmom zewnetrznym. Spétka nie posiada
wlasnych mocy produkcyjnych i1 nie zamierza rozwija¢ wlasnych zaktadéw produkcyjnych.
Outsourcing produkcji pozwala znacznie obnizy¢ koszty statle oraz zapewnia dostep do
nowoczesnych, zmieniajacych si¢ technologii, ktére wykorzystywane sa przez dostawcOw
doskonalacych ciagle swe moce produkcyjne. W zwiazku z powyzszym inwestycje Spotki
kierowane sa na zwigkszenie potencjalu handlowego, utrzymanie przewagi konkurencyjnej na
rynku, tworzenie wtasnej sieci dystrybucji, budowanie pozytywnej opinii o GK LPP na rynku
odziezowym, pozyskiwanie lojalnych wobec Spoiki 1 jej produktéw konsumentow.

b) Pozycja rynkowa GK LPP (ryzyko zwiazane z konkurencja)

Prowadzone od lat dziatania marketingowe dotyczace poszczegdlnych marek nalezacych do
LPP S.A. doprowadzity do wysokiego poziomu ich znajomosci u docelowej grupy klientow.
Rozbudowa sieci sprzedazy, ktéra bazuje na doborze najatrakcyjniejszych lokalizacji,
niewatpliwie zwigksza szanse umocnienia pozycji na rynkach.

Wielkos$¢ realizowanych przychodéw ze sprzedazy pozwala na zaliczenie GK LPP SA do
grona najwazniejszych podmiotéw na rynku. Poniewaz rynek jest bardzo rozdrobniony,
udziat GK LPP S.A. w rynku, ktéry szacowany jest na kilka procent, jest na tyle niewielki, ze
daje wciaz szanse zwigkszania sprzedazy.

Niemniej jednak konkurencja w branzy, w ktérej dziata Emitent jest znaczaca, a polski rynek
odziezowy pozostanie bardzo atrakcyjny dla potencjalnych konkurentéw z Polski 1 zagranicy.

c) Poszerzanie i odnawianie oferty dla klientéw (ryzyko zwiazane ze zmiennosciag mody)

Rynek odziezowy charakteryzuje si¢ bardzo duza r6znorodnoscia oczekiwan klientow 1 jest
scisle skorelowany ze zmianami trendéw w modzie. Kluczowym czynnikiem sukcesu firmy
odziezowej jest wyczucie zmian trendow mody i dopasowanie asortymentu do aktualnych
potrzeb konsumentéw. Dlatego tez, LPP S.A. zagadnieniu mody poswigca duza uwage. Dziat
projektowy analizujac zmieniajace si¢ stale trendy, dostosowuje je do potrzeb klienta, tak aby
wciaz oferowa¢ pozadane wyroby w bardzo dobrej relacji ceny do jakosci. W celu
wypelnienia swoich zadan projektanci uczestnicza w imprezach wystawienniczych na calym
Swiecie, korzystaja z fachowej literatury, czy dostgpnych w internecie wiadomosci
dotyczacych zagadnien zwiazanych z moda. GK LPP S.A. obserwujac zmieniajace si¢
preferencje klientéw wprowadza nowe grupy wyrobow starajac si¢ uprzedzic¢ rynek.

d) Ryzyko zwiazane z warunkami pogodowymi
W prowadzonej dziatalnosci w okresie jednego sezonu moze wystgpowaé zjawisko
negatywnego lub pozytywnego rozktadu warunkéw pogodowych, co moze wpltywa¢ na
wzrost/zmniejszenie sprzedazy, a co za tym idzie, na wzrost/zmniejszenie marz Emitenta.
Jednakze w dtugim okresie czynniki pogodowe i klimatyczne nie wptywaja na rozwdj Spotki.

e) Ryzyko nietrafionej lokalizacji salonu sprzedazy

Strategia rozwoju Emitenta zaktada szybka rozbudowg sieci sprzedazy. Otwieranie nowych
salonéw niesie ze soba ryzyko, ze ktora$ z lokalizacji okaze si¢ nietrafiona. Skutkiem tego
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moze by¢ nie realizowanie przez salon zakladanego poziomu przychodéw, co w
konsekwencji odbije si¢ na pogorszeniu wynikoéw finansowych Emitenta.

Spotka ogranicza ryzyko chybionych lokalizacji dzigki dobremu rozpoznaniu rynku oraz
szczegblowej analizie kazdej potencjalnej nowej lokalizacji. Ilos¢ posiadanych sklepow
ogranicza tez wptyw jednostkowej lokalizacji na sytuacj¢ finansowa Spétki.

f) Logistyka

Spotka posiada nowoczesne centrum logistyczne w Pruszczu Gdanskim, dzigki ktéremu
mozliwe jest skompletowanie odpowiedniej ilosci przesytek odziezy do salonéw w taki
sposéb aby z jednej strony punkty sprzedazy mogly zawsze proponowa¢ konsumentom
odpowiednio szeroka ofertg, za§ z drugiej strony aby ilo$¢ towaréw zgromadzonych w
magazynach centrum logistycznego byla jak najmniejsza. Rozwiazania organizacyjne
zastosowane w tym obiekcie pozwalaja na szybkie zwigkszenie wydajnosci poprzez
zastosowanie dodatkowej linii technologicznej w przypadku istotnego zwigkszenia
zapotrzebowania spowodowanego rozwojem sieci sprzedazy.

f) Optymalizacja kosztéw dziatalnosci GK LPP S.A.

Aby zapewni¢ GK LPP S.A. wydajno$¢ i produktywnos¢ na wysokim poziomie, podj¢to
dziatania majace na celu zmniejszenie ponoszonych kosztéw szczegélnie w okresie
wywolanego trudna sytuacja rynkowa zmniejszenia popytu na sprzedawane towary. W
ramach tego rodzaju czynnosci nastgpuje biezace dopasowywanie poziomu zatrudnienia do
potrzeb rynkowych, korzystanie jedynie z najbardziej efektywnych dziatan marketingowych
itp. Ten tez cel jest realizowany poprzez uruchomienie wspomnianego nowoczesnego
centrum logistycznego o duzej wydajnosci czy tez ograniczenie niektérych inwestycji.
Dziatlania te sa prowadzone od potowy 2008 roku i beda podejmowane nadal.

Czynniki zewnetrzne

a) Ryzyko zwigzane ze spowolnieniem gospodarczym w Polsce i krajach, w ktérych
dziataja sklepy Grupy Kapitalowej Emitenta.

Negatywne zmiany w gospodarce swiatowej sa widoczne takze w Polsce i w regionie. Wciaz
oddziatywaja niekorzystne czynniki, ktoére m.in. ograniczaja popyt na odziez oferowang przez
Emitenta. Przewidujac taka sytuacje Spétka podjeta szereg dziatan majacych na celu zmiang
struktury oferty poprzez zwigkszenie iloSci prostszych modeli o nizszej cenie, wprowadzajac
ograniczenia w kosztach funkcjonowania oraz spowolniajac tempo rozwoju sieci sprzedazy.

b) Poziom kurséw walut — ryzyko walutowe

Wigkszo$¢ operacji zakupu towaréw handlowych nabywanych przez GK LPP SA zwiazana
jest z ptatnosciami walutowymi, przy czym wigkszos¢ z nich rozliczanych jest w USD zas
niewielka ich cze$¢ w Euro.

Dominujaca czes¢ wptywow ze sprzedazy osiagana jest w ztotdwkach. Niestabilnos¢ polskiej
waluty do USD i EUR jest ryzykiem. Jednoczes$nie specyfika dzialalno$ci pozwala na
czeSciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na nabywcéw koncowych w zwiazku z
kalkulacja ceny sprzedazy danego produktu na chwilg przed wprowadzeniem go na rynek.
Poza walutowymi rozliczeniami transakcji nabycia towaréw wystepuje jeszcze jeden obszar,
w ktérym kurs Euro ma wptyw na ponoszone przez GK LPP SA koszty. Jest to mianowicie
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przewazajaca czgS$¢ rozliczen zwiazanych z umowami najmu lokali, w ktérych prowadzona

jest sprzedaz produktéw na rynku detalicznym.

¢) Ryzyko stopy procentowe;]

Ryzyko stopy procentowej zwigzane jest z ciaglym wykorzystywaniem przez Emitenta
kredytow bankowych, jak rowniez, cho¢ w mniejszym stopniu z udzielonymi pozyczkami.
Kredyty bankowe o zmiennej stopie procentowej, obciazone sa ryzykiem przeptywow
pienieznych. W opinii Zarzadu Emitenta ewentualna zmiana stop procentowych nie wplynie
w znaczacy sposOb na wyniki osiagane przez LPP S.A.

d) Ryzyko zmiany przepiséw celnych i podatkowych

Przepisy celne i podatkowe maja znaczacy wptyw na funkcjonowanie Spotki. Zmiany w tym
zakresie moga

wptywac w istotny sposéb na dziatalnos¢ Emitenta. LPP S.A. dokonuje zakupu odziezy, przy
czym aktualnie wigkszo$¢ to import pochodzacy z Chin. Wprowadzenie ewentualnych
limitéw importowych oraz cet zaporowych mogloby wpltyna¢ na dochody Emitenta poprzez
obnizenie realizowanych marz. Zmiany warunkéw gospodarowania w tym zakresie beda
miaty wptyw na wszystkie podmioty gospodarcze tej branzy funkcjonujace na rynku, a samo
prawdopodobienstwo wystapienia tego ryzyka jest niewielkie ze wzgledu na stabilng polityka
celng Unii Europejskie;.

e) Ryzyko skrécenia czasu handlu

Salony firmowe Emitenta zlokalizowane sa w centrach handlowych. W zwiazku z proébami
wprowadzenia

przepisOw o ograniczeniu czasu handlu w centrach pojawia si¢ ryzyko skrdécenia czasu
sprzedazy produktéw

Spoiki z siedmiu do szesciu dni w tygodniu (obecnie zakaz handlu dotyczy $wiat ustawowo
wolnych od pracy).

Ograniczenie to mogloby wplyna¢ na zmniejszenie przychodéw ze sprzedazy oraz wyniki
finansowe Emitenta.

Czynnik ten moze mie¢ wplyw réwniez na inne podmioty dzialajace na tym rynku.

3. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
polaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej emitenta,
inwestycji dlugoterminowych podzialu, restrukturyzacji i zaniechania
dziatalnosci.

W biezacym okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w strukturze Emitenta.
4. Stanowisko zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w swietle wynikow zaprezentowanych w raporcie

poétrocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych.

Spoétka nie publikowata prognoz na 2010 rok.
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5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na WZA emitenta na
dzien przekazania raportu wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te
podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale zakladowym, liczby gloséw
z nich wynikajacych i ich procentowego udzialu w ogélnej liczbie glosow na WZA
oraz wskazanie zmian w strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta
w okresie od przekazania poprzedniego raportu

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego LPP S.A. na dzien 18 sierpnia 2010 roku:

Akcjonariusz Liczba Liczba Udzial w og6lnej  Udziat w Wartosé
posiadanych  gloséw na liczbie gloséw na  kapitale nominalna
akcji (w szt.) Walnym Walnym zaktadowym  udziatéw

Zgromadzeniu Zgromadzeniu
Akcjonariuszy Akcjonariuszy

Marek Piechocki 324 390 1024 390 32,52% 18,53% 648 780
Jerzy Lubianec 226 338 926 338 29.,40% 12,93% 452 676
Grangefont Limited, z
siedziba w Londynie, 350 000 350 000 11,11% 20,00% 700 000
Wielka Brytania
Aviva OFE 157 962 157 962 5.01% 9,02% 315924
Pozostali

. 691 587 691 587 21,95% 39,51% 1383 174
akcjonariusze
RAZEM 1750277 3150277 100,00% 100,00% 3500 554

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nastapilty zmiany w strukturze akcji
wywotlane jedynie przekroczeniem przez jednego z akcjonariuszy Aviva OFE progu 5%
ogolnej liczby gtoséw (RB 13/2010).

6. Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu, wraz ze
wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego
raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Akcjonariusz Liczba posiadanych akcji (w Liczba gtoséw na Walnym
szt.) Zgromadzeniu Akcjonariuszy

Prezes Zarzadu 324 390 1024 390

Wiceprezes Zarzadu 2 664 2 664

Wiceprezes Zarzadu 17 17

Wiceprezes Zarzadu 137 137

Prezes Rady Nadzorczej 226 338 926 338

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastapily zmiany w stanie posiadania
akcji LPP S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta.
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7. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

W ramach Grupy Kapitatowej, strong powodowa w sprawach o zaptatg naleznosci od
kontrahentéw jest LPP S.A. Laczna kwota przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitatow
wilasnych Spétek.

8. Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub
wielu transakcji z podmiotami powigzanymi, jezZeli pojedynczo lub Iacznie sa one
istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie sprawozdawczym nie wystapity powyzsze transakcje z podmiotami powigzanymi.

9. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji
kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktére sa istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez
emitenta.

Raport zawiera podstawowe informacje, ktdre sg istotne dla oceny sytuacji grupy kapitatowe;j
emitenta. W opinii zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowiazan
GK.

10. Wskazanie czynnikéw, ktore w ocenie emitenta beda mialy wplyw na osiagnigte
przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

Podstawowe czynniki, ktére beda miaty wptyw na wyniki osiagnig¢te w najblizszym czasie, to:
spowolnienie gospodarcze i poziom wynagrodzen ludnosci w Polsce i w krajach,
w ktérych dziataja sklepy GK LPP S.A.

poziom kursu ztotego w stosunku do USD 1 EUR,

ocena kolekcji jesienno-zimowej przez klientow,

rozwdj sieci sprzedazy marek Reserved i Cropp Town, House 1 Mohito
realizowane dzialania majace na celu zmniejszenie poziomu ponoszonych
kosztéw,

dziatania majace na celu wzrost rentownosci i efektywnosci

p—

R

N

Strona 50 z 51



GRUPA KAPITALOWA LPP
Raport za I pétrocze 2010
dane w tys. zt

Zarzad LPP S.A.:
Marek Piechocki — Prezes Zarzadu et

Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu ..o
Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu ..o e
Piotr Dyka — Wiceprezes Zarzadu oo e

Hubert Komorowski — Wiceprezes Zarzadu — ..........oooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i,

Gdansk, dnia 18 sierpnia 2010 roku

Strona 51 z 51



