Informacja dodatkowa do raportu kwartalnego
sporzadzonego za I kwartal 2003 roku

1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu, informacja o zmianach stosowanych zasad
rachunkowosci.

Raport zostat sporzadzony przy uwzglednieniu wszystkich nadrz¢dnych zasad rachunkowosci, a przy
wycenie aktywow 1 pasywOw oraz ustalaniu wyniku finansowego, przyjeto zasad¢ kontynuacji
dziatania w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci.
Jednym =z podstawowych zalozen przyjetych przy sporzadzaniu raportu byto zapewnienie
poréwnywalnosci zawartych w nim danych.
W szczeg6lnosci chodzito o stosowanie jednakowego sposobu :

- grupowania operacji gospodarczych,

- wyceny aktywOw i pasywow,

- ustalania wyniku finansowego,

- sporzadzania sprawozdania finansowego, a zatem wykazywania danych w okre§lonych

pozycjach bilansu, rachunku zyskow i strat oraz rachunku przeptywu srodku pienig¢znych.

Zgodnie z zasadami rachunkowosci, stosowanymi przez LPP S.A., na dzien bilansowy aktywa i
pasywa wyceniono w sposob nastgpujacy :

- $rodKi trwale oraz warto$ci niematerialne i prawne - wg cen nabycia pomniejszonych
0 odpisy amortyzacyjne.
Odpisow amortyzacyjnych spotka dokonuje zgodnie z Ustawa o rachunkowosci z dnia 29.09.1994r.
W omawianym okresie kontynuowana byta zasada, zgodnie z ktora sposob amortyzacji $rodka
trwalego zalezy od jego wartosci poczatkowej netto.
Przyjeto zasadg, ze w przypadku gdy wartos¢ poczatkowa srodka trwatego albo prawa majatkowego
przekracza 3.500,- zt, comiesigcznych odpisow amortyzacyjnych dokonuje si¢ metoda liniowa,
poczawszy od miesigca nast¢pujacego po miesiacu przyjecia do eksploatacji.
W przypadku gdy warto§¢ poczatkowa netto §rodka trwatego jest réwna lub nizsza od 3.500,- zi,
dokonywana jest indywidualna ocena okresu uzytkowania oraz warto$ci poczatkowej netto.
W zaleznosci od indywidualnej oceny, przyjgto dwie alternatywne mozliwosci ewidencji ksiggowe;:
e ujecie w ewidencji srodkow trwatych na odpowiednim koncie analitycznym grupy 010 oraz
jednorazowe umorzenie $§rodka trwatego w miesiacu przyjecia do eksploatacji,
e ujgcie w ewidencji pozabilansowej oraz jednorazowe spisanie w koszty zuzycia materialow
ewidencjonowanych w miesiacu przyjgcia do eksploatacji.

Wydatki na nabycie czg$ci skladowych $rodkow trwatych lub urzadzen peryferyjnych, ktérych cena
nabycia netto nie przekracza 3.500,- zt =zalicza si¢ bezposrednio w ci¢zar kosztow w miesiacu
poniesienia wydatku.

Wydatki na nabycie czesci sktadowych srodkow trwatych lub urzadzen peryferyjnych, ktérych cena
nabycia netto przekracza 3.500,- zt, powigkszaja warto$¢ poczatkowa tych srodkow trwatych.

W przypadku przeznaczenia do likwidacji, wycofania z uzywania lub innych przyczyn,
powodujacych trwata utratg wartosci $rodka trwatego, dokonuje si¢ w cigzar pozostatych kosztow
operacyjnych , odpowiedniego odpisu aktualizujacego jego wartos¢.



- Srodki trwale w budowie — w wysokos$ci ogotu kosztow pozostajacych w bezposrednim zwiazku z
ich nabyciem lub wytworzeniem.

- udzialy w jednostkach podporzadkowanych— wedlug ceny nabycia , pomniejszonej o odpisy z
tytutu trwalej utraty wartosci.

- inwestycje krotkoterminowe - wedlug ceny nabycia nie wyzszej niz cena rynkowa, lub wartos¢
godziwa (w przypadku nie istnienia aktywnego rynku dla danej inwestycji krotkoterminowe;j ).

- rzeczowe aktywa obrotowe tj. materialy nabyte w celu zuzycia na wlasne potrzeby, towary
nabyte w celu odprzedazy w stanie nieprzetworzonym - wg cen nabycia nie wyzszych od ich cen
sprzedazy netto na dziefn bilansowy . Nie sa ujmowane w cenie nabycia nieistotne warto§ciowo
pozycje, takie jak transport krajowy oraz celne oplaty manipulacyjne zwigzane z towarem
importowanym.

Odpisy aktualizujace warto$¢ rzeczowych sktadnikow aktywdéw obrotowych dokonane w zwiazku z
utrata ich warto$ci oraz wynikajace z wyceny wg cen sprzedazy netto zamiast ceny nabycia,
zaliczono do pozostatych kosztéw operacyjnych.

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujacego wartos$ci zapasow, w
tym réwniez z tytutu utraty warto$ci, rownowartos¢ catosci lub czgsci uprzednio dokonanego odpisu
aktualizujacego zwigkszyta wartos¢ rzeczowego skltadnika aktywow obrotowych i zostata zaliczona
do pozostatych przychodow operacyjnych.

Na zapasy firmy sktadajq sig :

e towary handlowe,

e materialy wydawane do przerobu kontrahentom zewngtrznym,

e materialy eksploatacyjne zwiazane z utrzymaniem oraz rozwojem sieci komputerowe;,

e materialy w przerobie wlasnym.
Materialy biurowe 1 eksploatacyjne nabywane na biezace potrzeby , obciazaja koszty biezacej
dzialalnosci firmy nie zwigkszajac pozycji zapasow.

- naleznosci i udzielone pozyczki - w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.
W bilansie sporzadzonym na dzien 31.03.2003 r. zgodnie z zasada ostroznej wyceny, urealniono
warto$¢ naleznosci o dokonany odpis aktualizujacy, uwzgledniajacy stopien prawdopodobienstwa
ich zapfaty.
Odpis aktualizujacy jest tworzony przy uwzglednieniu nastgpujacych zatozen:
e nanalezno$ci sporne - odpis tworzony jest w peilnej kwocie naleznosci,
e na drobne naleznosci od duzej grupy malych kontrahentow, o okresie przeterminowania
powyzej 6 miesigcy — odpis aktualizujacy tworzony jest w wysokosci 30% kwoty zadluzenia,
e na pozostale nalezno$ci — odpis aktualizujacy tworzony jest w oparciu o indywidualng analiz¢
sytuacji oraz oceng ryzyka poniesienia straty .

W przypadku ustania przyczyny, dla ktorej dokonano odpisu aktualizujacego wartos¢ aktywow, w
tym réwniez z tytutu trwatej utraty warto$ci, rownowarto$¢ catosci lub czgsci uprzednio dokonanego
odpisu aktualizujacego zwigkszyta wartos¢ danego sktadnika aktywow 1 zostala zaliczona do
pozostatych przychodéw operacyjnych.

- zobowiazania — w kwocie wymagajacej zaplaty.

- rezerwy — w uzasadnionej, wiarygodnie oszacowane]j wartosci.



- kapitaly wlasne oraz pozostale aktywa i pasywa — w warto$ci nominalne;j.

Wycena aktywow i pasywow wyrazonych w walucie obcej - dokonywana jest na zasadach
okreslonych w art.30 Ustawy o Rachunkowosci.
W spotce wystepuja nastgpujace aktywa i pasywa wyrazone w walutach obcych :
e naleznosci i zobowiazania z tytutu dostaw 1 ustug,
zaciagnigte kredyty bankowe,
udzielone pozyczki,
udziaty w jednostkach powiazanych,
srodki pieni¢zne w kasie i na rachunkach bankowych.

W raporcie uwzgledniono réwniez obowiazek tworzenia rezerwy oraz aktywa na odroczony
podatek dochodowy. Znalazto to wyraz zarowno w pozycjach bilansu jak 1 rachunku zyskéw 1 strat.

2. Informacja o korektach z tyt. rezerw, rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku
dochodowego, o ktorych mowa w ustawie o rachunkowos$ci oraz dokonanych odpisach
aktualizujacych wartos¢ skladnikow aktywow.

2.1. Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci 1 roszczen na dzien 31.03.2003r. wyniosty
6.379.788,70 zt.

Na stan odpiséw aktualizujacych warto$¢ naleznosci na dzien 31.03.2003 r. sktadaja sig :

odpis aktualizujacy warto$¢ roszczen i nalezno$ci spornych od kontrahentow 3.918.471,96 zt

odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci tzw. watpliwych 2.328.033,22 zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci od pracownikéw i1 pozostatych 74.667,94 zt
odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci z tytutu rozliczen z budzetem 58.615,58 zt

Zmiany w stanie odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci w okresie 01.01- 31.03.2002 roku
przedstawiaja si¢ nastgpujaco:

stanna 31.12.2002 r 6.429.072,00 zt
odpisy dokonane w okresie 01.01-31.03.2003 r 761.700,48 zt
zmniejszenie odpisow dokonanych w latach ubiegltych 769.795,58 zt
zmniejszenie odpiséw dokonanych w roku 2003 41.188,20 zt
stanna 31.03.2003 r 6.379.788,70 zt

Zgodnie z art. 35 b Ustawy o rachunkowos$ci odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci zostaly
zaliczone odpowiednio do pozostatych kosztoéw operacyjnych lub do kosztéw finansowych .
Zmniejszenie odpisow aktualizujacych nastapito badz w przypadku przedawnienia lub stwierdzenia
niesciagalnosci naleznosci badz w przypadku ustania przyczyny ( dokonania zaptaty), dla ktorej
dokonano odpisu aktualizujacego. Druga sytuacja spowodowata zaliczenie dokonanego uprzednio
odpisu w pozostale przychody operacyjne lub przychody finansowe.

2.2. Na dzien 31.03.2003r. spétka dokonata rowniez odpisu aktualizujacego warto$¢ zapasoéw, o
ktorej mowa w art. 34 ust.5 Ustawy o Rachunkowosci.

Odpis aktualizujacy wartos¢ towaréw handlowych na dzien 31.03.2003 roku wynosi

2.023.286,48 zt. 1 zmniejszyt si¢ w stosunku do stanu na dzien 31.12.2002 roku o 1.096.189,13 zt.



2.3. W pasywach bilansu sporzadzonego na dzien 31.03.2003 roku, spdtka wykazata rezerwy na
zobowiazania w kwocie 603.450,66 zi. Sktadaja si¢ na nie:

- rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe w kwocie: 223.191,88 zt

- rezerwa na odprawy emerytalne w kwocie: 253.617,33 zt

- rezerwa na odroczony podatek dochodowy w kwocie: 126.641,45

W zwiazku z przejsciowymi rdéznicami migdzy wartoscia bilansowa a podatkowa aktywow i
pasywow, utworzona zostala rezerwa oraz aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Kwota podatku dochodowego, wykazana w rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2003r. do
31.03.2003 r. wynosi 803.411,81 zt 1 obejmuje :

- czeS¢ biezaca w kwocie: 1.248.384,00 zt
oraz

- cze$S¢ odroczong w kwocie: -444.972,19 zt.

Na kwote podatku odroczonego sktadaja sig:
- zwigkszenie rezerwy na odroczony podatek dochodowy o 35.967,36 zt
- zwigkszenie aktywa na odroczony podatek dochodowy o 480.939,55 zt.

2.4. Na dzien 31.03.2003 roku dokonano ponadto wyceny aktywoéw i pasywow wyrazonych w
walutach obcych.

Wycena ta ujawnita przewage ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi na kwotg 1.818.695,15 zi,
z czego na Srodki pieni¢zne przypada kwota —45.600,73 zt, a na pozostate aktywa i pasywa kwota
1.864.295,88 zt.

Od 01-01-2003 r. spotka zmienita sposob prezentacji w aktywach bilansu lokat krotkoterminowych
(ptatne w ciagu 3 miesigcy) wraz z naliczonymi od nich odsetkami . Dla poréwnywalno$ci dokonano
zmian w prezentacji tych pozycji w bilansach sporzadzanych na dzien:

31.12.2001 — kwota 599.177,56 zt

31.03.2002 — kwota 449.828,13 zt

31.12.2002 — kwota 690.362,76 zt.

W poprzednich raportach wykazywane one byty w pozycji ,, krotkoterminowe aktywa finansowe od
pozostatych jednostek 7, obecnie w pozycji ,, Srodki pieni¢zne i inne aktywa pieni¢zne”.

3. Istotne dokonania spolki w okresie objetym raportem

Najwazniejsze dokonania spotki w I kwartale 2003 roku to:

1. Zwigkszono przychody ze sprzedazy o 48 %, zwigkszajac jednocze$nie marzg na sprzedazy o
1,3 punkta procentowego.

2. Udzial przychodoéw ze sprzedazy osiaganych dzigki sieci Salonéw Reserved zapewniajace;j
najwyzsze marze wzrdst do 55% ( w poréwnaniu z 35% w I kwartale 2002 roku)

3. Uruchomiono nowe Salony w Warszawie i Gdyni. Obecnie spotka dysponuje 43 Salonami o
tacznej powierzchni ponad 18 tys. m kw.

4. Uruchomiono nowe Salony w Pradze, Wilnie, Rydze i Miskolcu. Sie¢ Salonéw poza
granicami kraju sktada si¢ obecnie z 11 placowek o tacznej powierzchni okoto 5 tys. m kw.

5. Rozpoczgto wdrazanie systemu informatycznego firmy Retek.



4 Czynniki i zdarzenia majace znaczacy wplyw na osiagnig¢te wyniki finansowe

Poréwnanie wynikow finansowych osiagnigtych w I kwartale 2003 1 2002 przedstawia ponizsze
zestawienie.

I kw. 2003 [ kw.2002  zmiana
tys. zt tys. zt %

Przychody ze sprzedazy produktow,

towarow i1 materiatow 75.856 51.189 48,19
Zysk brutto na sprzedazy 34.141 22.342 52,81
Marza brutto na sprzedazy 45,01% 43,65% 3,11
Koszty sprzedazy 22.543 13.438 67,76
Koszty ogolnego zarzadu 4.998 4.452 12,26
Zysk na sprzedazy 6.600 4.452 48,25
Pozostale przychody operacyjne 3.221 3.502 -8,02
Pozostate koszty operacyjne 1.452 1.680 31,57
Zysk z dziatalno$ci operacyjnej 8.392 6.274 33,39
Przychody finansowe 197 268 -29,49
Koszty finansowe 2.242 2.636 -14,95
Zysk brutto 6.324 3.906 61,90
Zysk netto 5.521 3.031 82,15

Przychody ze sprzedazy wzrosty w I kwartale 2003 r. o 48,19% w poréwnaniu do analogicznego
okresu roku ubieglego. Podobnie jak i w poprzednich kwartatach nastapil wzrost marzy na sprzedazy

Bylo to zwiazane z rosnacym udzialem przychodoéw realizowanych w Salonach w stosunku do
catosci przychodow.

Struktura sprzedazy wedtug kanalow dystrybucji jest nastepujaca:

I kw. 2003 I kw. 2002
1. Salony firmowe Reserved 55% 35%
2. Hipermarkety 12% 22%
3. Sklepy detaliczne 8% 11%
4. Hurt 10% 17%
5. Eksport 11% 9%
6. Odziez promocyjna 4% 6%

Wazrost kosztow sprzedazy, ktory wyniost prawie 68% zwiazany byt gldéwnie z funkcjonowaniem
sieci Salonéw Reserved 1 nakladami poniesionymi na jej rozwoj. Wielko§¢ ponoszonych kosztow
zalezna jest w istotnym stopniu od powierzchni Salondéw. Srednia powierzchnia Salonéw w I
kwartale 2003 roku wynosita 17,5 tys. m kw., za§ w I kwartale 2002 roku 7,3 tys. m kw.

Na wynik I kwartalu 2003 wptyneto réwniez dodatnie saldo na pozostalej dziatalnosci operacyjne;j
(w wysokosci 1.769 tys. zt), w tym szczegdlnie aktualizacja wyceny zapasow oraz przychody z tytutu
ulg w podatku VAT z tytutu posiadanego przez Spotke statusu zaktadu pracy chronione;j.

Wynik na dziatalno$ci finansowej osiagnigty w I kwartale 2003 roku byl ujemny i wynidst 2.045 tys.
zt. Na wynik ten wptyneta warto$¢ odsetek od kredytéw oraz warto$¢ rdznic kursowych.



W efekcie tych wszystkich czynnikow zysk przed opodatkowaniem osiagnigty w 1 kwartale 2003 r.
byt prawie o 62% wyzszy niz w analogicznym okresie ubiegtego roku.
Zysk po opodatkowaniu wzrost o ponad 82% w stosunku do I kwartatu 2003 r.

5. Zdarzenia, ktore wystapily po dniu bilansowym, nieujete w sprawozdaniu finansowym, a
mogace w znaczacy sposéb wplynaé na przyszle wyniki finansowe emitenta

Po dniu bilansowym nie miaty miejsca zdarzenia, ktore mogltyby wptyna¢ w znaczacy sposob na
przyszte wyniki finansowe emitenta.

6. Realizacja prognozy wynikow za 2003 rok

Biorac pod uwagg osiagnigte w I kwartale wyniki oraz zrealizowane zamierzenia, Zarzad Spotki
podtrzymuje uprzednio publikowane prognozy dotyczace poszczegdlnych wielkosci rachunku
wynikow.

7. Kapital akeyjny spotki

Wykaz akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy
Spotki na dzien przekazania raportu kwartalnego:

Marek Piechocki
- liczba akcji: 279 945 akcji
- liczba glosow: 979 945 glosoéw
- udziat w kapitale zaktadowym: 18,50%
- udzial w gltosach na WZA: 33,63%

Jerzy Lubianiec
- liczba akcji: 278 338 akcji
- liczba gloséw: 978 338 glosow
- udziat w kapitale zaktadowym: 18,39%
- udzial w gltosach na WZA: 33,58%

Grangefont Limited
- liczba akcji: 550 000 akcji
- liczba gloséw: 550 000 akcji
- udziat w kapitale zaktadowym: 36,34%
- udzial w gltosach na WZA: 18,88%

Zgodnie z §34 Statutu Spoétki osoby posiadajace same lub jako podmiot dominujacy, tacznie z
podmiotami od nich zaleznymi, akcje dajace prawo do wigcej niz 15% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu, wykonuja prawo gtosu przypadajace dla ich akcji w liczbie 15% glosow.
Ograniczenie to nie stosuje si¢ do akcji imiennych posiadanych przez Pana Jerzego Lubianca i Pana
Marka Piechockiego.

Od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie nastapity zmiany w strukturze wiasnosci
znacznych pakietow akcji emitenta.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego miata miejsce jedna zmiana w stanie
posiadania akcji LPP S.A. przez osoby nadzorujace i zarzadzajace.

Osoba nadzorujaca, ktéra na dzien 14.02.2003 (data przekazania raportu kwartalnego za IV kwartat
2002) posiadata 441 akcji, obecnie posiada 66 akcji LPP S.A.



8. Informacje o postegpowaniach sadowych

LPP S.A. jest strona powodowa w sprawach o zaptat¢ naleznosci od kontrahentow. Laczna kwota
przedmiotu sporu nie przekracza 10% kapitatlow wlasnych Spoiki.

9. Transakcje z podmiotami powigzanymi

W okresie objetym raportem emitent nie zawieral z podmiotami powigzanymi transakcji
wykraczajacych poza biezaca dziatalno$¢ operacyjna, ktorych warto$¢ przekraczataby 500.000 EUR.

10. Informacje o udzielonych por ¢czeniach i gwarancjach

W okresie objetym raportem emitent nie udzielat porgczen kredytu lub pozyczki oraz nie udzielat
gwarancji.

11. Dodatkowe informacje istotne dla oceny sytuacji emitenta

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sa istotne dla oceny sytuacji emitenta. W opinii
Zarzadu nie istnieja obecnie zadne zagrozenia dla realizacji zobowiazan spotki.

12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie emitenta b ¢da mialy wplyw na osiagniete przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego kwartalu

Podstawowe czynniki, ktore bgda miaty wptyw na wyniki osiagnigte w najblizszym czasie, to:
1) kontynuacja procesu inwestycyjnego zwiazanego z rozbudowa sieci Salonoéw Reserved,
2) dziatania marketingowe zwiazane z promowaniem marki Reserved,
3) pozyskanie srodkéw ze zblizajacej sig¢ emisji akceji serii H,
4) poziom kursu zlotego w stosunku do USD i EURO.
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