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LPP Spolka Akcyjna

1 Informacje o Spdlce

LPP Spoika Akeyjna (Spoltka) zostala utworzona w dnin 7 grudnia 1989 rolm. Spétka zostala

powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Gdaasku, ul. Lakowa 39/44,

Zasadniczym przedmiotem dzialalnodcl Spolki sa:

— sprzedaz hurtowa odziezy i1 obuwia,

— sprzedaz detaliczna odziezy.

Spolka zostala wpisana w dniu 14 lutego 2001 rolu do rejestru przedsigbiorcdw Krajowego Rejestru

Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdanslku, VII Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sydowego, pod numerem IKRS 0000000778,

Spolka posiada numer NIP 5831014898 nadany w dniu 8 czerwea 1995 roku oraz symbel REGON
190852164 nadany w dniu 19 sierpnia 2004 roku.

IKapital zalladowy Spolki na dzien konczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2010 roku, wynosil
3 500 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Spélki na ten dzien wynosil 754 944 tysigce zlotych.

Zpgodnie z nota 13.12 informacji nzupelniajacych do informacji dodatkowej sprawozdania

finansowego na dzieri 31 grudnia 2010 rolu struktura wlasnoscl kapitalu zakladowego Spdiki byla

nastepujgca:
Wartosé Udziat
Liczba Liczba naminaina w kapitale
Akcjonariusz akeji gtosdow akcji podstawowym
Marek Piechocki 175 000 875 000 350 C00 10,00%
Jerzy Lubianiec 175 000 875 000 350 000 10,00%
Monistor Limited (Cypr} 200 728 200 728 401 458 11,47%
Grangefont Limited, z siedzibg
w Londynie, Wielka Brytania 350 000 350 000 700 000 20,00%
Aviva OFE 157 962 157 962 315924 9,02%
Pozostali akcjonariusze 691 587 891 587 1383174 39,51%
Razem 1750277 3150 277 3 500 554 100,00%

Alcje tmienne nalezace do Marka Piechockiego oraz Jerzego Lubianca sq uprzywilejowane co do

prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Kazda wyzej wymieniona akcja daje prawo do
dwach glosdw na walnym zpromadzeniu akcjonariuszy.
g YiTL 2ET ¥

Zgodnie ze stanem ksiggi akcyjnej na dzien 12 kwietnia 2011 roku w okresie od 1 stycznia 2010 roku

do 31 grudnia 2010 rolu oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania niniejszego raportu, wystapily

nastgpujace zmiany wlascicieli Spolki:

liczba akcji Udziat  liezba ake]i Udziat liczba akcji Udziat
Akejonariusz 12.04.2011  12.04.2011 31122010 31.12.2010 31.12.2009  31.12.2009
Marek Piechocki 175 000 10,00% 175 000 10,00% 324 380 18,53%
Jerzy Lubianiec 175 GO0 10,00% 175 000 10,00% 226 338 12,93%
Grangefont Limited 350 ¢00 20,00% 350 000 20,00% 350 000 20,00%
Peozostali 1 061 565 60,00% 1050277 60,00% 849 548 48,54%
Razem 1761 565 100% 1750 277 100% 1750277 100%

@ 2011 Grant Thornion Frackowiak 5p. 2 0.0. Wszellde prawa zastrzezone,
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Spdlka jest jednostla dominujaca Grupy Kapitalowej LPP. Jednosthi powigzane ze Spotka to:

— G&M Sp. z 0.0 Gdaisk, Polska

— TORA Sp. z 0.0. Gdafisk, Polska

— DP&SL Sp. z c.0. Gdanisk, Polska

— IL&DL Sp. z o.0. (datisk, Polska

— AMA Sp. z 0.0. w lilwidacji Gdansk, Polska

— AMUR Sp. z o.0. Gdansk, Polska

— LPP Retail Estonia OU Talin. Estonia

— LPP Czech Republic s.r.0. Praga, Czechy

— LPP Hungary Kft Budapeszt, Wegry

— 1.PP Retail Latvia Ltd Ryga, Lotwa

— UAB LPP Wilno, Litwa

— LPP Ukzaina Przemyslany, Ulraina
— RE Trading Zamknigta Spolka Akcyjna Moskwa, Rosja

— LPP Fashion Distribuitor SR1. Bukareszt, Rumunia
— ESSTYLE Moslwa, Rosja

— FASHION POINT Moslowa, Rosja

— LPP Retail Bulgaria Ltd. Sofia, Bulgaria

— Artman Slovakia s.r.0. Banska Bystrzyca, Slowacja
— Artman Mode s.r.o. Ostrawa, Czechy.

W sklad Zarzadu Spélki na dzied 12 kwietnia 2011 roku wechodzili:

— Marek Piechockd -~ Prezes Zarzadu,

— Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu,

— Hubert Komorowski - Wiceprezes Zarzadu,
— Piotr Dyka - Wiceprezes Zarzadu,

— Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzqdu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 12 kwietnia 2011 roku skiad Zarzadu Spélki nie zmienil sie.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane preez Grant Thornton Frackowiak Sp. 2 o.0., w imienin ktérej dzialal
biegly rewident Jan Letkiewicz nr ewidencyjny 9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym
audytor wydal opinic bez zastrzezen,

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2009 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 25 czerwea 2010 roku.
Akcjonariusze podjeli uchwale, ze zysk netto za 2009 rok w kwocie 121 814 tysieey zlotych zostanie
PILZEeznaczony na;
— dywidendy dla akcjonariuszy 86 444 tysiecy zlotych,
— kapital zapasowy 35 370 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

@ 2011 Grant Thornlon Frackowiak Sp. Z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.
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o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnogci
Spolki zostaly ztozone w dniu 28 lipca 2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatkowe w czgsci odpowiadajacej wprowadzeniu do sprawozdania finansowego,
bilans na dzied 31 grudnia 2009 roku, rachunek zyskéw i strat, zestawienie zmian w kapitale
whasnym oraz rachunek przeplywdw pienicznych za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia

2009 roku (poprzedni rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwatami Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dnin
1 lipca 2010 roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. z siedziba w Poznanin, pl. Wiosny Luddw 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdaii finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowe;]
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego Spélld
kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nt ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z a.0. zostala wybrana w dnin 14 lewietnia 2010 roku do
przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2010 roku przez Radg Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania finansowego
przeprowadziliSmy na podstawie umowy zawartej w dniu 19 kwietnia 2010 roku z Zarzadem Spélki.

4 - Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenic pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia 2010 rolu we wszystkich istotnych aspektach
rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacje majatlows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spélki,
zgodnie z zasadami (polityla} rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowoéci, Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoscl Finansowej oraz zwiazanych
z nimi interpretacji ogloszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nicuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowoéci

i wydanych na jej podstawie przepisdw wykonawczych.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylidmy
sig testami i probami whadciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb
wnioskowaliémy o poprawnoéd badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowali$my rowniez w odniesienin do rozrachunkow i obciqzen z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym mogyq wystapic roznice pomigdzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organdw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenic i wyjasnienie zdarzen, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowié podstawe do wszczgcia postepowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowogci Spolld, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

© 2011 Grant Tharnian Frackowiak Sp. z 0.0. Wszalkie prawa zastrzeione,
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Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
przeprowadzilismy od 6 lutego 2011 roku do 12 kwietnia 2011, w tym w siedzibie Spéiki od 6 lutego
2011 roku do 10 lutego 2011 roku oraz od 28 marca 2011 roku do 31 marea 2011 roku.

5 Deklaracja niezaleinosSci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0, czlonkowie zarzqdu i organdw nadzorczych, sieé, do ktdre]
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby
uczestniczace w badaniu spelninja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinil o zbadanym
sprawozdaniu finansowym Spélki okreflone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przelazal nam datowane na 12 kwietnia 2011 roku pisemne o§wiadczenie

o kompletnosci, rzetelnodd i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoriczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkowa Spélki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnoéé za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a talze oéwiadczyl, 2e udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazany, 7e otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym.

7 System rachunkowosci

Ksiegi rachunkowe Spéiki prowadzone sa przy uzycin systemu komputerowego »Zintegrowany
System Zarzadzania Przedsiebiorstwem AWEK?” w siedzibie Spélki. Spélka posiada aktualng
dokumentacje, o ktorej mowa w art. 10 Ustawy o rachunkowosd, w tym réwniez polityke (zasady)
raclunkowosci. Naszym zdaniem ujawniona w notach do sprawozdania finansowego polityka
(zasady) rachunkowosci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosd.

Zatwierdzone salda koricowe na 31 grudnia 2009 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2010 roku.

Nasze badanie nie vjawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynac na dane finansowe
tinformacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosdl, bezblednodci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapisdw ksiggowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacii ksiegowej, ksiag rachunkowych i sprawozdad finansowych.

® 201t Grant Thomton Frackowiak $p. z 0.0. Wszelkie prawa 2astrzezone.
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8 Bilans

AKTYWA {w tys. zi} 31.12.2010 31.12.2009 31.12,2008
Aktywa trwale 650 517 646 472 675010
Rzeczowe aktywa trwale 318 339 327 318 281 162
Wartosci niematerialne 10 781 12312 13 089
Wartosé firmy 179 618 179 618 -
Znak lowarowy 77 508 77 508 -
Udzialy w jednostkach zaleznych 30 884 19311 361 107
Inwestycle w jednostkach stowarzyszonych 19 - -
Naleznosci i pozyczki 537 5206 3136
Aktywa z tytulu podatku odroczonego 32 654 256 024 16 319
Rozllczenia migdzyokresowe 177 175 197
Alktywa obrotowe (krétkoterminowe) 773479 695 294 626 584
Zapasy 359 535 266 998 321 424
Naleznogei z tytulu dostaw i usiug 258 902 245 660 242 528
Pozostate naleznosci 10 371 § 365 17174
Pozyczki 4426 7118 11777
Inne papiery wartosciowe 16 430 - -
Inne aktywa finansowe 53 064 - -
Rozliczenia migdzyokresowe 3 653 4160 2 031
Sradki pieniezne i ich ekwiwalenty 67 038 161 992 31 650
AKTYWA RAZEM: 1423 996 1341 766 1301 594
PASYWA (w tys. zt) 31.12.2010 31.12.2008 31.12.2008
KAPITAL WELASNY 754 944 692 521 555 213
ZOBOWIAZANIA DELUGOTERMINOWE 280 876 346 823 317 381
Kradyty bankowe | pozyczki 185 711 226 731 304 300
Ernisja diuznych papierdow wartesciowych 121 524 115 514 -
Inne zobowigzania finansowe - 66 -
Rezerwy z tytulu Swiadczen pracowniczych 1005 1025 845
Rezerwa na podatek odroczony 2638 3487 12 236
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 388176 302 422 429 000
Zobowigzania z tytulu dostaw i uslug oraz pozostate

2obowfazania 2063 322 206 610 171 057
Zobawigzania z tytutu podatku dochodowego 192 14 207 24 824
Kredyty bankowe i pozyczki 86 6837 71 644 227 001
Emisja diuznych papierdw wartoéciowych 3906 5 465 -
Inne zobowigzania finansowe 50 252 -
Rezerwy 1310 1362 3437
Fundusze specjalne 348 483 57
Rozliczenia migdzyokresowe 2411 2419 2 624
PASYWA RAZEN: 1423 996 1341 766 1301 594

® 2011 Grant Thorman Prackawlak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zashrzezong.
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9 Sprawozdanie z calkowitych dochodow

{w tys. zi) 2010 2009 2008
DZIALANOSC KONTYNUOWANA

Przychody ze sprzedazy 1759 466 1553 070 1362 813
Koszt wiasny sprzedazy 896 805 814 246 643 967
Zysk/Strata brutto na sprzedasy 862 561 738 824 718 846
Pozostale przychody operacyjne 36 381 53 301 7654
Koszty sprzedazy 580 456 450 057 424 685
Koszty ogdlne 64 046 64 611 63 365
Pozostafe koszty operacyjne 80919 71 801 47 899
2ysk/Strata z dziatalnosci operacyjnej 173 521 196 556 180 551
Przychody finansowe 54 485 13335 64 254
Koszty finansowe 49 B35 56 330 49 160
Zysk {strata)} przed opodatkowaniem 178 151 153 561 205 645
Podatek dochodowy 29 802 30 674 40 087
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane| 148 249 122 887 164 658

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechangj 623 -1073 -
Zysikt (strata) netto 148 872 121 814 164 668
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow 1 pasywdw Spélki jest przedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu
finansowym za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.

Ostatnig inwentaryzacje rzeczowych aktywdw erwalych Spolka przeprowadzila w roka 2009,
Zgodnie z Ustawy o rachunkowosci Spélka inwentaryzuje $rodki trwale co cztery lata. Réznice
pomigdzy stanem Srodkéw trwalych wynikajacym z ksiag rachunkowych a ich stanem ustalonym
w drodze inwentaryzacji zostaly rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2009.

Inwentaryzacje zapasow towardw Spolka prowadzi metody ciagla, tzn. zapas utrzymywany

w salonach sprzedazy wlasnych lub franczyzowych poddawany jest spisowi z natury praynajmanicj
raz do rol. Réznice pomiedzy stanami zapaséw wynikajacymi z ksiag rachunkowych a ich stanami
usialonymi w drodze inwentaryzacji podlegaja biezacemu wyjasnieniu i rozliczeniu w ksiegach
rachunkowych,

PrzeprowadziliSmy procedure niezaleznego potwicrdzenia naleznosci z tytulu dostaw i uslug wedlug
ich stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakodczenia naszego badania otrzymaliémy
potwierdzenia stanowisce 99% wybrane] przez nas proby naleznoéci z tyrulu dostaw i uslug na dziefl
inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami wylazanymi w ksiegach
rachunkowych zostaly przez Spélke odpowiednio wyjasnione i zaksiggowane.

Przeprowadziliémy procedurg niezaleinego potwierdzenia zobowigzan z tytulu dostaw i uslug
wedlug ich stanu na dzied 31 grudnia 2010 roku. Do dnia zakoficzenia naszego badania
otrzymali$my potwierdzenia stanowiace 95% wybranej przez nas préby zobowiazaf z tytutu dostaw
1uslug na dzied inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi porwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiggach rachunkowych zostaly przez Spélke odpowiednio wyjasnione

i zaksiggowane.

@ 2811 Grant Thorntan Frackowlak Sp. z 0.0, Wszelkie prawa zastrzezong.
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Przychody i zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memorialu [ wspélmiemnode.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 i 2010, charakteryzujsce

sytuacje finansows Spoltki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyliémy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spélki za lata zakonczone 31 grudnia 2010 rolu

1 31 grudnia 2009 roku.

Wartosc¢ wskaznika

Formuta
Wskainik obliczeniowa 2010 2009 2008
przychody ze sprzedazy
(tys. zf) 1 841 665 1610798 1362 813
wynik finansowy netto
{tys. zl) 148 872 121 814 164 658
kapitaty wiasne
{tys. zt) 754 944 692 531 555 213
suma aktywow
{tys. zf) 1423906 1341766 1301594
renfownoseé majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywdw
(Ze) na koniec okresu 10,5% 9,1% 12,7%
rentownos$é kapitalu wiasnege  wynik finansowy netto / kapitaly wiasne
{ROE) (%) na poczgtek akresu 21.5% 21,89% 41,5%
rentownosc sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%%} sprzedazy 12,0% 13,4% 16,9%
aktywa obrotowe ogdlem / zabowlazania
wskaznik plynnosci [ krétkoterminowe 2,0 2,3 1,5
Srodki pientezne / zobowigzania
wskaznik plynnosci Il krétkoterminowe 0,2 0.5 01
szybkosc obrotu naleznosci naleznosci z tytulu dostaw | uslug™ x 365
{w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 72 B9 75
zobowigzania z tytulu dostaw i ustug
okres splaty zobowiazan oraz pozostale x 365 dni /koszt wlasny
(w dniach) sprzedazy 96 76 85
szybkos¢ obrotu zapasdw zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 138 115 182
trwalosé struktury {kapitaly wlasne + zobowigzania
finansowania diugoterminowe} / suma pasywaw 72,7% 77.5% 67.0%
ohcigzenie majgtku (pasywa og6tem — kapitaly wiasny) /
zabowiazaniami (%) pasywa ogdlem 47,0% 48,4% 57.3%
Wskazniki inflacji:
Srednioraczny (%) 26 3,5 4,2
od grudnia do grudnia (%) 3,1 3.5 3,3

* przed pomniciszeniem o odpisy aleualizojgee.

@ 2011 Grant Thonislen Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzeiona.
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12 Komentarz do wskaznikéw
Przedstawione wskaznili wskazuja na nastepujace trendy:

W 2010 roku odnotowano poprawe poziomu wskaznika rentownosci majatku. Jednoczesnie
wartosci wskaZnikdw rentownodd kapitalu wlasnego oraz rentownoéci sprzedazy kontynuowaly
trend spadkowy. Najwyzszy spadek dotyczyl wartosci wskaznika rentownosci sprzedazy ktora
spadla w poréwnaniu z 2009 rokiem o 1,4 punktu procentowego.

Na koniec 2010 roku warto§ci wskaznikédw plynnosci I oraz ITI stopnia spadly w poréwnaniu do
wartosct z korica 2009 roku o 0,3 punktu procentowego. Nadal jednak ksztaltujq sie one

w przedzialach powszechnie akceptowanych, co $wiadezy o zdolnosci Spélki do terminowego
regulowania zobowigzan krotkoterminowycl.,

Okres splywu naleznosci wydluzyl si¢ na koniec 2010 roku w poréwnaniu do stanu na koniec
poprzedniego roku o 3 dni. Jednoczeénie w tym samym okresie wydluzyl si¢ okres repulowania
zobowiazaf o 20 dni oraz okres obrotu zapasami o 24 dai.

Spolka w 2010 roku w wigkszym stopniu finansowala si¢ kapitalem krétkoterminowym niz w roku
poprzednim. Poziom wskaznika trwalosci finansowania na koniec 2010 zmniejszyl sie

w pordwnaniu do poziemu z korica 2009 roku o 5,8 punktu procentowego. Jednoczesnie w tym
samym okresie zwigkszyl si¢ o 1,4 punktu procentowego udzial kapitalu wiasnego w strukturze
pasywow Spolki.

13 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 6 wprowadzenia do informacji dodatkowej zbadanego sprawozdania finansowego Spélki za
rok zakoiczony 31 grudnia 2010 roku Zarzad poinformowal, ze wspomniane sprawozdanie
fmansowe zostalo sporzadzone przy zalozenin kontynuowania dzinlalnodci przez Spélke przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepuja okolicznoéci
wskazujace na zagrozenie kontynuowania dzialalnoéci przez Spolke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznodd, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spdlka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efekde
zamierzonego lub przaymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowe;]
dzialalnosei,

14 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowos$ci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2010 roku zostaly sporzadzone
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Migdzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowe] oraz zwiazanych z nimi intetpretacji ogloszonych w formie
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rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawic przepiséw wykonawczych

a takze zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finansdw 2 dnia 19 lutego 2009 roku

w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw
warto§ciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami
prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259

z pozniejszymi zmianami).

15 Sprawozdanie z dzialalnosci Spotki

Zapoznali§my sig ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnoéci Spéthi za rok obrotowy zakoiczony

31 grudnia 2010 rolu. Informacje zawarte w tym sprawozdanin z dzialalnosc pochodzqce ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 rolu
s 2 nim zgodune. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki w istotnych aspektach spelnia wymagania

art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia

19 lutego 2009 rolu w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoéciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czlonkowskim.

16 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzil, Ze zgodnie z jego najlepszq
wiedzq Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktérych naruszenie mogloby w sposdb

istotny wplynaé na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.
Y wpiyng

Niniejszy raport zawiera 10 stron.

Jan A etliewicz

Klugzowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grapt Thornton Frackowiak Sp. z 0.0,

Pozhan, pl. Wiosny Ludéw 2, podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, numer ewidencyjny 238

Poznan, dnia 12 kwietnia 2011 roku.
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