Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1. Podzial instrumentow finansowvch

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw z 12.12.2001 roku w sprawie szczegdélowych zasad
uznawania, metod wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych oraz
w oparciu o Migdzynarodowe Standardy Rachunkowo$ci nr 39 — |, Instrumenty finansowe —
ujawnianie 1 wycena” ustalono, ze w spotce w zakresie instrumentéw finansowych wystapity pozyczki
udzielone oraz aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy.

Warto$ci stanow, zmniejszen oraz zwigkszen pozyczek udzielonych oraz pozycji aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy za okres bilansowy i odpowiednio za okres porownywalny przedstawiono
ponizej.

PozyczKi udzielone 2002 rok 2003 rok
Stan na 01 stycznia 561 016,57 3 649 799,43
Zwigkszenia: 54 244,47 6 603 829,61
» udzielenie pozyczki 17 000,00 4386 952,00
»  odsetki 3491,77 168 066,93
= aktualizacja wyceny 26 352,70 442 595,00
» przekwalifikowanie z pozyczek
dtugoterminowych do krétkoterminowych 7 400,00 1 606 215,68
Zmniejszenia: 73 653,09 1662 708,61
= splata pozyczki 37 600,00 17 419,93
= aktualizacja wyceny 28 653,09 39 073,00
= przekwalifikowanie z pozyczek
dtugoterminowych do krétkoterminowych 7 400,00 1 606 215,68

* pozostale korekty
Stan na 30 czerwca 541 607,95 8590 920,43

Podzial pozyczek udzielonych wedlug podzialu przyjtego w bilansie na dzien bilansowy 30
czerwca 2003 roku oraz 2002 roku
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Powyzsze warto$ci w bilansie sa zaprezentowane jako pozycje krotkoterminowe.

1.2 Podstawowa charakterystyka instrumentow finansowych

1.2.1 Pozyczki udzielone

Stan udzielonych pozyczek na dzien 30 czerwca 2003 roku przedstawia si¢ nastgpujaco:

1). 7 pozyczek

na PLN 8 479 381,36 zt.

3). 1 pozyczka udzielona obcemu podmiotowi na zasadach umowy franichsinigowa w ogolnej

warto$ci 20 984,00 PLN.

Pozyczki udzielone osobom fizycznym przeznaczone sa wylacznie na zakup samochodu do

prowadzonej przez siebie dziatalno$ci.

Sptata kazdej pozyczki nastgpuje miesigcznie w rownych ratach wraz z naleznymi odsetkami

liczonymi w skali roku.

udzielonych osobom fizycznym, ktéore w ramach prowadzonej przez siebie
dziatalnosci gospodarczej $wiadczyty ustugi na rzecz emitenta w ogdlnej wartosci 90 555,07 PLN;
2). 8 pozyczek walutowych udzielonych jednostkom powigzanym w ogdlnej wartosci po przeliczeniu

Doktadniejsze warunki i terminy ustalone w umowach przedstawione sa w zataczonej tabeli:

Mos¢ Wartos¢ Wysokos¢ sptaty | Wysokos¢ | Termin

pozyczek pozyczek  na|kwoty gltéwnej w |odsetek splaty
dzien 30.06.03 | miesigcu pozyczki

5 pozyczek |62 555,07 300,00 PLN 20% 01.10.2006

1 pozyczka 8 500,00 500,00 PLN 15% 07.04.2004

1 pozyczka 19 500,00 650,00 PLN 15% 07.12.2005

Umowy pozyczki przewidujg mozliwos¢ wezesniejszej splaty pozyczki.

Pozyczki walutowe udzielone przez emitenta jednostkom powiazanym zostaly przekazane na rozwoj
prowadzonej dziatalnosci spotek.
Splata kazdej z pozyczek nastapi w terminie ustalonym w umowie wraz z naleznymi odsetkami

liczonymi za kazdy dzien w wysokosci 5% w skali roku.

Doktadniejsze dane omawianych pozyczek zawarte w umowach przedstawia ponizsza tabela:



llo$¢ pozyczek | Waluta Wysokosé Wysokosé Wysokosé Termin splaty
wyptaconej kwoty gtownej | naliczonych pozyczki
kwoty gtownej |w przeliczeniu | odsetek na
w walucie na PLN 30.06.2003
1 pozyczka EUR 500 000 2 182 950,00 71 469,18 31.12.2004
1 pozyczka EUR 250 000 1091 475,00 24 102,16 31.12.2004
1 pozyczka EUR 250 000 1091 475,00 4 276,22 30.06.2005
1 pozyczka USD 200 000 763 600,00 27 160,10 31.12.2003
1 pozyczka EUR 250 000 1091 475,00 31219,18 31.12.2003
1 pozyczka EUR 250 000 1091 475,00 2221824 30.06.2004
1 pozyczka EUR 100 000 433 730,00 6 040,49 31.12.2004
1 pozyczka USD 140 000 534 520,00 9 335,79 28.02.2004

Wycena udzielonych pozyczek obliczona zostala w oparciu o przepisy zawarte w ustawie o
rachunkowosci, jednoczesnie dokonano wyceny pozyczek walutowych dlugoterminowych zgodnie z
rozporzadzeniem Ministra Finansow w sprawie instrumentdow finansowych w wysokosci
skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomoca efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ odsetek ustalonych wg ustawy po przeliczeniu na PLN wyniosta 105 888,05 zt.(tabela poz.1,
2, 3, 7), natomiast wg rozporzadzenia 99 563,47 zt.

Po analizie powyzszych wielkosci ustalono, iz réznica wynikajaca z zastosowania réznych metod
wyceny jest niewielka i zadecydowano, w oparciu o zasadg istotnosci, ze stosowanie si¢ do przepiséw
zgodnych z ustawa o rachunkowo$ci nie znieksztalca obrazu sytuacji majatkowej Spotki oraz
eliminuje skomplikowane rozwiazania zawarte w rozporzadzeniu.

Pozyczka udzielona przez emitenta obcemu podmiotowi jest przekazana w celu prowadzenia przez
tenze podmiot sprzedazy detalicznej Reserved.

Wyplata pozyczki nastgpuje sukcesywnie na podstawie dostarczonych przez pozyczkobiorce faktur
vat zgodnych z zalozeniami zawartymi w umowie, ktore sa optacane przez emitenta.

Splata rat odsetek, obliczonych w wysokosci 6% w skali roku zgodnie z umowa, oraz rat kwoty
glownej nastgpuja wg umowy w rownych ratach miesigcznych.

Udzielona pozyczka ostatecznie w raz z odsetkami winna by¢ sptacona do dnia 31 marca 2008 roku.

W stosunku do pozyczek udzielonych wykazanych na dzien 30 czerwca 2003 roku emitent w okresie
od 01.01.2003 do 30.06.2003 wuzyskat przychody z odsetek wyliczonych za pomoca stdp

procentowych wynikajacych z zawartych uméw.

Wysokos¢ odsetek naliczonych na dzien 30.06.2003 przedstawia tabela:

rodzaj pozyczki odsetki naliczone
zrealizowane |niezrealizowane

pozyczki krajowe 6 291,54 1 964,77

pozyczki walutowe - EUR 159 325,47

pozyczki walutowe - USD 36 495,89

Ogélem 6 291,54 197 786,13

Odsetki naliczone niezrealizowane z podziatlem wedtug termindéw zaplaty:
- powyzej 3 do 12 miesigcy - 91 898,08
- powyzej 12 miesigcy - 105 888,05

1.2.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe zaklasyfikowane przez emitenta do aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy dotycza wytacznie lokat.




Z uwagi na charakter lokat, ktore sa dokonywane przez bank bez specjalnej dyspozycji emitenta oraz
co do ktorych jednostka nie ma sprecyzowanych intencji dotyczacych ich ekonomicznego
wykorzystania jednostka podjeta decyzjg o powyzszym zakwalifikowaniu tego aktywa.

Zgodnie z rozporzadzeniem aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy wycenia si¢ wedlug wartosci
godziwe;j.

Ustalono, ze warto$¢ godziwa lokat jest ich wartoscia nominalng zgodnie z ktéra ujgto je w bilansie.

2. Zobowiazania warunkowe

Stan pozycji pozabilansowych na koniec okresu sprawozdawczego oraz okresow poréwnywalnych
przedstawiony jest w sprawozdaniu finansowym — tabela ,,Pozycje pozabilansowe”

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tvtulu
uzyskania prawa wlasnodci do budynkéw i budowli .

Na dzien 30 czerwca 2003 roku takie zobowiazania nie wystapily.

4. Dzialalno$¢ zaniechana.

W okresie sprawozdawczym w spolce nie nastapito zaniechanie jakiejkolwiek dziatalnosci.

5. Koszty wytworzenia inwestycji rozpocztych, Srodkéw trwalych i rozwoju na wlasne
potrzeby.

W  okresie sprawozdawczym spéOlka nie poniosta Zadnych kosztow wytworzenia inwestycji
rozpoczgtych, srodkow trwatych i rozwoju na wlasne potrzeby.

6. Naklady inwestycyjne.

Wydatki inwestycyjne wyniosty 17 miln. zt i zwiazane byly gtéwnie z naktadami poniesionymi w
nowych salonach (ok. 10 min zt.) oraz modernizacja i rozbudowa infrastruktury informatycznej (ok.6
mln zt). W ramach wydatkéw inwestycyjnych miesci si¢ takze nabycie aktywoéw finansowych (114
tys. zt) w postaci udzialow w spotkach zaleznych.

Planowane naktady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesi¢cy od dnia bilansowego wynosza
ok. 40 min zt. Naklady te begda przeznaczone gldwnie na rozwoj sieci sprzedazy. W planach tych
miesci si¢ takze zaangazowanie w spotkach zaleznych tworzonych poza granicami Polski. Naklady te
beda finansowane ze srodkow wiasnych oraz kredytow bankowych.

Naktady na ochrong $rodowiska naturalnego nie sa przewidywane.

7.1 Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powhzanymi

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawieral z podmiotami powigzanymi transakcji dotyczacych
przeniesienia praw i zobowigzan.

7.2 Dane liczbowe dotyczce jednostek powigzanych z emitentem

koszty za ]
. . . olrocze 2003( przychody za I
jednostki powiazane zobowiazania nanaleznoSci na?ok pglrgcze y2003
Ip. 30.06.03 30.06.03 rok
1 [TORA Sp.Zo.o. 178 137,65 2 337,72
2 |AKME Sp. z o.0. 133 468,98 2 337,72
3 P& GSp.zo.o. 511 689,73 2 337,72
4 M &G Sp.zo.o. 59 037,74 678 933,23 2 337,72
5 |G&MSp.zo.o. 7 293,16 427 099,93 2 337,72




6 [SL & DP Sp. z 0.0. 44 428,36 217 103,16 1 948,10

7 |DP & SL Sp. z o.0. 115 844,10 1 948,10

8 |IL & DL Sp.zo.o. 774,70 175 396,00 495 433,77 1948,10

9 [PL & GM Sp. z 0.0. 542 047,33 1948,10

10 |GM & PL Sp. z o.0. 63 456,26 950,68 896 267,31 1 948,10

11 |AMA Sp. zo.0. 35 731,73 2311,70 376 526,30 1 894,85

12 |LIMA Sp. z o.0. 4 623,40 165 819,10 1 894,85

13 |[KAMA Sp. z 0.0. 2311,70 1 894,85

14 |AMUL Sp. z 0.0. 2311,7 170 985,21 1 894,85

15 |AMUK Sp. z 0.0. 1 387,02 113691

16 |AMUR Sp. z o0.0. 1 387,02 113691

17 |[LUMA Sp. Z o.0. 2311,70 159 502,98 1 894,85

18 |KUMA Sp z 0.0. 2311,70 1 894,85

19 |LPP Retail Estonia OU 1 851 021,90 1 052 124,22
20 |LPP Czech Republic sro 9202 382,85 2 689 552,50
21 |LPP Hungary Kft 4 745 838,27 1266 482,78
22 |[LPP Retail Latvia Ltd 3593611,80 1 645 518,02
23 |UAB “LPP” 938 354,00 582 506,51
24 |Obgain Management Ltd 66,51 66,51
Ogolem 107 255,85 20 630 044,05 |5 068 858,78 7717 070,94

Wycena powyzszych wartosci jest dokonana zgodnie ze sprawozdaniem finansowym LPP S.A. na
dzien 30.06.2003 roku.
W kwotach prezentujacych stan nalezno$ci na 30.06.2003 z zagranicznymi podmiotami powigzanymi,
znajduja si¢ rOwniez pozyczki udzielone spotkom zagranicznym i sg to nastgpujace wielkosci:

= LPP Czech Republic — 4 465 747,56 zl.

= LPP Hungary KFT —2 679 017,91 zt.

= PP Retail Latvia — 790 760,10 zt.

= UAB LPP — 543 855,79z1.

Emitent ma catkowity wptyw na zarzadzanie ww. jednostkami zaleznymi, z wyjatkiem spotki
cypryjskiej, w ktorej emitent posiada 50% udziatow.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach nie podlegajacvch konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym spotka nie brata udziatu w zadnych wspolnych przedsigwzigciach.

9. Zatrudnienie.

Zatrudnienie w Spoétce na dzien 30 czerwca 2003r. wyniosto 754 0sob (708,1 etatow).

Przecigtne zatrudnienie w przeliczeniu na etaty w okresie od 01.01 do 30.06.2003r. wyniosto 679
etatow, w tym:

587 etatdow zajmowali pracownicy na stanowiskach nierobotniczych,

90,5 etatow zajmowali pracownicy na stanowiskach robotniczych,

1,5 etatu zajmowali pracownicy przebywajacy na urlopie wychowawczym.

10. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

W okresie od 01.01 do 30.06.2003r. wynagrodzenie wyplacone cztonkom Zarzadu wyniosto

357.000,00 zt.



W tym samym okresie wynagrodzenie osob wchodzacych w sklad Rady Nadzorczej wyniosto
81.328,21 z1.

11. Informacje o wysokoSci nie splaconych zaliczek, kredytow, pazyczek, gwarancji, poreczen i
innych uméw zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz emitenta, udzielonych przez emitenta b
jednostki z nim powigzane czlonkom Zarzadu i Rady Nadzorczej emitenta oraz ich
wspoéimalzonkom, krewnym i innym osobom powhzanym.

W okresie od 01.01 do 30.06.2003r. ani Spotka ani jednostki z nig powiazane, nie udzielaty pozyczek,
gwarancji, porgczen i innych umow zobowiazujacych do §wiadczen na rzecz emitenta, cztonkom
Zarzadu 1 Rady Nadzorczej emitenta lub jednostek powiazanych oraz ich wspotmatzonkom, krewnym
oraz innym osobom, z ktérymi sg one osobiscie powiazane.

W prezentowanym sprawozdaniu finansowym nie wystapity nie sptacone zaliczki, kredyty, pozyczki,
gwarancje itp. udzielone ww. osobom.

12. Znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubieglvch majace miejsce w okresie sprawozdawczym.

W okresie sprawozdawczym nie wystapily zadne znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych.

13. Zdarzenia po dacie bilansu nie uwzgkdnione w sprawozdaniu finansowym.

Po dacie bilansu nie wystapily znaczace zdarzenia, ktore nie zostatyby ujgte w sprawozdaniu
finansowym.

14. Informacje o prawnyvm poprzedniku emitenta.

Spotka nie posiada swojego prawnego poprzednika.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe skorygowane wskanikiem inflacji.

Z uwagi na to, iz w ciagu ostatnich dwoch lat dzialalnosci emitenta nie wystapito zjawisko
osiagnigcia lub przekroczenia 100% wartos$ci skumulowanej $redniorocznej stopy inflacji nie zaistniat
obowiazek korygowania sprawozdania finansowego i porownywalnych danych finansowych za
pomoca odpowiedniego wskaznika inflacji.

16. Zestawienie i objasnienie roznic pomiedzy wartosciami ujawnionymi w sprawozdaniu

finansowym i poréwnywalnych danych finansowych zamieszczonych w_ niniejszym
sprawozdaniu, a uprzednio sporzadzonvmi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowvmi.

Sprawozdanie finansowe za I polrocze roku 2003 jak i sprawozdanie za okres porownywalny zostato
sporzadzone w oparciu o znowelizowana ustawe o rachunkowosci.

Jedyna réznica pomiedzy biezacym sprawozdaniem a sprawozdaniem za okres poroOwnawczy jest
prezentacja w aktywach bilansu lokat krotkoterminowych, wraz z naliczonymi od nich odsetkami.

W poprzednich raportach wykazywane one byly w pozycji” Krotkoterminowe aktywa finansowe od
pozostatych jednostek™, natomiast obecnie w pozycji ,,Srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne”.

W poszczegdlnych okresach sprawozdawczych kwoty lokat krotkoterminowych wynosity:

31.12.2001 - kwota 599 177,56
30.06.2002 - kwota 654 008,07
31.12.2002 - kwota 690 362,76

Miegdzy danymi opublikowanymi w sprawozdaniu za drugi kwartat 2003 roku a danymi wykazanymi
w sprawozdaniu za pierwsze potrocze 2003 roku wystapita réznica w trzech pozycjach bilansu:
e w pozycji Aktywow ,,Naleznosci krdotkoterminowe od pozostatych jednostek” wzrost o 983
tys. zt



e w pozycji Aktywow ,,Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe” wzrost o 4 469 tys. zt
e w pozycji Pasywow ”Zobowiazania krotkoterminowe wobec pozostatych jednostek™ wzrost o
5452 tys. zt.
Roznica wynika z ujecia w sprawozdaniu potrocznym faktury dokumentujacej dostawg licencji na
oprogramowanie, otrzymanej po dniu sporzadzenia i opublikowania raportu kwartalnego.

17. Zmiany stosowanych zasad rachunkowdci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego.

Przedstawione w niniejszym raporcie sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone w oparciu o
znowelizowang ustawe o rachunkowosci.
Wszelkie dokonane roznice w sprawozdaniach zostaty opisane w poz.16.

18. Dokonane korekty bledow podstawowych, ich przyczyny, tvtuly oraz wplyw na svtuacg
majatkowa i finansowa emitenta.

W okresie sprawozdawczym nie zostaly dokonane jakiekolwiek korekty btedéw podstawowych.

19. Niepewnos¢ dotyczaca mozliwosci Kkontynuowania dzialalncsci przez spolke.

Nie wystepuje niepewno$¢ co do mozliwosci kontynuowania przez spotke dziatalnosci w dajacej si¢
przewidzie¢ przysztosci.

20. Informacje dotyczace polaczenia spolki.

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potaczenie spotki.

21. Informacja o nie zastosowaniu w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialow i akcji w
jednostkach podporzadkowanych metody praw wlasndci oraz przedstawienie skutkow jakie
spowodowaloby jej zastosowanie oraz wplywu nawynik finansowy.

dane spélek wartos$¢ ksiggowa
P wg bilanséw spoétek wg LPP przyrost
przyrost/spadek |/spadek
Lp. dzienl™ okresie/wartoSci od|
data nabycia na en sprawozdawczymmomentu
nazwa L, na 01.01.2003 [na 30.06.2003 |nabycia / .
/ zalozenia .. nabycia
zalozenia

| |[G&MSp.zo.0. 26.092001 2352832 |27 826,30 4000,00 |4297,98 23 826,30
) [M&GSp.zo.o. 26.092001 |26 038,75 |36 871,09 4000,00 [10832,34 32 871,09
3 |AKME Sp.zo.0. 26.09.2001 |16709,92  [20992,13 4000,00 |428221 16 992,13
4 [P&G Sp.zo.o. 26.09.2001 [26 544,11 37 603,21 4 000,00 |11 059,10 33 603,21
5 [TORA Sp.zo.o. 26.092001 [24719,00 |28 377,76 4000,00 [3 658,76 24 377,76
6 [SL&DPSp.zo.o. 16092001 [15360,04 |19 681,33 4000,00 |4321,29 15 681,33
7 |GM&PLSp.zo.0. 16092001 [30423,69 |26 226,88 4000,00 |-4 196,81 22 226,88
g |[PP&SLSp.zo.0. 6092001 [13477,17 |17 954,55 4000,00 |4477,38 13 954,55
9 [IL&DLSp.zo0.0. 16092001 |11568,01 17 599,82 4000,00 |6 031,81 13 599,82
10 [PL&GM Sp.zo.0. 16092001 [-39622,00 |35 115,08 4000,00 [4507,01 -39 115,08
11 |[AMASp.zo.0. 28.05.2002 [10705,60  |15521,82  |412544  |481622 11396,38

12 |LIMASp.zo.0. 22.07.2002 |47 488,53  |57403,91  |51197,75  [9915,38 6 206,16




13 [KAMASp.zo.0. 29.10.2002 |47 195,54 45 434,60 51197,75 -1760,94 -5 763,15

14 |[KUMASp.zo.o. 95112002 [47236,93 4516323  [50992,67  |-2 073,70 -5 829,44

15 [LUMASp.zo.0. 05.11.2002 4723693  [45911,03  [50992,67  |-1 325,90 -5 081,64

16 |[AMUL Sp.zo.o. 29.10.2002 4736561  |49351,13  |50972,36 |1 985,52 -1621,23

17 |AMUK Sp. zo.o. 08.10.2002  [2,50 46 818,26  [50972,36 |46 815,76 -4 154,10

1§ |[AMUR Spzo.o. 08.10.2002 0,00 46 942,75 |50 992,67 -4 049,92
LPP Retail Estonia

19 |oU 29.042002 |-385 669,36 |-644 671,72 [237 919,82 -259 002,36 -882 591,54
LPP Czech Republic

20 [sro 16.09.2002  |-1 017 070,00 |-2 644 063,58 |39 164,73 |-1626 993,58  |-2 669 724,12

1 |LPP Hungary KFT 115102002 |1 222 017,08 |-85508,08 [465707,91 |-1307525,16  |-551 215,99

2o [LPP Retail Latvia Ltd |30 09 2002 |-26 044,54  |-98 407,28  [14153,48 |72 362,74 -112 560,76
Obgain Management
23 |Limited 20.09.2002 |-5320,58  |-12088,00 |4 716,33 -6 767,42 -15 987,03
AB “LPP”
2 |V 27.01.2003 22940400 |12 276,53 -41 680,53
RAZEM 183 891,16  |-2 963 577,94 |1 175 382,47 |-3165007,85  |-4 124 638,92

Przy dokonywaniu powyzszych obliczen nie uwzgledniono trwalej utraty warto$ci posiadanych
aktywow w postaci udzialow w jednostkach podporzadkowanych.

Utrata wartosci na 30 czerwca 2003 nastapita w takich spotkach i wartosciach jak podano ponize;j:
(Dane w tabeli sa podane w zl, wyliczone w stosunku do cen nabycia udziatow)

PL&GM Sp. z 0.0. 4 000,00
KAMA Sp. z o.0. 5 763,15
KUMA Sp. z 0.0. 5 829,44
LUMA Sp. z 0.0. 5 081,64
AMUL Sp. z 0.0. 162123
AMUK Sp. z 0.0. 4 154,10
AMUR Sp z o.0. 4 049,92
LPP Retail Estonia OU 237 919,82
LPP Czech Republic sro 39 164,73
LPP Hungary KFT 465 707,91
LPP Retail Latvia Ltd 14 153,48
Obgain Management Limited 471633
UAB “LPP” 12 276,53
RAZEM 804 438,28

LPP jest 100% wtascicielem 100% udzialow w 23 spoétkach oraz 50% wiascicielem udziatow w 1
spoélce, zalozonej na Cyprze.

Sposrod 24 spolek umieszczonych w tabeli 10 zostato zatozonych przez LPP w 2001 roku, 13 spotek
zostalo kupionych lub zatozonych w 2002 roku, a w pierwszej potowie 2003 roku zatozono spotke na
Litwie UAB ,,LPP”.



Ze wzgledu na przytoczone wyzej fakty, dla wyceny udzialow spolek zaleznych metoda praw
wlasnosci, dokonano poroéwnania warto$ci udzialdow wg cen nabycia z cala wartoScia netto
poszczegdlnych spotek.

Zastosowanie metody praw wlasnosci do wyceny udziatow spotek zaleznych spowodowato by:

1/ wykazanie w Aktywach bilansu w poz.l.4.3.a) ,,Dlugoterminowe aktywa finansowe — udzialy w
jednostkach podporzadkowanych wyceniane metoda praw wiasnosci” kwoty 372 tys. zl (zmiana -
804 tys. zl)

2/ wykazanie skutkow przeszacowania warto$ci udzialow w Rachunku zyskow i strat w poz. Koszty
operacji finansowych , w kwocie 804 tys. zt

3/ utworzenie aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego w zwiazku z dokonaniem odpisu
aktualizujacego warto$¢ udziatdéw w kwocie 217 tys. zt (804 tys. zt x 27% ) i wykazanie tej kwoty w
Aktywach trwatych w poz.1.5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego.

4/ zmniejszenie kwoty obciazen wyniku finansowego brutto z tytulu odroczonego podatku
dochodowego w Rachunku zyskow i strat

5/ zmniejszenie kwoty wyniku finansowego netto w Pasywach w pozycji 1.8 Zysk netto o kwotg 587
tys. z w zwiazku z opisanymi wcze$niej zmianami dotyczacymi wyniku finansowego w Rachunku
zyskow 1 strat.

Z powyzszego zestawienia zmian wynika, ze dokonanie wyceny metoda praw wlasnosci
spowodowaloby obnizenie wyniku finansowego netto o 3,7% oraz obnizenie sumy bilansowej o
0,2799%.

Przytoczone tu warto$ci jak rowniez fakty, iz wigkszo$¢ spotek rozpoczyna swoja dziatalno$¢ i na
dzien bilansowy znajdowaty si¢ w fazie inwestycji, dowodza, Ze nie zastosowanie wyceny metoda
praw wilasno$ci nie wptynglo istotnie, negatywnie na rzetelny obraz spotki przedstawiony w
sprawozdaniu finansowym.

22. Istotne zdarzenia dotyczice zmian stanu aktywow, pasywéw oraz zyskéw i strat spolki
podporzadkowanej, jezeli jej sprawozdanie objete skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym, wyprzedza dzien bilansowy, na ktory sporzadza sie skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

Opisana sytuacja nie wystapita.

23. Podstawa prawna nie sporzdzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, dane
uzasadniajace odstapienie od konsolidacji oraz podstawowe dane finansowe charakteryzujce
dzialalno$¢ jednostek zaleznych od emitenta.

Zgodnie z art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity
Dz.U. z 2002r. nr 76, poz. 694), jednostki zalezne od emitenta nie zostaly objgte konsolidacja,
poniewaz dane finansowe tych spolek sa nieistotne dla realizacji przez emitenta obowiazku
okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

W zwiazku z powyzszym emitent nie sporzadza skonsolidowanego raportu potrocznego.

Wielkos$ci uzasadniajace wylaczenie z konsolidaciji:




Spotka Suma bilansowa na Przychdd netto ze sprzedazy Udziat sumy Udziat

30.06.2003, w zt towar6w 1 produktéw oraz bilansowej spotki przychodéw spotki
operacji finansowych za okres zaleznej w sumie zaleznej W
01.01.2003-30.06.2003, w zt  bilansowej LPP S.A. przychodach  ze
sprzedazy i
operacji
finansowych LPP
S.A.
LPP S.A. 210202 308,61 167 935 634,84
G&M Sp. z o.0. 35 672,96 427 613,09 0,02% 0,25%
M&G Sp. z 0.0. 38 387,59 679 535,57 0,02% 0,40%
AKME Sp. z o.0. 21 546,63 133 890,25 0,01% 0,08%
P&G Sp. z 0.0. 39 072,71 512 308,24 0,02% 0,31%
TORA Sp. z 0.0. 28 977,26 178 603,19 0,01% 0,11%
SL&DP Sp. z 0.0. 20 384,83 217 339,63 0,01% 0,13%
GM&PL Sp. z o.0. 144 238,63 896 852,23 0,07% 0,53%
DP& SL Sp. z o.0. 18 241,05 116 002,92 0,01% 0,07%
IL&DL Sp. z o.0. 224 099,58 495 808,26 0,11% 0,30%
PL&GM Sp. z o0.0. 87 508,40 542 284,18 0,04% 0,32%
AMA Sp. z 0.0. 103 409,58 376 547,21 0,05% 0,22%
LIMA Sp. z o.0. 63 352,31 166 245,07 0,03% 0,10%
KAMA Sp. z o.0. 47 746,30 379,76 0,02% 0,00%
KUMA Sp. z 0.0. 47 474,93 0,00 0,02% 0,00%
LUMA Sp. z o.0. 48 222,73 159 502,98 0,02% 0,09%
AMUL Sp. z o0.0. 52 197,83 170 985,21 0,02% 0,10%
AMUR Sp. z 0.0. 48 329,77 11,77 0,02% 0,00%
AMUK Sp. z 0.0. 48 205,28 0,00 0,02% 0,00%
LPP Retail Estonia OU 1426 009,97 1322 408 0,68% 0,79%
LPP Czech Republic sro 7 835 540,69 3954 435 3,73% 2,35%
LPP Hungary KFT 4179 250,15 2 155258 1,99% 1,28%
LPP Retail Latvia Ltd 3 782 306,64 3034755 1,80% 1,81%
Obgain Magement Ltd 1278,08 0,00 0,00% 0,00%
UAB “LPP” 1078 908 808 501 0,51% 0,48%
Suma bilansowa na Przychod netto ze Udziat wszystkich Udziat wszystkich
31.12.2002, w zt sprzedazy = towarow 1 wylaczanych spotek w wylaczanych spotek w
produktow oraz operacji sumie bilansowej przychodach ze
finansowych za  okres grupy kapitalowej sprzedazy i przychodach
01.01.2002-31.12.2002, w finansowych grupy
zt kapitatowej
Wszystkie
wylaczane spotki
zalezne 19420 361,90 16 349 266,56 9,24% 9,74%
Wszystkie spotki
wchodzace W
sktad grupy
kapitatowej 229 622 670,51 184 284 901,40

Podstawowe wielkosci ekonomiczne jednostek zaleznych od LPP S.A. przedstawiaja ponizsze tabele.

1. G&M Sp. z o.0.

| II kwartaty | Przychody ze | Aktywa | Kapitat wlasny, w zt | Srednioroczne
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narastajaco | sprzedazy i | trwale razem Kapitat Kapitat Kapitat Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | rezerwowy | (strata) W 0s.
finansowe, w netto
zt
2003 427 613,09 0 27 826,30 |4 000 1624,47 |17903,85 4 297,98 1
2002 369 448,70 0 18 835,37 |4 000 162447 |8406,61 4 804,29 1
2.  Akme Sp. z o.0.
Il kwartaty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwate razem Kapitat Kapitat Kapitat Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy |rezerwowy | (strata) W OS.
finansowe, w netto
zt
2003 133 890,25 0 20992,13 |4 000 - 12709,92 428221 |1
2002 116 413,17 0 10 984,88 |4 000 - 1763,90 522098 |1
3. Tora Sp. z o.0.
II kwartaly | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwate razem Kapitat Kapitat Kapitat Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | rezerwowy | (strata) W OS.
finansowe, w netto
zt
2003 178 603,19 0 28 377,76 |4 000 2 658,17 |18 060,83 3658,76 |1
2002 113 560,14 0 22 513,87 |4 000 2 658,17 | 14123,64 1732,06 |2
4. M&G Sp. z o.0.
II kwartalty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | rezerwowy | (strata) z | (strata) W OS.
finansowe, w lat netto
zt ubieglych
2003 679 535,57 0 36 871,09 |4 000 22 038,75 10832,34 |1
2002 164 189,13 0 17 013,78 |4 000 8 088,92 492486 |1
5. P&G Sp.zo.o.
II kwartalty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy rezerwowy | (strata) z | (strata) W 0s.
finansowe, w lat netto
zt ubieglych
2003 512 308,24 0 37 603,21 |4 000 22 544,11 - 11 059,10 | 1
2002 284 293,38 0 19 183,8 4 000 10 239,37 - 494443 |1
6. GM&PL Sp. z o.0.
II kwartaly | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | rezerwowy | (strata)  z | (strata) W OS.
finansowe, w lat netto
zt ubieglych
2003 896 852,23 0 26 226,88 |4 000 26 423,69 -4196,81 |1
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2002 42 607,33 0 322445 4 000 - -2 103,85 | 1328,30 0
7. IL&DL Sp. z o.0.
II kwartalty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | rezerwow | (strata)  z | (strata) W OS.
finansowe, w y lat netto
zt ubieglych
2003 495 808,26 0 17 599,82 |4 000 7 568,01 6 031,81 1
2002 164 644,81 0 8 668,82 4 000 - -133,65 4 802,47 0
8. SL&DP Sp.z o.o0.
II kwartaly | Przychody ze | Aktywa Kapital whasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwale razem Kapitat Kapitat Kapitat Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | rezerwowy | (strata) W 0S.
finansowe, w netto
zt
2003 217 339,63 0 19 681,33 |4 000 - 11360,04 |4321,29 |1
2002 189 202,56 0 10 630,60 |4 000 - 1 770,26 4 860,34 |0
9. DP&SL Sp. z o.0.
Il kwartaty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwale razem Kapitat Kapitat Kapitat Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | rezerwowy (strata) W 0s.
finansowe, w netto
zt
2003 116 002,92 0 17 954,55 |4 000 - 9477,17 447738 1
2002 117 851,98 0 8 805,34 4 000 - 21,90 4 783,44 0
10. PL&GM Sp. z o.0.
Il kwartaty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwate razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | rezerwow | (strata)  z | (strata) W OS.
finansowe, w y lat netto
zt ubiegtych
2003 542 284,18 0 -35 115,08 |4 000 -43 622,09 | -4 507,01 1
2002 400 280,48 0 8 851,41 4000 - -2094,21 | 6 945,62 0
11. AMA Sp. z o.0.
II kwartaty Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i|trwate razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata) z | (strata) W 0S.
finansowe, w zt lat netto
ubieglych
2003 376 547,21 0] 15521,82 4 000,00 - 6 705,60 4 816,22
2002 42 331,35 0 6 884,69 4 000,00 -| -16271,14| 19 155,83
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12. LIMA Sp. z o.0.

II kwartaty Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i|trwate razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata)  z | (strata) W 0S.
finansowe, w zt lat netto
ubieglych
2003 166 245,07 57 403,91 50 000,00 | - -2 511,47 9915380
2002 86,25 49 934,25 50 000,00 | - 0 -65,75 |0
13. KAMA Sp. z o.0.
II kwartaty Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i|trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata)  z | (strata) W 0s.
finansowe, w zt lat netto
ubieglych
2003 379,76 45 434,60 50 000,00 | - -2804,46| -1760,94|0
14. AMUL Sp. z o.0.
II kwartaty Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i|trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata) z | (strata) W 0s.
finansowe, w zt lat netto
ubieglych
2003 170 985,21 49 351,13 50 000,00 | - -2 634,39 1985520
15. AMUK Sp. z o.0.
II kwartaty Przychody ze | Aktywa Kapital whasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i|trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata)  z | (strata) W 0s.
finansowe, w zt lat netto
ubieglych
2003 0 46 818,26 50 000,00 | - -97,50 | -3084,24|0
16. AMUR Sp. z o.0.
II kwartaty Przychody ze | Aktywa Kapital whasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i|trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata) z | (strata) W 0s.
finansowe, w zt lat netto
ubieglych
2003 11,77 46 942,75 50 000,00 | - 0| -305725(0
17. LUMA Sp. z o.0.
| I kwartaty | Przychody ze | Aktywa | Kapitat whasny, w zt | Srednioroczne
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narastajaco sprzedazy i| trwate razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata)  z | (strata) W 0s.
finansowe, w zt lat netto
ubieglych
2003 159 502,98 0| 45911,03 50 000,00 | - -2763,07| -132590|0
18. KUMA Sp. z o.0.
II kwartaty Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i|trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata) z | (strata) W 0s.
finansowe, w zt lat netto
ubieglych
2003 0 0| 45163,23 50 000,00 | - -2763,07| -2073,70 |0
19. LPP Retail Estonia OU
II kwartaty Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i|trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata) z | (strata) W 0s.
finansowe, w zt lat netto
ubieglych
2003 1322 408 724 871 -622 363 284900 | - =718 432 -188 8310
2002 212 169 420 551 118 466 256 228 | - 0 -137762 |0
20. LPP Retail Czech Republic s.r.o.
Il kwartaty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwate razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata) z | (strata) W 0S.
finansowe, w lat netto
7t ubiegtych
2003 3954435| 4809 155| -2560036 28 280 | - -1 066763 | -1521553
21. Obgain Management Limited
Il kwartaty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwate razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata) z | (strata) W 0S.
finansowe, w lat netto
zt ubiegtych
2003 0 0 -12 088 6000 | - -11 401 -6 687
22. LPP Retail Latvia Ltd
| Il kwartaty | Przychody ze | Aktywa | Kapitat whasny, w zt | Srednioroczne
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narastajaco | sprzedazy i | trwale razem Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | zapasowy | (strata)  z | (strata) W O0S.
finansowe, w lat netto
zt ubieglych
2003 3034755| 1973776 -97 204 13738 - -40 989 -69 953
23. LPP Hungary Kft.
Il kwartaty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajgco | sprzedazy i | trwale razem Kapitat Kapital z | Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | aktualizacj | (strata)  z | (strata) W 0S.
finansowe, w iwyceny | lat netto
zt ubiegtych
2003 2155258 | 2281899 -92 772 469 504 2743 -62 583 -502 436
24. UAB “LPP”
Il kwartalty | Przychody ze | Aktywa Kapital wlasny, w zt Srednioroczne
narastajaco | sprzedazy i | trwate razem Kapitat Kapitat z | Zysk Zysk zatrudnienie
przychody w zt podstawowy | aktualizacj | (strata)  z | (strata) W 0S.
finansowe, w iwyceny | lat netto
zt ubiegtych
2003 808 501 527125 -27 565 12909 1101 0 -40 575
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