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1 Informacje o Spolce Dominujacej

Spolkq Dominujacs w Grupie Kapitalowej jest LPP Spolka Akceyjna. Spétka Dominujaca zostala
utworzona w dniu 7 grudnta 1989 roku. Spéllka Dominujaca zostala powolana na czas nieokreglony.
Siedziba Spolki Dominnjacej znajduje si¢ w Gdansku, ul. Lakowa 39/44.

Zasadniczym przedmiotemn dzialalnoéc Spéltki Dominujqcej sg:
— sprzedaz hurtowa odziezy 1 obuwia,
— sprzedaz detaliczna odziezy.

Przedmiot dzialalnosci spélek zalezanych, i stowarzyszonych jest zwiqzany z dzialalnoscia Spoild
Dominujacej.

Spoélka Dominujaca zostala wpisana w dniu 14 lutego 2001 roku do rejestru przedsigbioredw
Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Gdarisku, VII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778,

Spéika Dominujaca posiada numer NIP 5831014898 nadany w dniu 8 czerwea 1995 roku oraz
symbaol REGON 190852164 nadany w dniu 19 sierpaia 2004 roku.

Kapttal zakladowy Spolki Dominujacej na dzien kodczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia
2010 roku, wynosit 3 501 tysigcy zlotych. Kapital wlasny Grupy Kapitalowe] na ten dzied wynosil
736 546 tysigey zlotych. ’

Zgodnie z nota 14.12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania finansowego na
dzien 31 grudnia 2010 roku struktura wlasnosei kapitalu zakladowego Spotki Dominujace] byla
nastepujaca:

Wartosé Udziat
Liczba Liczba nominalna w kapitale
Akejonariusz akeji glosdw akeiji podstawowym
Marek Piechocki 175 000 B75 000 350 000 10,00%
Jerzy Lubianiec 175 000 B75 000 350 oo 10,00%
Monistor Limiled {Cypr) 200 728 200 728 401 456 11,47%
Grangefont Limited, z siedzibg
w Londynie, Wielka Brytania 350 000 350 000 700 GO0 20,00%
Aviva OFE 157 962 157 962 315924 8,02%
Pozosiall akcjonariusze 691 587 691 587 1383 174 38,51%
Razem 1750 277 3150 277 3 500 554 100,00%

Alkcje imienne nalezgce do Marka Piechockiego oraz Jerzego Lubianca sa uprzywilejowane co do
prawa glosu na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Kazda wyzej wymieniona akcja daje prawo do
dwach gloséw na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy.

Zgodnie ze stanem ksiegi akeyjnej Spélki Dominujacej na dzier 12 kwietnia 2011 rolu w olresie od

1 stycznia 2010 roku do 31 grudnia 2010 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia wydania
niniejszego raportu, wystapily nastepujace zmiany wiascicieli Spétki Dominujgcej:

@ 2011 Grant Thornlon Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone,
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liczba akcji Udziat liczba akc]l Udziat liczba akcji Udziat
Akcjonariusz 12.04.2011 12.04.2011 3t.12.2010 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2009
Marek Piechocki 175 000 10,00% 175 000 10,00% 324 390 18,53%
Jerzy Lubianiec 175 000 10,00% 175 000 10,00% 226 338 12,93%
Grangefont Limited 350 000 20,00% 350 000 20,00% 350 000 20,00%
Pozostali 1 061 565 B0,00% 1050 277 60,00% 849 548 48,54%
Razem 1761 565 100% 1750 277 100% 1750 277 100%

W sklad Zarzadu Spdlki Dominujacej na dzien 12 kwietnia 2011 roku wehodzili:

— Marek Piechocki - Prezes Zarzadu,

~ Dariusz Pachla - Wiceprezes Zarzadu,

— FHubert Komorowski - Wiceprezes Zarzadu,

— Piotr Dyka - Wiceprezes Zarzadn,

— Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2010 roku do 12 kwietnia 2011 roku skiad Zarzqdu Spéiki Dominujacej nie

zmienil sie.

2 Skiad Grupy Kapitalowej

W dniu 31 grudnia 2010 roku w sklad Grupy Kapitalowej LPP Spdlka Akeyjna wehodzily spolki
zalezne (bezposrednio i posrednio) i wspdlne przedsiewziecia:

Nazwa podmiotu, ktéry

Dzien bilansowy,
na ktéry

Rodzaj opinii przeprowadzit sporzadzono
Metada o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie
Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
konsolidacja
LPP Retall Estonia QU peina Bez zastrzezen HLB Expertus Audit 31 grudnia 2010

konsolidacja

LPP Czech Republic s.r.o. peina Bez zastrzezenn  ACT Audit 31 grudnia 2010
Bez zastrzezen,
konsolidacja Z uwagy
LPP Hungary Kit peina abjasniajgcg HLB Klient 31 grudnia 2010

LPP Betail Latvia Ltd

konsolidacja
pelna

Bez zastrzezed Roed| & Partner

31 grudnia 2010

Bez zastrzezen,

konsolidacja Z uwaga

UAB LPP peina objasniajacy Balanso Auditas 31 grudnia 2010
konsolidacja Audit Company

LPP Ukraina pelna Bez zastrzezeri  International standards 31 grudnia 2010

RE Trading Zamknigta Spolka konsaolidacja

Akeyjna petna Bez zastrzezen ACCA DeplRF 31 grudnia 2010
konsaolidacja

LPP Fashion Distribuitor SAL petna Z zastrzezeniami Boscolo & Pariners 31 grudnia 2010
konsolidacja

ES STYLE petna Bez zastrzezen ACCA DeplRF 31 grudnia 2010
konsolidacja

FASHION PQOINT peina Bez zastrzezen ACCA DeplRF 31 grudnia 2010
konsolidacja

LPP Retail Buigaria Ltd. peina Bez zastrzezen ODIT MB LTD 31 grudnia 2010
konsolidacja

Artman Slovakia s.r.o. petna Bez zastrzezeri  Marian Revay 31 grudnia 2010
konsolidacja

Artman Mode s.r.o. pelna Bez zastrzezern ACT Audit 31 grudnia 2010

@ 2011 Grant Thorston Frackowiak Sp. z 0.0. Wszelkle prawa zastrzeZons.
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Dzien bilansowy,
Nazwa podmiotu, ktéry na ktory

Rodza] opinil przeprowadz|f sporzadzono

Metoda o sprawozdaniu badanie sprawozdania sprawozdanie

Nazwa spotki konsolidacji finansowym finansowego finansowe
wylaczona

G&M Sp. z 0.0, z konsolidaciji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2010
wylaczona

TORA Sp. z o.0. z konsoelidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2010
wylaczona

DP&SL Sp. z 0.0. z konsolidagji nia badane nie dotyczy 31 grudnia 2010
wylaczona

ILEDL Sp. z 0.0. z konsolidacji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2010
wylaczona

AMA Sp. z 0.0. w likwidacji 2 konsolidacijl nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2010
wylgczona

AMUR Sp. z o.0. z konsolidaciji nie badane nie dotyczy 31 grudnia 2010

W pordwnaniu z ubieglym rokiem liczba Spélek objetych konsolidacja zmniejszyla sig o 1 spalke
w zwigzku z polaczeniem dwdch spdlek zaleznych na Litwie.

3 Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za rok obrotowy zakonczony

31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thotnton Frackowiak
Sp- 7 0.0. w imieniu ktdrej dzialal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinig bez zastrzezen z uwags, objasniajacy

0 tresci:

sbkonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej obejmuje dane finansowe caternastu
spolek zaleznych, ktérych sprawozdania finansowe byly badane przez bieglych rewidentéw
dzialajacych w imieniu innych podmiotéw uprawnionych. Skumulowana wielko$é sum bilansowych
oraz przychodow ze sprzedazy, pozostatych przychoddw operacyjnych i przychodéw finansowych
spolek, ktGrych sprawozdania byly badane przez bieglych rewidentéw dzialajacych w imienin innych
podmiotéw uprawnionych, przed wylaczeniami konsolidacyjnymi stanowi odpowiednio 16,1% sumy
bilansowej oraz 22,7% przychodéw ze sprzedazy, pozostatych przychodéw operacyjnych

i przychoddw finansowych skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej bez
dokonywania wylaczen konsolidacyjnych™,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2009 roku zostalo zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Alcjonaruszy Spolki
Dominujacej w dniu 25 czerwea 2010 roloa.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy zakoficzony

31 grudnia 2009 roku (paprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalg
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdaniem z dzialalnosci Grupy Kapitalowej zostaly zlozone w dniu 28 lipca
2010 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Informacje dodatlowe w czeéci odpowiadajace] wprowadzeniu do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, skonsolidowany bilans na dzied 31 prudnia 2009 roku, skonsolidowane jednolite
sprawozdanie z calkowitych dochodéw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wlasnym oraz skonsolidowany rachunck przeplywéw pienigznych za rok obrotowy zakoficzony

® 2011 Grant Thoriton Frackowiak Sp. z 0.0. Wszalkie prawa zastrzezone.
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31 grudnia 2009 roku (poprzedni rok cbrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta i uchwaly
Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o zatwierdzeniu skonsolidowanepo sprawozdania
finansowego w dniul lipca 2010 roku zostaly zlozone do ogloszenia w Monitorze Polskim B,

4 Informacje o podmiocie uprawniaonym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. z siedziba w Poznanin, pl. Wiosny Ludow 2, jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdan finansowych, wpisanym pod numerem 238 na liste Krajowej
Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Sp. z o.0. badaniem skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowej kierowal biegly rewident Jan Letliewicz nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0. zostala wybrana w dniv 14 kwietnia 2010 rola do
przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej za rok
obrotowy zakorczony 31 grudnia 2010 rolm przez Rade Nadzorcza. Badanie tego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliémy na podstawie umowy zawarte]

w dntu 19 kwietnia 2010 rolu z Zarzadem Spolki Dominujacej.

5 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2010 roku we wszystkich
istotnych aspeltach rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkows i finansows, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci, wynikajacymi

z Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowoser, Miedzynarodowych Standardéw
Sprawozdawczoéci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzqdzen Komisji Europejskie], a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy z dnia 29 wrzednia 1994 roku o rachunkowoéci (tekst jednolity: Dz. U.

z 2009 roku nr 152, poz. 1223 2z pdéniejszymi zmianami) i wydanych na jej podstawie przepiséw
wykonawczych.

W badanin poszczegbluych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego i dokumentacji
konsolidacyjnej posluzyliSmy si¢ testami i prébami whasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie

wynikéw tych testdw i prob wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji.

Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie niemajace wplywu na zbadane przez nas
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowe] za rok obrotowy
zakoriczony 31 grudnia 2010 roku przeprowadziliémy od 31 marca 2011 roku do 12 kwietnia
2011 roku.

6 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Sp. z 0.0., ezlonkowie zarzadu i organdw nadzorczych, sieé, do ktérej
nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident kierujacy badaniem oraz inne osoby

@ 2011 Grant Thornton Fegekowiak Sp. 2 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone.



Grupa Kapitatowa LPP Spotka Akeyjna 6

uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinit o zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitalowej okreslone w art. 56 ustawy 2 dnia
7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzqdzie, podmiotach uprawaionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

7 Dostepnosé danych i oswiadczenia ofrzymane

Zarzad Spolki Dominujacej przekazal nam datowane na 12 kwietnia 2011 roku pisemne
o$wizdczenie o kompletnodci, rzetelnosd i prawidtowosci zbadanego skonsclidowanego
sprawozdania finansowego oraz, iz pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoticzenia badania nie
wystapily zdarzenia, ktére moglyby wplywac istotnie na sytuacje finansows i majatkows Grupy
Kapitalowej i wymagalyby ujecia w zbadanym skonsclidowanym sprawozdaniu finansowym. Zarzad
Spoélki Dominujace] potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za zatwierdzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze odwiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystlde
sprawozdania finansowe spdlek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna, informacje
{inne wymagane dolumenty oraz przekazal nam wyjasnienia niezbedne do wydania opinii

o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.,

8 Skonsolidowany bilans

AKTYWA {w tys, zi} 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
AKTYWA TRWALE 712574 739 993 766 704
Rzeczowe aktywa trwale 422 456 442117 489 077
Wartasci nlematerialne 11 040 12 763 13 964
Wartosé firmy 183 609 183 609 183 609
Znak towarowy 77 508 77 508 77 508
Udzialy w jednostkach zaleznych 212 715 719
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 19 - -
Naleznosci i pozyczki 1062 1057 1773
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 16 44 22 045 19 857
Rozliczenia migdzyokresowe 177 175 197
AKTYWA OBROTOWE 716 446 621 610 659 504
Zapasy 424 437 322 756 462 644
Naleznoscl 119 246 93 426 100 895
Pozyczki 237 541 448
Inne papiery wartoiclowe 16 430 - -
inne aktywa finansowe 53 064 - -
Rrozliczenla migdzyokresowe 6 b62 7 405 5 688
Srodki pienlgzne 1 ich ekwiwalanty 896 470 197 482 89 831
AKTYWA RAZEM: 1429 020 1 361 603 1426 208
PASYWA (w tys. z) 31.12.2010 31.12.2009 31.12.2008
KAPITAL WEASNY 736 546 685 589 565 235
ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 281 231 347725 322 316
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 411 243 328 289 538 657
PASYWA RAZEM: 1429 020 1 361 603 1426 208

© 2011 Grant Thornion Frackowlak Sp. z 0.0. Wszelkie prawa zastrzezone,
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9 Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw.

{w tys. zh) 2010 2009 2008

DZIALANOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 1897 150 1945 367 1622 999
Koszty podstawows] dziafalnoscl operacyjnej 1793 324 1750 511 1388 654
Pozostale przychody operacyjne 23749 27 379 8647
Pozostale koszty operacyjne 27 661 39 614 28 218

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjne] 199923 182 621 214774
Przychody finansowa 10 528 2 838 18 376
Koszty finansowe 28 731 44 883 19 925

Zysk {strata) przed opodatkowaniem 181 720 140 576 213 225
Podatek dachodowy 43 260 34 782 45718

Zysk (strata} netto z dziatainoscl kontynuowanej 138 460 105 794 167 507

DZIALALNOSC ZANIECHANA

Zysk (strata) netto z dzialainosci zanlechanej 623 -1 160 -
Zysk (strata) netto 139 083 104 634 167 507
Zysk (strata) netto przypadajacy:
- akcjonariuszom podmiotu dominujgcego 139 0B3 104 634 167 474
- padmiotomn nieposiadajgcym kontrali - 33
(w tys. zi} 2010 2009 2008
INNE DOCHODY CALKOWITE
Inne catkowite dochody -1 158 3 578 -2790
Catkowite dochody 137924 108 212 164 717
10 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2008, 2009 i 2010, charakteryzujace
sytuacje finansows Grupy Kapitalowej w tym okresie. Wszystlde wskazniki wyliczylidmy na
podstawie danych zawartych w skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych Grupy Kapitalowej
za lata zakoficzone 31 grudnia 2010 rolu i 31 grudnia 2009 rokm,

Formuta Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008
przychody ze sprzedazy
{tys. 2i) 2079358 2003065 1622 999
wynik finansowy netto **
(tys. zi) 139 083 104 634 167 507
kapitaly wiasne **
(tys. zl) 738 546 685 589 565 235
suma aktywow
(tys. zl) 1 429 020 1361 603 1428 208
rentownose majatku (HOA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na kaniec okresu 9,73% 7.7% 11,7%
rentownosc kapitatu wynik finansowy netto / kapitaly whasne
whasnego {ROE) (%) na poczatek okrasu 20,29% 18,5% 41,3%

@ 2011 Grant Tharnton Frackowiak Sp. 2 o.0. Wezelkie prawa zastrzetone.
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Formuta Wartosc wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2010 2009 2008
rentowno&< sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 9,95% 9,7% 14,4%

aktywa obrotowe ogotem / zobowigzania
wskaznik plynnasci | krGtkoterminowe 17 1.9 1,3

srodki pienigene / zobowigzania
wskaznik plynnosel [ krotkoterminowe 0,2 0,6 0,2

naleznosci z tytulu dostaw | usiug™ x 365

szybkosé obrotu naleznoéci dni / przychody ze sprzedazy produktow

(w dniach) i towardw 17 17 17
okres splaty zobowiazan zobowiazania z tytulu dostaw i ustug x

{w dniach) 365 dni / koszt wiasny sprzedazy 121 71 105
szybkosc cbrotu zapasaw zapasy X 365 dni / koszt wiasny

(w dniach) sprzedazy 164 125 261
trwatosé struktury (kapitaly wiasne + zobowigzania

finansowania diugoterminowe) / suma pasywaw 71.2% 75,8% 62,2%
obciazenie majatku (pasywa ogétem — kapitaty wiasny) /

zobowigzaniami (%) pasywa ogolem 48 5% 49,6% 60,4%
Wskazniki inflac]i:

Srednioroczny (%) 2,6 35 4,2
od grudnia do grudnia (%) 31 3.5 3.3

* przed pomaigjszeniem o odpisy altuatizujace

** kapital wlasny obejmuje kapital praypadajacy skcjonariuszom Jednostld Dominujace] i udziaty nicdajace kontroli; wynik
finansowy netto obejmuje wynik praypadajacy akcjonarivszom Jednasthit Dominujacej i udzisloweom nieposiadajieym
kontroli.

11 Komentarz do wskaznikow

Przedstawione wskazniki wskazuja na nastepujace trendy:

W 2010 roku odnotowalidmy poprawe wskaznilkéw rentownoéci w poréwnaniu do 2009 roku.
Rentownodé majatku wzrosla o 2,03 punktu procentowego, rentownosé kapitalu wlasnego wezrosta
0 1,79 punktu procentowego a rentowno$é sprzedazy wzrosla o 0,23 punktu procentowego.

W 2010 roku pogorszyly si¢ wartosci wskaznikéw plynnoéei grupy kapitatowej. Wskaznik plynnosd
I pogorszyl sic o 11% a wskaznik plynnoéd III pogorszyl sie o 70%. Zmiana ta byla spowodowana
przede wszysthim spadkiem wartoéci §rodkéw pienieznych w bilansie na koniec 2010 roku.

W okresie od 2008 roku do 2010 roku wskaznik rotacji naleznosci ksztaltowal sie na niezmienionym
poziomie. Jednoczesnie w 2010 rolu wzrosla dlugosé okresu splaty zobowigzar oraz okresu rotacji
zapasdw odpowiednio o 501 39 dni.

Na koniec 2010 roku zmniejszyla sig warto$é wskaznilka trwaloéd finansowania. Oznacza to, ze

wigksza czef¢ majatku finansowana byla kapitalem krétkoterminowym. Jednoczesnie wzroslo
zaangazowanie kapitalu wlasnego w strukturze finansowania Grupy Kapitalowej.

B 201t Grant Thornion Frackowial Sp, 2 0.0. Wszalkie prawa zastrzezone,
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12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

W nocie 6 wprowadzenia do informacji dodatkowej do zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitalowe] za rok zakoriczony 31 prudnia 2010 roku Zarzad Spélki
Dominujacej poinformowal, Ze sprawozdania finansowe Spéllki Dominujacej oraz sprawozdania
finansowe spolek zaleznych bedace podstaws sporzadzenia skonsalidowanego sprawozdania
finansowego zostaly sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosdi przez te Spolki przez
okres nie krétszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2010 roku i ze nie wystepujq okolicznosci
wskazujace na zaprozenia kontynuowania dzialalnoéci przez Spétke Dominujaca oraz spoiki
zalezne.

W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istatnych okolicznosdi, ktére moglyby
powodowaé nasze przekonanie, ze Spélka Dominujaca nie jest w stanie kontynuowad dzialalnodc
przez co najmniej 12 miesigey liczac od dnia bilansowegpo, to jest od 31 grudnia 2010 roku w efelcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej
dzialalnodd.

13 Rok obrotowy

Sprawozdania finansowe wszystkich spélek wehodzacych w sklad Grupy Kapitalowej, bedace
podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzied
31 grudnia 2010 rolu i obejmuja dane finansowe za okres sprawozdawezy od 1 stycznia 2010 roku
do 31 grudnia 2010 roku.

14 Zasady (polityka) rachunkowosci oraz metady prezentacji danych
finansowych

W nocie 9 wprowadzenia do informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku Zarzad Spélki Dominujgcej przedstawit
zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.
W okreste, za ktéry sporzadzono skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie bylo zmian zasad
(polityki) rachunkowosd oraz metod prezentacji danych finansowych Grupy Kapitalowej.

15 Wartos¢ firmy z konsolidacji, zysk z okazyjnego nabycia

Zasady ustalania wartosci firmy z konsolidacii, zasady dokonywania odpiséw z tytulu utraty wartosci
firmy oraz informacje umozliwiajace ocene zmian wartoéci bilansowej wartodc firmy w okresie od

1 stycznia 2010 robu do 31 grudnia 2010 roku ujawniono w nocie 14.4 informacji uzupelniajacej do
informacji dodatkowej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

16 Kapitatl wlasny
Wykazany w skonsolidowanym bilansie na 31 grudnia 2010 roku stan kapitaléw wlasnych jest
zgodny z dokumentacja konsolidacyjng. Dane finansowe dotyczace kapitalow wlasnych

przedstawiono w nocie 14.12 informacji objasniajacych do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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17 Wytaczenia konsolidacyjne

Daotyczace spdlek objetych konsolidacja przeprowadzone wylaczenia:
= wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowiazas),
— obrotow wewngtrznych (przychodéw i kosztdw),
~ wynikow nie zrealizowanych przez spéli objete konsolidacj, zawartych w wartoéci ich
aktywow,
— dywidend
sa zgodne z dokumentacja konsolidacyjna.

18 Kompletnos$é i poprawnosé dokumentaciji konsolidacyjnej

W efekcie naszego badania uznalidmy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest, we wszystkich istotnych
aspektach, kompletna i poprawna oraz ze spelnia ona istotne warunld, jakim powinna odpowiadaé
dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosd dotyczy to wylaczen z tytutu korekt
konsolidacyjnych.

19 Struktura aktywoéw i pasywéow skonsolidowanego bilansu

Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2010 roku. Dane wykazane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sa zgodne z dokumentacjq konsolidacyjna.

20 Pozycje wplywajace na wynik finansowy Grupy Kapitatowej

Charakterystyke pozycji wplywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitalowej przedstawiono

w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakoriczony 31 grudnia 2010 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym s zgodne z dokumentacig
konsolidacyjna,

21 Odstepstwa od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wlasnosci

Z uwagi na nieistotny wplyw na skonsolidowane sprawozdanie nie objeto konsolidacjg 6 krajowych
spolek zaleznych wymienionych w punlkcie 3 wprowadzenia do informacji dodatkowej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok 2010.

22 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2010 roku
zostaly sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie 2z zasadami (polityka)
rachunkowosci, wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosdc,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacii
ogloszonych w formie rozporzadzes Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
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Standardach — stosownie do wymogdw Ustawy o rachunkowosd i wydanych na jej podstawie
przepiséw wykonawczych, a takze zpodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw
papierow wartoiciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa paristwa niebedacego paristwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz.
259 z pdZniejszymi zmianami).

23 Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu Spolki Dominujacej z dzialalnodcd Grupy Kapitalowej
za rok obrotowy zakodczony 31 grudnia 2010 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu

z dzialalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2010 roku sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dziatalnodct
Grupy Kapitalowej w istotnych aspektach spelnia wymapania art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci
oraz przepiséw Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papierdw wartodciowych oraz warunkdw
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panstwem czlonkowskim.

Niniejszy raport zawiera 11 stron.
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