OPINIA
Rady Nadzorczej LPP SA w sprawie spraw, ktére maja by¢ rozpatrzone przez Walne
Zgromadzenie na posiedzeniu w dniu 27 czerwca 2011 roku

Rada Nadzorcza LPP SA, po rozpoznaniu wniosku Zarzadu Spétki z dnia 29 kwietnia 2011 roku
w sprawie wyrazenia przez Rade Nadzorcza opinii w przedmiocie spraw, ktére maja by¢
rozpatrzone przez Walne Zgromadzenie na posiedzeniu w dniu 27 czerwca 2011 rokuy,
stwierdza, Ze porzadek obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia, zwotanego na dzien 27
czerwca 2011 rok, zaproponowany przez Zarzad w uchwale z dnia 29 kwietnia 2011 roku jest
zgodny ze statutem Spétki, wewnetrznymi regulacjami obowigzujacymi w Spotce i w zwigzku z
tym Rada nadzorcza stwierdza, Ze:

1. Punkty od 1 do 4 proponowanego porzadku obrad maja charakter porzadkowy i sa
konieczne dla prawidtowej organizacji Walnego Zgromadzenia.

2. Punkt 5 proponowanego porzadku obrad wynika z obowigzujacych w Spétce regulacji
wewnetrznych w tym w szczegolnosci z Regulaminu Walnego Zgromadzenia, z Regulaminu
Rady Nadzorczej, z przyjetych w Spotce zasad tadu korporacyjnego.

3. punkt 6 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwate o zatwierdzeniu sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci
Spéiki za rok 2010 oraz sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci grupy kapitatowej LPP SA
sporzadzonego za 2010 roku.

4. punkt 7 proponowanego porzagdku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spotki podjelo uchwate o zatwierdzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej z
dziatalnosci za rok 2010.

5. punkt 8 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Sp6tki podjeto uchwate o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego Sp6tki za
rok 2010.

6. punkt 9 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate o zatwierdzeniu skonsolidowanego sprawozdania
finansowego grupy kapitatowej LPP SA za rok 2010.

7. punkt 10 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwate o udzieleniu Zarzadowi absolutorium z wykonania
obowigzkéw za rok 2010.

8. punkt 11 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spétki podjeto uchwate o udzieleniu Radzie Nadzorczej absolutorium z
wykonania obowigzkéw za rok 2010.

9. punkt 12 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate o wyltgczeniu od podziatu czystego zysku Spétki
wypracowanego w 2010 roku w kwocie 148 871 872,99 PLN i przekazaniu go na kapitat
zapasowy zgodnie z wnioskiem Zarzadu z dnia 29 kwietnia 2011 roku gdyz jest to zgodne z
interesem Spéiki.



10. Punkt 13 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spotki podjeto uchwate w sprawie uchylenia uchwat nr 24, 25, 26 i 27 ZZW
LPP SA z dnia 25 czerwca 2010 r.

11. Punkt 14 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spoéiki podjeto uchwate w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla
kluczowych o0séb zarzadzajacych Spétka na lata 2011 - 2014, gdyz jest to zgodnie z
interesem Spéiki.

12. Punkt 15 proponowanego porzadku obrad - wynika z powszechnie obowigzujacych
przepisOw prawa a jego realizacja jest konieczna do podjecia uchwaty o emisji warrantéw
subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

13. Punkt 16 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spoétki podjeto uchwate w sprawie emisji warrantéw subskrypcyjnych z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy, warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakladowego Spétki w drodze emisji akcji z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy, zmianie statutu zgodnie z propozycja Zarzadu, przy czym
Rada Nadzorcza uwaza, ze § 22 pkt 7 nie powinien zosta¢ wykreslony w catosci, lecz
powinien otrzymac nastepujace brzmienie: ,Nabycie przez Spétke akcji lub udziatow w
kazdym wypadku”.

14. punkt 17 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spo6tki podjeto uchwate w sprawie upowaznienia Rady Nadzorczej do
wprowadzenia w statucie Spétki zmian wynikajacych z podwyZszenia kapitatu zaktadowego
Spéiki, w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji akcji na tej
podstawie oraz do uchwalenia tekstu jednolitego statutu Spétki uwzgledniajgcego zmiany
statutu wprowadzone uchwata o, ktérej mowa w pkt 16 proponowanego porzadku obrad
Walnego Zgromadzenia Spotki oraz tekstu jednolitego statutu spétki uwzgledniajgcego
podwyzszenie kapitatu zakltadowego w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu
zakladowego i emisji akcji na tej podstawie.

15. punkt 18 proponowanego porzadku obrad - Rada Nadzorcza rekomenduje aby Walne
Zgromadzenie Spdéiki podjeto uchwate w sprawie: (i) zawarcia przez Spétke umowy o
rejestracje w depozycie papieré6w warto$ciowych akcji, ktére zostang wyemitowane w
ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego, (ii) ubiegania sie o
dopuszczenie akcji, ktére zostang wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia
kapitatu zakltadowego, do obrotu na rynku regulowanym, (iii) dematerializacji akcji, ktore
zostang wyemitowane w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

16. Punkt 19 proponowanego porzadku obrad - punkt 19 porzdku obrad, jest zgodny ze statutem
Spotki, wewrgtrznymi regulacjami obowgzujacymi w Spoétce i w zwizku z tym Rada Nadzorcza
rekomenduje aby Walne Zgromadzenie Spoiki godjuchwat w sprawie ustalenia
wynagrodzenia dla czionkéw Rady Nadzorczej w zapnogvanym przez Zagd brzmieniu,
albowiem zaproponowane wynagrodzenie czionkow Réalyzorczej jest adekwatne do zakresu
obowigzkéw i odpowiedzialnéci w zwigzku z petniog funkcja.

17. Punkt 20 proponowanego porzadku obrad - proponowanego porzadku obrad ma charakter
porzadkowy i jest konieczny dla prawidtowej organizacji Walnego Zgromadzenia.






