Zarzad wskazuje, iZ objecie porzadkiem obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Spolki przedstawionego wyzej punktéw jest uzasadnione nastepujacymi okolicznos$ciami:

1.

10.

11.

12.

13.

Punkty od 1 do 4 porzadku obrad majg charakter porzadkowy i s3 Kkonieczne dla
prawidlowej organizacji Walnego Zgromadzenia.

Punkt 5 porzadku obrad wynika z obowigzujacych w Spéice regulacji wewnetrznych w
tym w szczegdlnosci z Regulaminu Walnego Zgromadzenia, z Regulaminu Rady Nadzorczej
i przyjetych w Spétce zasad tadu korporacyjnego.

Punkt 6 porzadku obrad wynika z obowigzku zawartego m.in. w przepisach art. 395 § 2
pkt 1 k.s.h,, 395 § 5 k.s.h,, postanowieniach § 33 ust. 1 pkt 1 Statutu Spoéitki oraz § 2 ust. 2
pkt 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki.

Punkt 7 wynika z obowiazku zawartego m.in. w pkt II1.1.1 Dobrych Praktyk Stosowanych
na GPW (zatacznik do uchwaty nr 12/1170/2007 Rady Gietdy z 4 lipca 2007 r.).

Punkt 8 porzadku obrad wynika z obowigzku zawartego m.in. w przepisach art. 395 § 2
pkt 1 k.s.h, 395 § 5 ks.h, art. 53 ust 1 i art. 63c ust. 4 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 ze zm.), postanowieniach §
33 ust. 1 pkt 1 Statutu Spétki oraz § 2 ust. 2 pkt 1 Regulaminu Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spoétki

Punkt 9 porzadku obrad wynika z powszechnie obowigzujacych przepiséw art. 395 § 5
k.s.h. i 55 ust. 2 ustawy o rachunkowo$ci.

Punkt 10 porzadku obrad wynika z obowigzku zawartego m.in. w przepisie 395 § 2 pkt 3
k.s.h.i§ 33 ust. 1 pkt 4 Statutu Spéiki.

Punkt 11 porzadku obrad wynika z obowigzku zawartego m.in. w przepisie 395 § 2 pkt 3
k.s.h.i§ 33 ust. 1 pkt 4 Statutu Spéiki.

Punkt 12 porzadku obrad wynika z obowigzku przewidzianego m.in. w art. 395 § 2 pkt 2
k.s.h.i§ 33 ust. 1 pkt 3 Statutu Spéiki.

Punkt 13 porzadku obrad wynika z koniecznosci uchylenia obowigzujacego w Spétce
programu motywacyjnego z uwagi na fakt, Ze w ocenie Zarzadu jego realizacja nie
spowoduje uzyskanie celéw, dla ktérych ten program zostat wdrozony w Spétce

Punkt 14 porzadku obrad jest wynikiem woli Zarzadu Spétki i Rady Nadzorczej
stworzenia mechanizméw motywujacych kluczowe osoby zarzadzajace w Spéice do
dzialan zapewniajacych dtugoterminowy wzrost warto$ci Spoétki, jej wynikow
finansowych, jak tez potrzeba stabilizacji kadry zarzadzajacej Sp6iki..

Punkt 15 porzadku obrad jest wynikiem propozycji przyjecia nowego programu
motywacyjnego w Spéice, ktérego konstrukcja miataby sie opiera¢ na emisji przez Spotke
nieodptatnych warrantéw subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia nowo
wyemitowanych akgcji serii L, z czym z istoty programu skierowanego do kluczowych oséb
zarzadzajagcych Spétka wigze sie Kkonieczno$¢ pozbawienia dotychczasowych
akcjonariuszy prawa poboru rzeczonych warrantéw subskrypcyjnych i wyemitowanych
nastepnie akcji serii L, ponadto obowigzek przedstawienia opinii Zarzagdu uzasadniajgcej
wytaczenie prawa poboru akcji wynika z powszechnie obowigzujacych przepiséw prawa.
Punkt 16 porzadku obrad jest wynikiem propozycji przyjecia nowego programu
motywacyjnego dla kluczowych osdb zarzadzajacych Spo6tka. Propozycja programu opiera



14.

15.

16.

17.

sie na konstrukcji warunkowego podwyzZszenia kapitatu zaktadowego Spétki celem
umozliwienia uprawnionym objecie w pierwszej kolejno$ci warrantéw subskrypcyjnych
inkorporujacych prawo do objecia akcji serii L, a nastepnie objecia rzeczonych akcji serii L,
z wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy do objecia zaréwno
warrantéw subskrypcyjnych, jak i akcji serii L.

Punkt 17 porzadku obrad ma na celu udzielenie Radzie Nadzorczej kompetencji do
wprowadzania do Statutu zmian wynikajacych z realizacji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki w ramach warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego i emisji
akcji serii L na tej podstawie, jak tez przyjecia tekstu jednolitego Statutu uwzgledniajacego
zmiane Statutu odno$nie warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego. Przekazanie
kompetencji w tym zakresie umozliwia przepis art. 430 § 5 k.s.h,, a jest ono uzasadnione
nizszymi kosztami i mniejsza czasochtonnos$cia wprowadzania do Statutu zmian
wynikajacych z poszczegdlnych czynnosci w ramach realizacji procesu warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

Punkt 18 porzadku obrad ma na celu umozliwienie Zarzadowi przeprowadzenie
wszystkich wymaganych przez przepisy i postanowienia aktéw organizacyjnych czynnosci
w ramach procesu warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, umozliwiajagcych
wprowadzenie wyemitowanych w jego ramach akgji serii L do publicznego obrotu.

Punkt 19 porzadku obrad wynika 2z Kkoniecznosci urealnienia wynagrodzen
otrzymywanych przez cztonkéw Rady Nadzorczej LPP SA z tytutu petnionych funkcji.
Punkt 20 porzadku obrad ma charakter porzadkowy.

Opinia Zarzadu

LPP spoiKi akcyjnej z siedzibg w Gdansku dotyczaca rozporzadzenia zyskiem netto

osiggnietym w roku obrotowym 2010

Zarzad LPP spéiki akcyjnej z siedzibg w Gdansku (,Sp6tka”) niniejszym rekomenduje

Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu Spo6tki dokonaé podziatu zysku netto osiggnietego przez

Spétke w roku obrotowym 2010 w kwocie 148.871.872,99 zt w taki sposéb aby zaniechaé
podziatu wypracowanego w roku obrotowym 2010 zysku netto w kwocie 148.871.872,99 zt i
przekazac ten zysk w catosci na kapitat zapasowy

Opinia Zarzadu LPP spéiki akcyjnej z siedzibg w Gdansku

z dnia 29 kwietnia 2011 roku uzasadniajaca powody wylaczenia w calos$ci prawa poboru

akcji serii L, warrantow subsKkrypcyjnych uprawniajacych do objecia akcji serii L oraz

cene emisyjna akcji i nieodptatny charakter warrantéw subskrypcyjnych

Na dzien 27 czerwca 2011 roku zwotane zostato Zwyczajne Walne Zgromadzenie sp6tki LPP SA

(,Spétka”) w celu podjecia m.in. uchwaty w sprawie emisji nie wiecej niz 21.300 (dwadzieScia

jeden

tysiecy trzysta) warrantow subskrypcyjnych (,Warranty Subskrypcyjne”),



warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki o kwote nie wiekszg niz 42.600
(czterdziesci dwa tysigce sze$¢set]) ztotych poprzez emisje nie wiecej niz 21.300 (dwadzie$cia
jeden tysiecy trzysta) akcji zwyklych na okaziciela serii L, o0 warto$ci nominalnej 2 (dwa) ztote
kazda (,,Akcje Serii L"), wylaczenia prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spétki oraz
zmiany Statutu Spotki.

Warunkowe podwyzszenie kapitalu poprzez emisje Akcji Serii L oraz emisja Warrantéw
Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii L ma na celu uzyskanie przez Spétke
efektywnych narzedzi i mechanizméw motywujacych kluczowe osoby zarzadzajace Spétka do
dziatan zapewniajacych dtugoterminowy wzrost wartosci Spéiki, jej wynikéw finansowych, jak
tez potrzeba stabilizacji kadry zarzadzajacej Spotki. .

W ocenie Zarzadu Spo6tki wprowadzenie narzedzia w postaci udostepnienia kluczowym osobom
zarzadzajacym Spo6tka mozliwosci objecia akcji w ramach warunkowego podwyZszenia kapitatu
zaktadowego stanowi, w obecnej sytuacji Spéiki, optymalne Zrédto motywujace do wytezonych
wysitkéw do osiggniecia zaktadanych celé6w w sposob nie zagrazajacy jej ptynnosci finansowe;j.
Skierowanie emisji do kluczowych oséb zarzadzajacych Spétka z istoty rzeczy wiaze sie i
uzasadnia wytaczenie w catosci prawa poboru akcjonariuszy w stosunku do Akcji Serii L. Emisja
Warrantéw Subskrypcyjnych uprawniajacych do objecia Akcji Serii L ma na celu z jednej strony
odroczenie w czasie ewentualnej gratyfikacji os6b uprawnionych do objecia Warrantéw i
zapewnieni w ten sposob stabilizacje kluczowych os6b zarzadzajacych Spo6tka, a z drugiej strony
utatwieni wprowadzenie Akcji Serii L do publicznego obrotu na Gietdzie Papierow
Wartosciowych w Warszawie (,GPW”). Warranty Subskrypcyjne i Akcje Serii L bede oferowane
Panu Markowi Piechockiemu, Panu Dariuszowi Pachla, Panu Jackowi Kujawa, Panu Piotrowi
Dyka, Panu Hubertowi Komorowskiemu, Panu Stawomirowi toboda. Objete Warranty
Subskrypcyjne zostang zdeponowane w Spétce. Uprawnienie do objecia Akcji Serii L ulegnie
utracie w przypadku gdy umowa wigzgca wskazang wyzej osobe ze Spétka zostanie rozwigzana
z inicjatywy takiej osoby przed nadej$ciem poczatkowego terminu do wymiany objetych
Warrantéw na Akcje serii L. W ocenie Zarzadu tak skonstruowany program motywacyjny
stanowi¢ bedzie skuteczne narzedzie do realizacji polityki dtugotrwatego wzrostu wartos$ci
Spéiki. Cel ten jest niewatpliwie wiodacy rowniez dla wszystkich grup akcjonariuszy Spoiki,
albowiem w wyniku tych dziatan spodziewany jest wzrost wartosci wczesniej emitowanych
akcji Spotki.

Warranty Subskrypcyjne uprawniajace do objecia Akcji Serii L emitowane beda nieodptatnie.
Celem emisji Warrantow Subskrypcyjnych jest bowiem umozliwienie objecia Akcji Serii L
osobom uprawnionym w ramach programu motywacyjnego, ktéry ze swojej istoty ma stanowi¢
forme gratyfikacji i finansowego bodZca do wzmozonego wysitki w rozwo6j Spétki, jak tez
utatwienie poézZniejszego notowania Akcji Serii L na Gieldzie Papieréw Wartosciowych w
Warszawie. W $wietle powyzszego nieodptatna emisja Warrantéw Subskrypcyjnych wydaje sie
w petni uzasadniona.

Cena emisyjna Akcji Serii L. wynosi 2.000 ztotych, ktéra to cena stanowi zaokraglona do peiych
stu ztotych warto$¢ sredniej dziennej ceny zamkniecia akcji LPP SA z notowan na GPW z okresu
1 wrze$nia 2010 - 31 marca 2011 roku. Tak ustalona cena ma stanowi¢ bodziec dla os6b
uprawnionych do podejmowania dziatan i wysitkow w celu wzrostu wartosci Spéiki, co



przektada sie bedzie na pdzniejsza warto$¢ tych papieré6w na rynku, a co za tym idzie na
wysokos¢ gratyfikacji finansowej dla uprawnionych.

Wskazane powyzej okoliczno$ci sprawiaja, Ze pozbawienie dotychczasowych akcjonariuszy w
caloSci prawa poboru AKkcji Serii L oraz prawa poboru warrantow subskrypcyjnych
uprawniajacych do objecia Akcji Serii L jest ekonomicznie zasadne i lezy w interesie Spoéiki.
Uzasadniony jest réwniez, sposéb ustalania ceny emisyjnej Akcji Serii L oraz nieodptatna emisja
Warrantéw Subskrypcyjnych.

Majac na wzgledzie powyzsze, Zarzad rekomenduje Zwyczajnemu Walnemu Zgromadzeniu
Spoé1ki glosowanie za podjeciem uchwaly w sprawie (i) emisji warrantéw subskrypcyjnych serii
A z prawem objecia akcji serii L, (ii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, (iii)
wytaczenia prawa poboru warrantow subskrypcyjnych serii A i wylgczenia prawa poboru akcji
serii L, (iv) upowaznienia dla organéw Spéiki, (v) zmiany Statutu.”



