PLAN POLACZENIA
TRANSGRANICZNEGO SPOLEK
LPP SPOLKA AKCYJNA Z SIEDZIBA W GDANSKU
|
GOTHALS LIMITED Z SIEDZIBA W NIKOZJI

PLAN OF CROSS-BORDER MERGER OF THE COMPANIES
LPP SPOLKA AKCYJNA WITH ITS SEAT IN GDANSK
AND
GOTHALS LIMITED WITH ITS SEAT IN NICOSIA




PLAN POLACZENIA
TRANSGRANICZNEGO

CROSS - BORDER MERGER PLAN

Niniejszy ~ wspolny  plan
potaczenia

transgranicznego

(dalej ,,Plan
Polaczenia”) zostat uzgodniony w dniu 25 maja
2015 r. pomiedzy organami zarzadzajacymi
nastepujacych spotek:

przez przejecie

This plan of the cross-border merger through the
acquisition (the “Cross — Border Merger Plan”)
has been approved on 25th of May 2015 by the
governing bodies of the following companies:

LPP SPOLKA AKCYJNA, spotka utworzona i
dzialajaca na podstawie prawa polskiego, z
siedzibg w Gdansku pod adresem: ul. Lakowa
39/44, 80-769 Gdansk, Polska, wpisang do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego za numerem KRS 0000000778, NIP
583-10-14-898, REGON 190852164, kapitat
zakladowy 3 662 246 zt (wptacony w catosci)
(dalej ,,Spétka Przejmujaca” lub ,,L PP”)

LPP SPOLKA AKCYJNA, Jjoint stock
company/ company incorporated and operating
under the laws of Poland, with registered office
in Gdansk, ul. Lakowa 39/44, 80-769 Gdansk,
Poland, entered into entrepreneurs register of the
National Court Register run by the District Court
for Northern Gdansk /Gdarnsk-Potnoc/ in Gdansk
VIIth Economic Division of the National Court
Register under the number KRS 0000000778,
NIP /Tax Identification Number/ 583-10-14-898,
REGON /Statistical Number/ 190852164, of the
share capital PLN 3,662,246 (paid up in full)
(hereinafter referred to as ,Acquiring
Company” or ,,LPP”)

Oraz

and

GOTHALS LIMITED, spotka utworzong i
dzialajaca na podstawie prawa cypryjskiego, z
siedzibg w Nikozji pod adresem: 5 Themistocles
Dervis Street, Elenion Building 2™ Floor, CY-
1066 Nicosia, Cypr, wpisang do Rejestru
Przedsigbiorstw Ministerstwa Handlu, Przemyshu
i Turystyki Wydzial Rejestru Spotek oraz
Kuratora  Ministerstwa  Energii, Handlu,
Przemystu i Turystyki pod numerem HE 209767
(dalej ,,Spotka Przejmowana” lub ,,Gothals”)

GOTHALS LIMITED, a company incorporated
and existing under the laws of Cyprus, with its
registered office at Elenion Building, 2" Floor,
5% Dervis Street, CY — 1066, Nicosia, Republic
of Cyprus, registered with the Ministry of
Commerce, Industry and Tourism, the
Department of the Registrar of Companies and
Official Receiver of Ministry of Commerce,
Industry and Tourism, the Department of the
Registrar of Companies in Nicosia under the
number HE 209767 (hereinafter referred to as
“Target Company” or ,,Gothals”)

PREAMBULA

PREAMBLE

ZWAZYWSZY, ZE:

(A) LPP przystuguja udzialy reprezentujace caty
kapitat zaktadowy Gothals;

(B) LPP i Gothals nie zostaly rozwiazane, nie
oglosity upadlo$ci i nie znajduja sie¢ w

WHEREAS:

(A) LPP holds the title to the shares representing
whole share capital of Gothals;

(B) LPP and Gothals neither have been dissolved,

nor declared bankruptcy, nor they are under




likwidacji, nie lub
przedmiotem jakiegokolwiek postepowania
restrukturyzacyjnego;

(C) celem transgranicznego potaczenia spotek
jest wewnetrzna restrukturyzacja
funkcjonalna oraz majatkowa, a takze
uproszczenie struktury kapitalowej Grupy
Kapitatowej LPP SA (,,GK LPP”),

skutkujace optymalizacjg kosztow.

s3 rOwniez strong

ZARZADY SPOLEK UZGODNILY, CO NASTEPUIJE:

the liquidation proceeding, nor they are the
party or subject to any restructuring
proceeding;

(C) the purpose of the Cross-Border Merger is the
Capital Group of LPP SA internal functional
and property restructuring as well as
simplification of the structure of the capital
group, which shall bring the optimisation of
cost;

THE MANAGEMENT BOARDS OF THE COMPANIES
HAVE AGREED AS FOLLOWS:

DEFINICJE

DEFINITIONS

W niniejszym Planie Potgczenia, o ile wprost nie
okreslono tego odmiennie albo kontekst nie
wymaga inaczej, ponizsze stowa pisane Z
wielkiej litery maja nastepujace znaczenie:

In this Cross — Border Merger Plan, unless
explicitly stipulated or the context requires
otherwise, below capitalized terms shall have the
meaning as follows:

»Spotka Przejmujaca” oznacza LPP spotke
akcyjna,
podstawie prawa polskiego, z siedzibg w
Gdansku pod adresem: ul. L.akowa 39/44, 80-769
Gdansk, Polska, wpisang do
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku VII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego za numerem KRS 0000000778, NIP
583-10-14-898, REGON 190852164, kapitat
zakladowy 3 662 246 zt (wptacony w catosci);

spotka utworzong 1 dziatajaca na

Rejestru

,Acquiring Company” means LPP SPOLKA
AKCYJINA, /joint stock company/ company
incorporated and operating under the laws of
Poland, with registered office in Gdansk, ul.
Lakowa 39/44, 80-769 Gdansk, Poland, entered
into entrepreneurs register of the National Court
Register run by the District Court for Northern
Gdansk /Gdansk-Potnoc/ in Gdansk VIlth
Economic Division of the National Court
Register under the number KRS 0000000778,
NIP /Tax Identification Number/ 583-10-14-898,
REGON /Statistical Number/ 190852164, of the
share capital PLN 3,662,246 (paid up in full);

»Spotka Gothals
Limited dzialajaca na
podstawie prawa cypryjskiego, z siedzibg w
Nikozji pod adresem: 5 Themistocles Dervis
Street, Elenion Building 2™ Floor, CY-1066
Cypr, do
Przedsigbiorstw Ministerstwa Handlu, Przemyshu

Przejmowana” oznacza

spotkg utworzong i

Nicosia, wpisang Rejestru
i Turystyki Wydzial Rejestru Spotek oraz
Kuratora  Ministerstwa  Energii, Handlu,

Przemystu i Turystyki pod numerem HE 209767,

,rarget Company” means GOTHALS
LIMITED, a company incorporated and existing
under the laws of Cyprus, with its registered
office at Elenion Building, 2" Floor, 5" Dervis
Street, CY — 1066, Nicosia, Republic of Cyprus,
registered with the Ministry of Commerce,
Industry and Tourism, the Department of the
Registrar of Companies and Official Receiver of
Ministry of Commerce, Industry and Tourism,
the Department of the Registrar of Companies in
Nicosia under the number HE 209767;

»Polaczenie Transgraniczne” oznacza

polaczenie spotek LPP spotka akcyjna z siedzibg

,,Cross — Border Merger” means the merger of
the companies: LPP spotka akcyjna /joint stock
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w Gdansku, Polska i Gothals Limited z siedziba
w Nikozji, Cypr, zgodnie z przepisami art. 516% i
nastgpne Kodeksu spotek handlowych w zwiazku
z art. 492 § 1 pkt 1 Kodeksu spotek handlowych
oraz przepisami Sekcji 201 ® — 201 A Rozdziat
113 cypryjskiego Prawa Spotek;

company/ with registered office in Gdansk,
Poland and Gothals Limited with registered
office in Nicosia, Cyprus, pursuant to the article
516 and the following of the Polish Commercial
Companies Code in connection with the article
492 § 1 point 1 of the Polish Commercial
Companies Code and the provisions of the
Section 201 ® — 201 A Chapter 113 of the Cypriot
Companies Law;

»KSH” oznacza polska ustawe z dnia 15
wrzesnia 2000 r. - Kodeks spotek handlowych
(tekst jedn.: Dz. U. z 2013 r., poz. 1030 ze zm.);

,CCC” means the Polish Act of 15 September
2000, the Commercial Companies Code (unified
text: Journal of Laws, 2013, item 1030, as
amended);

,,Przepisy Cypryjskie” oznacza przepisy Sekcji
201 ® — 201 KA Rozdziat 113 cypryjskiego
Prawa Spolek regulujace kwestie udziatu spotek
prawa  cypryjskiego w  transgranicznych
potaczeniach spotek;

,,Cypriot regulations” means the provisions of
the Section 201 ® — 201 KA Chapter 113 of the
Cypriot Companies Law, governing the issues
concerning the participation of the Cypriot
companies in the cross-border mergers;

,Dyrektywa” oznacza Dyrektywe Parlamentu
Europejskiego i Rady 2005/56/WE z dnia 26
pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego
faczenia si¢ spotek kapitalowych (Dz. Urz. UE L
310 z 25.1.2005 r.), przy uwzglednieniu zmian
wynikajacych ~ z  Dyrektywy  Parlamentu
Europejskiego i Rady 2009/109/WE z dnia 16
wrzesnia 2009 r. zmieniajacej Dyrektywy Rady
77/91/EWG, 78/855/EWG i 82/891/EWG oraz
Dyrektywe 2005/56/WE w odniesieniu do
wymogow dotyczacych sprawozdawczoSci i
dokumentacji w przypadku potaczen i podzialow
(Dz. Urz. UE L 259 z 2.10.2009);

,Directive” means Directive 2005/56/CE of the
European Parliament and of the Council of 26
October 2005 on cross-border mergers of limited
liabilities companies (Official Journal L 310,
25/11/2005), with the consideration of the
amendments arising from the Directive of the
European Parliament and of the Council
2009/109/EC of 16 September 2009 amending
Council Directives 77/91/EEC, 78/855/EEC and
82/891/EEC and Directive 2005/56/EC as
regards reporting and documentation
requirements in the case of mergers and divisions
(Official Journal of the European Union L 259,
02/10/2009);

»Spotki Uczestniczgce” oznacza LPP spotke
akcyjng z siedzibg w Gdansku i Gothals Limited
z siedziba w Nikozji;

»Merging Companies” means LPP spotka
akcyjna /joint stock company/ with registered
office in Gdansk, Poland and Gothals Limited
with registered office in Nicosia, Cyprus;

,Dzien Polaczenia” oznacza dzien w ktorym Sad
Rejonowy Gdansk-Polnoc w Gdansku dokona
wpisu transgranicznego polaczenia spotek LPP
spolki akcyjnej z siedzibg w Gdansku, Polska i
Gothals Limited z siedzibg w Nikozji, Cypr,

,Merger Date” means the date on which the
District Court for Northern Gdansk /Gdansk —
Potnoc/ in Gdansk makes the entry on the cross —
border merger of the companies LPP spotka
akcyjna /joint stock company/ with registered
office in Gdansk, Poland and Gothals Limited




zgodnie z przepisem art. 493 § 2 KSH w zwiazku
z art. 516 KSH;

with registered office in Nicosia, Cyprus,
pursuant to the article 493 § 2 of CCC in
connection with the article 516* of CCC;

ZAGADNIENIA WSTEPNE

INITIAL ISSUES

Zarzad LPP i Rada Dyrektoréow Gothals zgodnie
zamierzaja 1 wnioskuja do wlasciwych organow
o dokonanie
miedzy Spotkami Uczestniczacymi;

Potaczenia Transgranicznego

The Management Board of LPP and the Board of
Directors of Gothals unanimously intend and
apply to the competent authorities to perform the
Cross — Border Merger between Merging
Companies;

LPP jest posiadaczem udzialéw stanowigcych
stad
Potaczenie Transgraniczne begdzie polaczeniem

catos¢ kapitatu zakladowego Gothals,

przez przejecie calego majatku oraz wszystkich
bez podwyzszenia  kapitalu
zakladowego  Spotki  Przejmujacej, przy
zastosowaniu Artykutu 2 pkt 2 lit. ¢) i 15 ust. 1
Dyrektywy oraz art. 516%™ § 1 i 2 KSH i Sekcja
2010 (y) Rozdziat 113 cypryjskiego Prawa
Spotek;

zobowigzan,

LPP holds the shares constituting the whole share
capital of Gothals, therefore the Cross — Border
Merger shall be proceeded as the merger through
the acquiring of the all the assets and the
liabilities, without increasing the share capital of
the Acquiring Company, while applying the
Acrticle 2 point 2 letter ¢) and the Article 15
section 1 of the Directive as well as the article
516 § 1 1 2 of CCC and Section 2011 Chapter
113 of the Cypriot Companies Law;

Potaczenie Transgraniczne zostanie
przeprowadzone przy wykorzystaniu uproszczen
procedury wynikajacych z przepisow Artykulu
15 ust. 1 Dyrektywy, 516 § 1 i 2 KSH oraz art.
516* § 1 zd. drugie KSH, art. 499 § 4 KSH w zw.
z art. 516* KSH, jak tez Sekcji 201KB Rozdziat
113 cypryjskiego Prawa Spoélek, a co za tym idzie
nie znajdag do niego zastosowania przepisy art.
516° pkt 2, 4,5, 6 KSH, art 516°, art. 516* § 1 zd.
pierwsze KSH, Sekcji 2011B (B), (y) and (g),
2011E, 201KA (1)(B) and 201IXT(1) Rozdziat

113 cypryjskiego Prawa Spotek;

The Cross — Border Merger shall be conducted
through exercising the simplifications of the
procedure arising from the provisions of the
Article 15 section 1 of the Directive, the article
516% § 1 and 2 of CCC as well as the article 516*
§ 1 second sentence of CCC, the article 499 § 4
of CCC in connection with the article 516 of
CCC, as well the Section 201V Chapter 113 of
the Cypriot Companies Law, and thus the
provisions of the article 5162 points 2, 4, 5, 6 of
CCC, the article 516°, the article 516* § 1 first
sentence of CCC, Section 201L Chapter 113 of
the Cypriot Companies Law, shall not apply;

W  szczegbélnosci w procedurze Potaczenia

Transgranicznego nie zastosowania
regulacje dotyczace udzialdéw po polaczeniu

(stosunek wymiany udziatow, dodatkowe prawa

znajda

przyznawane wspolnikom) oraz wyznaczania i
sporzadzania sprawozdania bieglego z badania
Planu Potaczenia.

In particular, the regulations concerning the
shares alloted after the merger (ratio concerning
the exchange of the shares, additional rights
vested in the shareholders) and the appointment
of the chartered accountant as well as the
preparation of the report regarding the Merger
Plan by the chartered accountant shall not apply
to the proceeding of the Cross — Border Merger.

SZCZEGOLOWE INFORMACJE O POLACZENIU

DETAILED INFORMATION ON THE MERGER




Typ, firma i siedziba statutowa laczacvch sie

The statutory kind, firm and the registered

spolek, oznaczenie rejestru i numer wpisu do

office of Merging Companies, designation of

rejestru kazdej z laczacych sie spolek, sposob

the reqgistrar and the number of the entry to

laczenia

the registrar of each of the Merging
Companies, method of the merger

Spotka Przejmujaca:

Acquiring Company

LPP spétka akcyjna, spotka akcyjna utworzona
i dziatajaca na podstawie prawa polskiego, z
siedzibg w Gdansku pod adresem: ul. Lakowa
39/44, 80-769 Gdansk, Polska, wpisana do
Rejestru Przedsigbiorcow prowadzonego przez
Sad Rejonowy Gdansk-Potnoc w Gdansku VII
Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego za numerem KRS 0000000778, NIP
583-10-14-898, REGON 190852164.

Kapitat zakladowy wynosi 3 662 246 zt
(wptacony w cato$ci) 1 dzieli si¢ na 1 831 123
akcje o warto$ci nominalnej 2 zt kazda.

Spotka przejmujaca jest spotka publiczng w
rozumieniu przepisu art. 4 pkt 20 ustawy z dnia
29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do
zorganizowanego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2013
r. poz. 1382 ze zm.).

LPP SPOLKA AKCYJNA, /joint stock
company/ company incorporated and operating
under the laws of Poland, with registered office
in Gdansk, ul. Lagkowa 39/44, 80-769 Gdansk,
Poland, entered into entrepreneurs register of the
National Court Register run by the District Court
for Northern Gdansk /Gdansk-Potnoc/ in Gdansk
VIIth Economic Division of the National Court
Register under the number KRS 0000000778,
NIP /Tax Identification Number/ 583-10-14-898,
REGON /Statistical Number/ 190852164.

The share capital amounts to PLN 3,662,246
(paid up in full) and is divided into 1,831,123
shares of the nominal value PLN 2.00 each share.

The Acquiring Company is a public company in
the meaning of the article 4 point 20 of the Polish
Act of 29th of July 2005 on public offering and
the conditions for introducing financial
instruments to the organized trading system and
on public companies (unified text Journal of
Laws of 2013 item 1382 as amended).

Spotka przejmowana:

Target Company:

GOTHALS Limited,
ograniczong odpowiedzialnoscia do wysokos$ci
udziatéw (private company of limited liability by
shares) utworzona i dziatajgcg na podstawie
prawa cypryjskiego, z siedzibg w Nikozji pod
adresem: 5 Themistocles Dervis Street, Elenion
Building 2™ Floor, CY-1066 Nicosia, Cypr,
wpisang do
Ministerstwa Handlu, Przemystu i Turystyki
Wydziat Kuratora

spotka prywatna z

Rejestru Przedsigbiorstw

Rejestru  Spoélek oraz

GOTHALS Limited, a private limited liability
company (private company of limited liability by
shares) incorporated and existing under the laws
of Cyprus, with its registered office at Elenion
Building, 2" Floor, 5" Dervis Street, CY — 1066,
Nicosia, Republic of Cyprus, registered with the
Ministry of Commerce, Industry and Tourism,
the Department of the Registrar of Companies
and Official Receiver of Ministry of Commerce,
Industry and Tourism, the Department of the




Ministerstwa Energii, Handlu, Przemystu i
Turystyki pod numerem HE 209767

Kapital zaktadowy wynosi 202 000 EURO i
dzieli si¢ na 2 000 udziatow zwyktych o wartosci
1 EURO kazdy oraz 200 000 udzialow
uprzywilejowanych o warto$ci 1 EURO kazdy, z
ktorych 1 179 292
uprzywilejowane udzialy sa wydane i optacone w

zwykly udziat i

calosci.

Registrar of Companies in Nicosia under the
number HE 209767

The entire authorised share capital amounts to
EUR 202 001 and is divided into 2 001 ordinary
shares and 200,000 redeemable preference
shares, each with nominal value of EUR1, of
which 1 ordinary share and 179,292 redeemable
preference shares are issued and paid up in full.

Sposob laczenia

Merger method

Potgczenie Transgraniczne nastgpi przez: (i)
przeniesienie na Spotke Przejmujaca — jedynego
wspoélnika  Spotki catego
majatku  Spotki  Przejmowanej (i1)
rozwigzanie  Spolki  Przejmowanej  bez
przeprowadzenia jej likwidacji, zgodnie z
przepisami art. 492 § 1 pkt 1 KSH w zw. z art.
516! i art. 516" KSH oraz Sekcji 2010 vy)
cypryjskiego Spotek
postanowieniami Artykulu 2 pkt 2 lit. c)
Dyrektywy.

Przejmowanej —
oraz

Prawa oraz

W konsekwencji Transgranicznego Polaczenia
LPP wstapi z Dniem Potaczenia we wszystkie
prawa i obowiazki Gothals, a Gothals ulegnie
rozwigzaniu bez przeprowadzania likwidacji,
zgodnie z art. 494 § 1 KSH w zw. art. 516 KSH
oraz Sekcji 201KA (1) ), B) i y) cypryjskiego
Prawa Spotek.

Zwazywszy, ze Spolka Przejmujaca posiada
wszystkie udzialty w Spoélce Przejmowanej, w
oparciu o przepis art. 515 § 1 KSH w zw. z art.
516' KSH, Potaczenie Transgraniczne nastgpi
bez podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
Przejmujace;.

W konsekwencji Potaczenia Transgranicznego
LPP nie dokona zmiany swojej formy prawnej,
firmy ani siedziby.

The Cross — Border Merger will be effected by:
(i) transferring to the Acquiring Company —
acting as the sole shareholder of the Target
Company - all of the assets and liabilities of the
Target Company and (ii) the dissolution of the
Target Company without conducting the
liquidation procedure, pursuant to provisions of
the article 492 §1 point 1) of CCC in connection
with the article 516 and the article 516 of CCC
as well as the Section 2010 vy) of the Cypriot
Companies Law and the provisions of the Article
2 (2) (c) of the Directive.

As a result of the Cross — Border Merger, LPP
shall acquire on the Merger Date into all the
rights and obligations of Gothals and Gothals
shall be dissolved without conducting the
liquidation procedure, pursuant to the provisions
of the article 494 §1of CCC in connection with
the article 516'of CCC and Section 201KA (1) o),
B) iy) of the Cypriot Companies Law.

Considering that the Acquiring Company holds
all of the shares in the Target Company, pursuant
to the article 515 § 1 of CCC in connection with
Article 516' of CCC, the Cross — Border Merger
will be effected without increasing the share
capital of the Acquiring Company.

As a result of the Cross — Border Merger LPP
shall not change its legal form, the firm or the
registered office.

Stosunek wymiany udzialow lub akcji spolki

The ratio applicable to the exchange of the

przejmowanej na udzialy lub akcje spotki

shares of the Target Company into the shares




przejmujacej i wysokos$¢ ewentualnych doplat

of the Acquiring Company as well as the value

pienieznych

of the potential additional payments in cash

W zwiazku z tym, iz Polgczenie Transgraniczne
bez podwyzszenia kapitatu

Spotki Plan
Potaczenia nie zawiera postanowien dotyczacych

nastepuje
zaktadowego Przejmowane;j
stosunku wymiany udziatow lub akcji oraz doptat
pienieznych.

W zwigzku z powyzszym nie dojdzie do
wymiany lub  akcji  Spotki
Przejmowanej na udzialy lub akcje Spotki
Przejmujace;j. Nie dojdzie rowniez do uiszczenia
doptat pieni¢znych.

udzialow

Considering that the Cross-Border Merger shall
be effected without the increase of the share
capital of the Acquiring Company, the Merger
Plan includes neither the provisions on the ratio
concerning the shares nor the regulations
regarding the additional payments.

Considering above, no exchange of the shares of
the Target Company into the shares of the
Acquiring Company shall be effected. Moreover
no additional payments shall be performed.

Stosunek wymiany innych papierow

The ratio of the exchange of the other

wartosciowych spolki  przejmowanej na

securities of the Target Company into the

papiery wartosciowe spolki przejmujacej i
wysokos$é ewentualnych doplat pienieznych

securities of the Acquiring Company and the
value of the potential payments in cash

Majac na uwadze, iz Spotka Przejmowana nie
wyemitowata papieréw wartosciowych (wydane
kapitale
zakladowym), jedynym jej wspdlnikiem jest

zostalty  wylacznie udzialty w
Spotka Przejmujaca, Plan Potaczenia nie zawiera
postanowien dotyczacych stosunku wymiany
papieréw warto§ciowych Spotki Przejmujacej na
papiery wartosciowe Spotki Przejmowanej. Nie
dojdzie rowniez do uiszczenia doptat pienieznych

Considering that the Target Company has not
issued any securities (only the shares in the share
capital have been allotted), and the Acquiring
Company is its sole shareholder, the Merger Plan
includes no provisions on the exchange of the
securities of the Target Company into the
securities of the Acquiring Company. Moreover
no additional payments shall be performed.

Inne  prawa przvznane przez spolke

Other rights vested by the Acquiring

przejmujaca wspolnikom lub uprawnionym z

Company in the shareholders or the entities

innych papierow wartosciowych w spoélce

entitled to the other securities of the Target

przejmowanej

Company

7Z uwagi na to, iz Spotka Przejmujaca jest
jedynym wspolnikiem Spotki Przejmowanej i
nastgpi
podwyzszenia kapitatu zakladowego nie dojdzie

Potaczenie = Transgraniczne bez

do przyznania przez Spotke Przejmujaca
jakichkolwiek innych praw wspolnikom lub
uprawnionym z innych papierow wartosciowych
w Spoélce Przejmowane;.

Considering that the Acquiring Company is the
sole shareholder of the Target Company and the
Cross — Border Merger shall be effected without
the increase of the share capital, no other rights
shall be vested in by the Acquiring Company in
the shareholders or the entities entitled to the
other securities of the Target Company.




Inne warunki dotyczace przyznania udzialow,

Other terms and conditions regarding the

akcji lub innvch papierow wartosciowych w

allotment of the shares, stocks or other

spolce przejmujacej

securities in the Acquiring Company

Z uwagi na to, iz Spodtka Przejmujaca jest
jedynym wspoélnikiem Spoétki Przejmowanej i
Potaczenie = Transgraniczne  nastapi
podwyzszenia kapitatu zaktadowego w Planie
Potaczenia brak jest postanowien dotyczacych
warunkow przyznania udzialow, akcji lub innych
papierow warto$ciowych Spotki Przejmujace;.

bez

Considering that the Acquiring Company is the
sole shareholder of the Target Company and the
Cross — Border Merger shall be effected without
the increase of the share capital, no provisions
concerning the terms and conditions regarding
the allotment of the shares, stocks or other
securities in the Acquiring Company have been
adopted.

Dzien, od ktérego udzialy albo akcje

The date from which the shares or stocks

uprawniaja do uczestnictwa w_zysku spolki

entitle the shareholders to participate in the

przejmujacej, a takze inne warunki dotvczace

profits of the Acquiring Company as well as

nabycia lub wykonywania tego prawa, jezeli

the other terms and conditions regarding the

takie warunki zostaly ustanowione

purchasing or exercising such right, if such
terms and conditions have been established

Z uwagi na to, iz Spotka Przejmujaca jest
jedynym wspoélnikiem Spoéiki Przejmowanej i
Potaczenie
podwyzszenia kapitatu zakladowego w Planie
Potaczenia brak jest postanowien dotyczacych
dat, od ktorych udziaty lub akcje uprawniajg do

Transgraniczne  nastagpi  bez

uczestnictwa w zysku Spolki Przejmujacej, a
takze innych warunkéw dotyczacych nabycia lub
wykonywania tego prawa.

Considering that the Acquiring Company is the
sole shareholder of the Target Company and the
Cross — Border Merger shall be effected without
the increase of the share capital, no provisions
concerning the dates from which the shares or
stocks entitle the shareholders to participate in the
profits of the Acquiring Company as well as the
other terms and conditions regarding the
purchasing or exercising such right have been
adopted.

Dzien, od ktorego inne papiery wartosciowe

The date from which the other securities

uprawniaja do uczestnictwa w_zysku spolki

entitle the holders to participate in the profits

przejmujacej, a takze inne warunki dotyczace

of the Acquiring Company as well as the other

nabycia lub wykonywania tego prawa, jezeli

terms and conditions regarding the

takie warunki zostaly ustanowione

purchasing or exercising such right, if such
terms and conditions have been established

Z uwagi na to, iz Spotka Przejmujgca jest
jedynym wspolnikiem Spotki Przejmowanej i
Potgczenie = Transgraniczne  nastagpi  bez
podwyzszenia kapitatu zakladowego w Planie
Potgczenia brak jest postanowien dotyczacych
dat,

uprawniaja do uczestnictwa w zysku Spotki

od ktorych inne papiery wartosciowe

Przejmujgcej, a takze innych warunkéw

Considering that the Acquiring Company is the
sole shareholder of the Target Company and the
Cross — Border Merger shall be effected without
the increase of the share capital, no provisions
concerning the dates from which the other
securities entitle the holders to participate in the
profits of the Acquiring Company as well as the
other terms and conditions regarding the




dotyczacych nabycia lub wykonywania tego
prawa.

purchasing or exercising such right have been
adopted.

Szczegolne KorzysSci  przyznane bieglym

Special benefits granted to the chartered

badajacym plan polaczenia lub czlonkom

accountants examining the Merger Plan or to

organow laczacych sie spolek, jezeli wlasciwe

the members of the authorities of the Merging

przepisy zezwalaja na przyznanie

Companies, if the relevant provisions allows to

szczegolnvch KorzysSci

grant such special benefits

Zadna ze Spotek Uczestniczacych nie przyznaje,
ani nie przyzna w zwigzku z Polaczeniem
zadnych
korzys$ci cztonkom organoéw Spoétki Przejmujacej

Transgranicznym szczeg6lnych
i Spotki Przejmowanej, w szczegolnosci wyptat
jakichkolwiek kwot w zwigzku z powyzszym.

Z uwagi na fakt, iz Polaczenie Transgraniczne
odbywa si¢ bez badania Planu Potaczenia przez
biegtego si¢
szczegolnych  korzysciach

nie zawiera informacji o
przyznawanych

biegtym.

None of the Merging Companies grants or shall
grant any special benefits to the chartered
accountants examining the Merger Plan or the
members of the authorities of the Acquiring
Company and Target Company in the connection
with the Cross — Border Merger, in particular no
amounts in connection with the above will be
paid.

Considering that the Cross — Border Merger is
being proceeded without the examination of the
Merger Plan by the chartered accountant, no
information on the special benefits for the
chartered accountants are included.

Warunki wykonywania praw wierzycieli i

The terms and conditions on exercising the

wspolnikow  mniejszoSciowych kazdej z

rights of the creditors and the minority

laczacych sie spélek oraz adres, pod ktorym

shareholders of each of the Merging

mozna bezplatnie uzyskac pelne informacje na

Companies and the address at which full

temat tych warunkow

information on these terms and conditions
may be received free-of-charge.

W Dniu Potgczenia Spotka Przejmujaca wstapi
wszystkie prawa 1 obowigzki Spotki
Przejmowanej w drodze sukcesji uniwersalnej
(art. 494 § 1 KSH w zw. z art. 516* KSH oraz
Sekcja 201KA (1) cypryjskiego Prawa Spotek,
Artykut 14 ust. 1 lit. a) Dyrektywy). Wierzyciele
Gothals stang si¢ wierzycielami LPP bez zadnych
Nie
przewiduje si¢ w konsekwencji pogorszenia

we

zmian odno$nie tresci wierzytelnosci.

sytuacji wierzycieli Spotek Uczestniczacych.

Do ochrony wierzycieli Gothals znajda
zastosowanie odpowiednie Przepisy Cypryjskie.

Do ochrony wierzycieli LPP znajda zastosowanie
przepisy art. 495 i 496 KSH. Wierzyciele LPP,

On the Merger Date the Acquiring Company
shall acquire all the rights and obligations of the
Target Company through the general succession
(the article 494 § 1 of CCC in connection with the
article 516 of CCC and the Section 201 KA (1)
of the Cypriot Companies Law, as well as the
Acrticle 14 section 1 letter a) of the Directive). The
creditors of Gothals shall become the creditors of
LPP without any changes concerning the contents
of the receivables. In result of this no
deterioration of the situation of the creditors of
the Merging Companies is expected.

In order to protect the creditors of Gothals the
relevant Cypriot regulations shall apply.

The articles 495 and 496 of CCC shall apply to
the creditors of LPP. The creditors of LPP who
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ktorzy zgloszag swoje roszczenia w terminie
sze$ciu miesiecy od dnia ogltoszenia o Potgczeniu
Transgranicznym 1 uprawdopodobnia, ze ich
zaspokojenie jest zagrozone przez Polaczenia
Transgraniczne, moga zadaé, aby polski sad
wlasciwy wedlug siedziby Spotki Przejmujacej
udzielit ich
roszczen, jezeli zabezpieczenie takie nie zostalo
ustanowione przez Spotke Przejmujaca.

im stosownego zabezpieczenia

Spotka Przejmujaca bedzie prowadzi¢ odrebny
zarzad majatkiem Gothals i majatkiem LPP, az do
dnia zaspokojenia lub zabezpieczenia wszystkich
wierzycieli, ktorych wierzytelnoSci powstaly
badz powstang przed Dniem Potaczenia, a ktorzy
przed uptywem 6 (sze$ciu) miesiecy od dnia
ogloszenia o Polaczeniu Transgranicznym

zazadajg na piSmie zaptaty.

W okresie odrebnego zarzadu przez Spotke
Przejmujaca majatkiem Gothals i majgtkiem LPP

wierzycielom Gothals bedzie stuzy¢
pierwszenstwo zaspokojenia z majatku Gothals
przed wierzycielami LPP, natomiast

wierzycielom LPP bedzie stuzy¢ pierwszenstwo
zaspokojenia z majatku LPP przed wierzycielami
Gothals.

LPP jest jedynym wspodlnikiem Gothals, stad nie

wystepuje
wykonywania

potrzeba  okreslania  warunkow

przez wspolnikow

mniejszo$ciowych Gothals swoich praw.

W Spolce Przejmujacej wystepuja akcjonariusze
mniejszosciowi (jest spotka publiczng). Z uwagi
na fakt, iz LPP jest spotka krajowa, do ochrony
akcjonariuszy nie znajdzie zastosowania przepis
art. 516" KSH. Ochrona akcjonariuszy
mniejszosciowych jest zapewniona poprzez

uprawnienie do wytoczenia przez nich
powoddztwa o uchylenie lub stwierdzenie
niewaznosci uchwaly Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy LPP 0 Potaczeniu

Transgranicznym (przepisy 422 — 425 KSH w
zw. z art. 509 §1 12 KSH i art. 516* KSH). Przy
czym niedopuszczalne jest uchylenie lub
stwierdzenie niewaznosci uchwaty 0
Transgranicznym Potaczeniu po Dniu Potaczenia
(art. 5167 § 1 KSH), a Spotka Przejmujaca

shall submit their claims within 6 (six) months
from the date of the announcement of the Merger
and substantiate that their satisfaction is
threatened by the Merger, may demand from the
Polish court competent for the registered office of
the Acquiring Company, to grant the proper
security of their claims, if their claims have not
been secured by the Acquiring Company.

The Acquiring Company shall conduct the
separate managements of the property of Gothals
and the property of LPP, until the day when all
the creditors whose receivables arose or will arise
before the Merger Date and who shall demand the
payment in writing within 6 (six) months from the
date of the announcement of the Cross — Border
Merger, are satisfied in whole.

During the period of the separate managements
of the property of Gothals and the property of
LPP by the Acquiring Company, the creditors of
Gothals shall have the priority to satisfy their
claims from the property of Gothals before the
creditors of LPP, whereas the creditors of LPP
shall have the priority to satisfy their claims from
the property of LPP before the creditors of
Gothals.

LPP is the sole shareholder of Gothals thus there
is no need to establish the terms and conditions
on exercising the rights in Gothals by the
minority shareholders.

There are the minority shareholders in the
Acquiring  Company  (public  company).
Considering that LPP is domestic company, the
article 516 of CCC shall not apply for the
protection of the shareholders purposes. The
protection for the minority shareholders is
guaranteed by the right to bring a legal action
before the court to annul or to adjudicate the
invalidity of the resolution of the General
Meeting of Shareholders of LPP on the Cross —
Border Merger (the articles 422 — 425 of CCC in
connection with the article 509 §1 and 2 of CCC
and the article 516* of CCC).However, it is
unacceptable to annul or adjudicate the invalidity
of such resolution on the Cross — Border Merger
after the Merger Date (article 516 § 1 of CCC),
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odpowiada wobec skarzacego za szkode
wyrzadzong uchwata o polaczeniu sprzeczng z
ustawa, umowa badz statutem spotki lub dobrymi

obyczajami.

Szczegdlowe bezplatne informacje w zakresie
na jakich wierzyciele LPP i
wierzyciele Gothals moga wykonywaé swoje

warunkow,
prawa, o ktérych mowa powyzej, sa dostgpne pod
adresami:

LPP spotka akcyjna

ul. Reduta Zbik 5, 80-771 Gdansk

Gothals Limited

5 Themistocles Dervis Street, Elenion Building
2" Floor, CY-1066 Nicosia,

and the Acquiring Company is liable to the
complainant for the damage caused by the
resolution on the merger which is contrary to the
statutory provisions, the provisions of the
agreement, the articles of association of the
company or the good practice.

Detailed, free-of-charge information on the terms
and conditions, on which the creditors of LPP and
Gothals may exercise their rights mentioned
above, is available at the following addresses:

LPP spoétka akcyjna

ul. Reduta Zbik 5, 80-771 Gdansk
Poland

Gothals Limited

5 Themistocles Dervis Street, Elenion Building
2" Floor, CY-1066 Nicosia, Cyprus

Procedury, wedlug ktorych zostana okreslone

The procedures according to which the rules

zasady udzialu pracownikow w ustaleniu ich

on the participation of the employees in the

praw _uczestnictwa w_ organach spoélki | determination of their rights to participate in
przejmujacej, zgodnie z odrebnymi | the authorities of the Acquiring Company
przepisami shall be established, pursuant to the separate

regulations

Zadna ze Spotek Uczestniczacych nie jest
zobowiagzana do posiadania i nie stosuje form
uczestnictwa pracownikow (i nie begda one
stosowane przed Dniem Polaczenia) w
rozumieniu Dyrektywy i ustawy z dnia 25
kwietnia 2008 r. o uczestnictwie pracownikow w
spélce powstatej w wyniku transgranicznego
polaczenia si¢ spotek (Dz. U. nr 86, poz. 525 ze
zm.) oraz odpowiednich przepiséw cypryjskich.

W  konsekwencji nie wystegpuje obowigzek

None of the Merging Companies is obliged to
establish and does not apply any form of the
participation of the employees (and they shall not
be applied before the Merger Date) in the
meaning of the Directive and the Act of 25 April
2008 on the participation of employees in the
company created as a result of a cross-border
merger (Journal of Laws No. 86, item 525 as
amended) and relevant Cypriot regulations. As a
consequence, there is no obligation to adopt

przyjecia standardowych zasad uczestnictwa | standard rules of the participation of the
pracownikow. employees.
Prawdopodobny wplyw polaczenia na stan | Probable impact of the Merger on the

zatrudnienia w spolce przejmujacej

employment in the Acquiring Company

Na dzien przyjecia Planu Potaczenia Gothals nie
zatrudnial pracownikoéw, za§ LPP zatrudniata 1
339 pracownikow.

As of the day of the acceptance of the Merger
Plan, Gothals has not been employing any of the
employees, while LPP has been employing 1 339
of the employees.
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Potgczenie Transgraniczne nie bedzie miato
wpltywu na zatrudnienia w  Spotce
Przejmujacej, w szczegdlnosci z uwagi na brak
zatrudnienia w Spoétce Przejmowanej nie nastgpi
przejsécie zaktadu pracy na nowego pracodawce
(art. 23! Kodeksu pracy).

stan

The Merger will not affect the employment level
in the Acquiring Company, in particular due to
the lack of employment in the Target Company
no transfer of the employing establishment to the
new employer will be effected (the article 23! of
the Polish Labour Code).

Dzien, od Kktorego czynnosci laczacvch sie

The date from which the actions of the

spolek beda uwazane, dla celow

Merging Companies shall be recognized as

rachunkowos$ci, za czynnos$ci dokonywane na

taken by the Acquiring Company and at its

rachunek spolki przejmujacej, Z

own cost, for the accountancy purposes, with

uwzglednieniem przepiséw ustawy z dnia 29

the consideration of the provisions of the

wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci oraz

Polish Accounting Act of 29" of September

paragraf f) Sekcji 201L cypryjskiego Prawa

1994 and Section 201IB (ot) of the Cypriot

Spélek

Companies Law.

od
Przejmowanej

Dniem, ktorego  czynnosci
beda dla
rachunkowosci za czynno$ci dokonywane na
rachunek Spoétki Przejmujacej bedzie Dzien

Potaczenia.

Spotki

uwazane celow

The date from which the actions of the Merging
Companies shall be recognized as taken by the
Acquiring Company and at its own cost, for the
accountancy purposes shall be the Merger Date.

Informacje na temat wyceny aktywow i

Information on the evaluation of the assets and

pasywow przenoszonych na spolke

the liabilities being transferred to the

przejmujaca na okreslony dzien w miesiacu

Acquiring Company as of the certain day

poprzedzajacym zlozenie wniosku o ogloszenie

preceding the submission of the motion for the

planu polaczenia

announcement of the Merger Plan.

Dla celow Potaczenia Transgranicznego warto$é¢
aktywow i pasywow Gothals przenoszonych na
LPP zostata okreslona jako warto$¢ ksiggowa
netto  ujawniona w  bilansie  Gothals
sporzagdzonym na dzien 30 kwietnia 2015 r.,
ktéry jest dniem w miesigcu poprzedzajacym
ztozenie wniosku o ogtoszenie Planu Potaczenia.

Wartos¢ aktywow Gothals na dzien 30 kwietnia
2015 r. wynosi 4 455 935 367 zt

Warto$¢ pasywoéw (zobowigzan) Gothals na
dzien 30 kwietnia 2015 r. wynosi 81 535 818 zt.

For the purposes of the Cross — Border Merger
the value of the assets and the liabilities of
Gothals being transferred to LPP has been
evaluated as the net book value, presented in the
balance sheet of Gothals prepared as of 30" of
April 2015 which is the day in the moth preceding
the submission of the motion for the
announcement of the Merger Plan.

The value of the assets of Gothals as of 30" of
April 2015 amounts to PLN 4,455,935,367.

The value of the liabilities of Gothals as of 30" of
April 2015 amounts to PLN 81,535,818.
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Warto$¢  Gothals
ksiggowa aktywow netto) na dzien 30 kwietnia
2015 r. wynosi 4 374 399 549 zt.

(rozumiana jako wartos¢

The value of Gothals (understood as the net book
value of the assets) as of 30" of April 2015
amounts to PLN 4,374,399,549.

Dzien zamkniecia ksiag rachunkowych spélek

The date of the closure of the books of

uczestniczacych w polaczeniu,

accounts of the Merging Companies, used to

wykorzystanych do ustalenia _warunkdéw

establish the terms and conditions of the

polaczenia, z uwzglednieniem

Merger, with the consideration of the

przepiséw ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o

provisions of the Accounting Act of 29" of

rachunkowos$ci i paragrafu ) Sekcji 201L

September 1994 and the Section 2011B (1B) of

cypryjskiego Prawa Spélek

the Cypriot Companies Law.

Ksiegi rachunkowe LPP nie zostang zamknigte w
zwiazku z Potgczeniem Transgranicznym.

Ksiegi rachunkowe Gothals zostang zamknigte w
Dniu Potfaczenia.

Dla celow Potaczenia Transgranicznego wycena
aktywow 1 pasywow Gothals zostata oparta o
Gothals
sporzadzonym na dzien 30 kwietnia 2015 r.

wartosci  ujawnione w  bilansie

The books of accounts of LPP shall not be closed
in the connection with the Cross — Border
Merger.

The books of accounts shall be closed on the
Merger Date.

For the purposes of the Cross - Border Merger the
evaluation of the assets and the liabilities of
Gothals has been based on the values presented
in the balance sheet of Gothals prepared as of 30"
of April 2015.

Projekt umowy albo  statutu _ spolki | The draft of the articles of association or the
przejmujacej statutes of the Acquiring Company

W zwiazku z Polgczeniem Transgranicznym nie
dokonuje si¢ zmian Statutu LPP, z uwagi na fakt,
iz jest ono przeprowadzane bez podwyzszenia
kapitatu zaktadowego Spolki Przejmujacej i nie
istnieja inne okolicznos$ci skutkujace
koniecznoscig wprowadzenia zmian do Statutu

LPP w zwigzku z Transgranicznym Potaczeniem.

No amendments of the statutes of LPP are being
proceeded in connection with the Cross — Border
Merger, since the Merger is proceeded without
the increase of the share capital of the Acquiring
Company and there are no other circumstances
resulting in the need to amend the statutes LPP in
connection with the Cross — Border Merger.

Sporzgdzono i podpisano w dniu 25 maja 2015 r. w czterech egzemplarzach, po dwie dla kazdej ze

Spotek Uczestniczgcych.

Prepared and signed on 25.05.2015 in four original counterparts of this document, two counterparts

for each of the Merging Companies.
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ZA LPP SA (SPOLKE PRZEJMUJACA)
FOR LPP SA (ACQUIRING COMPANY)

Marek Piechocki
Prezes Zarzadu
President
of the Management Board

Jacek Kujawa
Wiceprezes Zarzadu
Vice - president
of the Management Board

Piotr Dyka
Wiceprezes Zarzadu
Vice - president
of the Management Board

Przemystaw Lutkiewicz
Wiceprezes Zarzadu
Vice - president
of the Management Board

Hubert Komorowski
Wiceprezes Zarzadu
Vice - president
of the Management Board

ZA GOTHALS LIMITED (SPOLKE PRZEJMOWANA)
FOR GOTHALS LIMITED (TARGET COMPANY)

Koulitsa Englezou
Director

Stella Raouna
Directors
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