PROSPEKT EMISYJNY
LPP Spétka Akcyjna
przygotowany w zwigzku z wprowadzeniem do publicznego obrotu
oraz publiczng ofertg objecia Akcji serii H

Emitentem Akciji serii H jest LPP Spdétka Akcyjna z siedzibg w Gdansku, 80-769 Gdansk, ul. takowa 39/44. Strona internetowa: www.lpp.com.pl
Na podstawie Prospektu do publicznego obrotu wprowadzanych jest i oferowanych do objecia od 1 do 190.000 akcji zwyktych na okaziciela
serii H o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda.

Przed rozpoczeciem procesu budowania Ksiegi Popytu oraz Publicznej
Subskrypcji w TMI opublikowana zostanie Cena Minimalna, zgodnie z art. 81
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi oraz w Gazecie Gietdy
PARKIET. Po zakonczeniu budowania Ksiggi Popytu oraz najpdzniej przed
rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji w TDI, Zarzad opublikuje Cene Emisyjng
Akcji serii H jednolita dla wszystkich Transz, nie nizszg niz Cena Minimalna,
zgodnie z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi oraz
w Gazecie Gietdy PARKIET.

W okresie od 22 do 25 kwietnia 2003 roku do godz. 12.00 Oferujacy przeprowadzi
proces budowania Ksiegi Popytu. Publiczna Subskrypcja zostanie otwarta
22 kwietnia 2003 r. i zamknieta 29 kwietnia 2003 r. Zapisy w TMI bedg przyjmowane
od 22 do 24 kwietnia 2003 r. Zapisy w TDI bedg przyjmowane od 28 do 29 kwietnia
2008 roku do godz. 15.00.

Akcje serii H zostang zaoferowane w dwodch transzach: 50.000 Akcji serii H
w Transzy Malych Inwestorow oraz 140.000 Akcji serii H w Transzy Duzych
Inwestorow. Przesunigcia Akcji serii H miedzy transzami mogg nastgpi¢
w terminach i na zasadach okreslonych w pkt 1.11.2. w Rozdziale Il Prospektu.
Inwestorzy beda skiadali zapisy w TMI z Ceng Proponowana, nie nizszg niz Cena
Minimalna. Przydziat Akcji serii H w TMI nastapi z wykorzystaniem systemu
komputerowego GPW w dniu 30 kwietnia 2003 r. Przydziat Akcji serii H w TMI
zostanie dokonany zgodnie z zasadami opisanymi w pkt 1.11.13. w Rozdziale IlI
Prospektu, przy czym Akcje serii H zostang przydzielone jedynie Inwestorom,
ktorzy ztozyli zapisy z Ceng Proponowang wyzszg lub réwng Cenie Emisyjne;.

W TDI zapisy moga skiada¢ Inwestorzy, ktdrzy otrzymajg od Emitenta
za posrednictwem Oferujgcego imienne zaproszenia do ziozenia zapisow,
zawierajgce liczbe Akcji serii H, na jakg Inwestor powinien ztozy¢ zapis. W TDI
Akcje serii H zostang przydzielone Inwestorom w liczbie zgodnej ze ztozonymi
zapisami, jezeli bedzie ona réwna liczbie wskazanej w imiennym zaproszeniu,
na podstawie ktérego ztozono zapis.

Akcje serii H nie sg oferowane w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa.
Przedmiotem obrotu na rynku regulowanym jest 1.050.100 akcji zwyktych
na okaziciela LPP S.A. oznaczonych w KDPW kodem PLLPP0000011. Sg to: 100
akcji serii A, 400.000 akcji serii C, 350.000 akciji serii D oraz 300.000 akciji serii G.

Akcje te sg przedmiotem obrotu na rynku podstawowym GPW, w systemie notowan
ciggtych. Zarzad Emitenta zamierza wystapi¢ do Zarzadu GPW o wprowadzenie
do obrotu gietdowego PDA, niezwiocznie po dokonaniu przydziatu Akcji serii H.
Po zarejestrowaniu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Spotki w drodze
emisji Akcji serii H KDPW, na wniosek Emitenta, spowoduje zapisanie Akcji serii H
na rachunkach Inwestoréw, ktérym po zakonczeniu sesji gieldowej, w tym dniu
przystugiwa¢ bedg PDA. Z tg chwilg nastapi wygasniecie PDA. Zarzad Emitenta
przewiduje, ze pierwsze notowanie PDA nastgpi w pierwszej potowie maja 2003 roku,
a rozpoczecie notowan Akcji serii H po asymilacji z dotychczasowymi akcjami
LPP S.A. notowanymi na GPW nastapi w pierwszej potowie czerwca 2003 roku.
Gtéwne czynniki ryzyka dla nabywcéw Akciji serii H — ryzyko konkurenciji, kursowe,
zwigzane z sezonowoscig sprzedazy, ze strukturg aktywow LPP S.A., ze zmianami
trenddw mody, z uzaleznieniem od odbiorcy, utraty statusu zaktadu pracy
chronionej, zwigzane ze strukturg akcjonariatu, z mozliwoscig uznania uchwat
Rady Nadzorczej za niewazne, z aktualng sytuacjg spofeczno-ekonomiczna,
z wejsciem Polski do Unii Europejskiej, ze zgtoszeniem przez KPWiG sprzeciwu
do zawiadomienia o emisji, z zasadami dystrybucji Akcji serii H, z zawieszeniem
notowan, z wykluczeniem z obrotu giefdowego, z wykluczeniem z publicznego
obrotu, z opdznieniem wprowadzenia do obrotu gieldowego, z koniecznoscig
posiadania rachunku papieréw warto$ciowych przez Inwestorow, z niedojsciem
emisji do skutku, z odstgpieniem Emitenta od Publicznej Oferty, z notowaniami
akcji na GPW. Szczegotowy opis czynnikow ryzyka zamieszczony zostat w pkt 2
w Rozdziale | Prospektu.

Wprowadzenie Akcji serii H do publicznego obrotu odbywa si¢ wytgcznie
na warunkach i zgodnie z zasadami okreslonymi w Prospekcie. Niniejszy Prospekt
jest jedynym prawnie wigzagcym dokumentem zawierajgcym informacje
o papierach wartosciowych, ich ofercie i Emitencie.

Akcje serii H zostaty wprowadzone do publicznego obrotu w trybie art. 63 ust. 1
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi. Zawiadomienie do Komisji
Papierow Wartosciowych i Gield zostato ztozone w dniu 21 marca 2003 roku.
W zwigzku ze zlozeniem zawiadomienia w powyzszym trybie Emitent nie
wystepowal o uzyskanie zgody Komisji Papieréw Warto$ciowych i Gietd
na wprowadzenie Akcji serii H do publicznego obrotu.

Podmiotem oferujgcym Akcje serii H w publicznym obrocie jest Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. z siedzibg w Warszawie,
00-613 Warszawa, ul. Chatubinskiego 8.

DOM MAKLERSKI BANKU HANDLOWEGO SA

Amember of crtigroupT

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitent nie zawart uméw o subemisje ustugowsg
badz inwestycyjng dotyczacg Akcji serii H.

Prospekt zostat sporzadzony w Gdansku w dniu 20 marca 2003 roku. Informacje
zawarte w Prospekcie zostaly zaktualizowane na dzien 4 kwietnia 2003 roku.
Termin waznosci Prospektu uptywa z dniem dokonania przydziatu Akcji serii H
na zasadach okreslonych w Prospekcie lub z dniem ogfoszenia o niedojsciu
Publicznej Subskrypcji do skutku lub ogfoszenia o odstgpieniu Emitenta
od przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji albo odwotaniu Publicznej
Subskrypcji, nie pdzniej jednak niz w dniu 31 grudnia 2003 roku.

Zgodnie z art. 74 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi
Publiczna Subskrypcja zakonczy sie nie pdzniej niz w ciggu 10 miesiecy od dnia
bilansowego, na ktory zostalo sporzadzone ostatnie zbadane przez podmiot
uprawniony sprawozdanie finansowe zamieszczone w Prospekcie.

Prospekt bedzie udostepniony do publicznej wiadomos$ci na 7 dni roboczych
przed dniem rozpoczecia i przez caty okres Publicznej Subskrypcji w siedzibie
Emitenta, siedzibie Oferujacego, w Punktach Obstugi Klientow doméw

maklerskich i bankéw prowadzacych dziatalno$¢ maklerska, przyjmujacych zapisy
na Akcje serii H, w Centrum Promocji Gietdy Papierow Wartosciowych
w Warszawie S.A. (Warszawa, ul. Nowy Swiat 6/12) oraz w Centrum Informacyjnym
Komisji Papierow Warto$ciowych i Gietd (Warszawa, ul. Mazowiecka 13). Ponadto
Prospekt w formie elektronicznej udostgpniony bedzie na stronie internetowej
Emitenta.

Skrot Prospektu w zakresie okreslonym w Rozporzadzeniu zostanie opublikowany
w dzienniku ogoélnopolskim — Gazeta Gietdy PARKIET.

Do Prospektu wigczony zostat raport roczny Emitenta za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2002 roku. Raport ten zostat przekazany do publicznej wiadomosci
w dniu 10 marca 2003 roku i skorygowany raportem przekazanym do publicznej
wiadomosci w dniu 4 kwietnia 2003 roku za posrednictwem systemu Emitent
do KPWiG, GPW oraz PAP.

Emitent nie wystawit i nie planuje wystawienia poza granicami Rzeczypospolitej
Polskiej kwitéw depozytowych w zwigzku z papierami wartosciowymi bedacymi
przedmiotem oferty.



Od dnia udostepnienia Prospektu do publicznej wiadomosci, w terminie jego waznosci, Emitent przekaze KPWiG
i GPW informacje o kazdej zmianie danych zawartych w Prospekcie w terminie 24 godzin od zajscia zdarzenia lub
powzigcia 0 nim wiadomosci, a po uptywie 20 minut od chwili przekazania powyzszych informaciji KPWiG i GPW — takze
Polskiej Agencji Prasowej. W przypadku gdy zmiana danych zawartych w Prospekcie mogtaby w znaczgcy sposob
wplyng¢ na cene lub warto$¢ akcji Spotki, Emitent opublikuje je w dzienniku Gazeta Gietdy PARKIET, w ktorym
publikowany byt skrot Prospektu, w terminie 7 dni od daty zajscia zdarzenia lub powzigcia o nim informaciji.
Oferujacy nie planuje przeprowadzenia dziatan zwigzanych ze stabilizacjg kursu akcji LPP S.A. przed, w trakcie oraz
po przeprowadzeniu Publicznej Oferty.

Przez okres trwania Publicznej Subskrypciji wszelkie informacije, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi, przekazane do publicznej wiadomosci przez Emitenta w okresie 18 miesiecy przed
sporzgdzeniem Prospektu oraz jego publikacja, udostepnione bedg do publicznej wiadomosci w siedzibie Emitenta.
Uczestnictwo w Publicznej Subskrypcji mozliwe jest wyfgcznie na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. Na terytorium
innych panstw Prospekt moze by¢ traktowany jedynie jako materiat informacyjny.
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1. Najwazniejsze informacje odnosnie Emitenta i jego grupy kapitatowej

1.1. Specyfika i charakter dziatalnosci Emitenta i jego grupy kapitatowej

Podstawowy przedmiot dziatalnosci Spotki stanowi sprzedaz hurtowa odziezy, sklasyfikowana w pozycji 51.42 z PKD
jako ,Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia”.

Akcje LPP S.A. sg notowane na Gieldzie Papierbw Wartosciowych S.A. w Warszawie, gdzie sg klasyfikowane
w sektorze: handel.

LPP S.A. jest firmg zajmujaca sie projektowaniem i dystrybucjg odziezy w Polsce oraz krajach Europy Srodkowej i Wschodniej.

Specyfika dziatalnosci Spotki polega na potaczeniu dziatalnosci projektowej, dystrybucyjnej i marketingowej. Emitent
kieruje swojg oferte do réznych grup konsumenckich. Gtownymi celami LPP S.A. jest maksymalizacja zadowolenia
klientdw i osigganie jak najlepszych wynikow finansowych. Cele te osiggane sg dzieki dywersyfikacji oferty produktowe;j,
elastycznosci w reagowaniu na potrzeby konsumentéw i spetnianiu ich oczekiwan co do jakosci produktow.
Roéwnoczesnie Spoétka efektywnie zarzgdza strong kosztowg prowadzonej dziatalnosci poprzez m.in. optymalizacje rotaciji
kapitatu obrotowego oraz odpowiednie rozwigzania logistyczne.

LPP S.A. we witasnym zakresie dokonuje badan rynku oraz zajmuje sie projektowaniem Kkolekcji odziezowych
i opakowan. Produkcja wyrobow odbywa si¢ na zasadzie outsourcingu, tj. zlecania produkcji firmom zewnetrznym.
Proces produkcji kontrolowany jest przez Emitenta pod wzgledem jakosci na kazdym jego etapie. Spotka wybiera
na podwykonawcéw firmy, ktore charakteryzujg sie wysoko rozwinietg technologia, wykorzystujg najnowoczes$niejsze
maszyny i urzgdzenia oraz réwnoczesnie sg konkurencyjne cenowo. Wigkszos¢ podwykonawcéw LPP S.A. ma swoje
siedziby w Chinach, gdzie Spotka posiada wtasne biuro handlowe. Cze$¢é produkcji lokowana jest w Polsce, Indiach i Turciji.

Cechg charakterystyczng wyrézniajacg LPP S.A. jest fakt, iz wyroby wprowadzane do sprzedazy przez Spétke opatrzone
sg znakami towarowymi, ktorych twérca i wiascicielem jest Emitent.

LPP S.A. dla kazdej ze swoich marek wykorzystuje odrebne sposoby promocji i sprzedazy. Istotne elementy zarzgdzania
marketingowego w Spétce, opracowywane dla kazdej marki to:

— Produkt — badania rynku, opracowanie produktu, decyzje dotyczgce asortymentu, linii produktow, opakowania,
etykiety, opracowanie katalogéw roboczych;

— Promocja — wybér znakéw towarowych, ochrona prawna, opracowanie form promocji produktéw i znakéw
towarowych, decyzje dotyczace form wspierania sprzedazy, wdrazanie nowoczesnych technik logistycznych;

— Dystrybucja — tworzenie nowych i efektywne funkcjonowanie dotychczasowych kanatéw dystrybucji, decyzje
dotyczgce zmian w systemie dystrybucji w warunkach zmieniajgcego sie otoczenia i potrzeb Spéfki;

— Cena - decyzje dotyczace polityki cenowej wobec poszczegélnych znakéw towarowych i grup odbiorcow.

Na dzien sporzadzenia Prospektu w sktad grupy kapitatowej Emitenta wchodzg nastepujace podmioty:

. Udziat
Nazwa jednostki Siedziba POS‘I;;?:'ny w catkowitej
liczbie glosow
Tora Sp. z 0.0. Gdansk, ul. takowa 39/44 100% 100%
Akme Sp. z 0.0. Gdansk, ul. tgkowa 39/44 100% 100%
G&M Sp. z 0.0. Gdansk, ul. Lgkowa 39/44 100% 100%
M&G Sp. z 0.0. Gdansk, ul. Lgkowa 39/44 100% 100%
P&G Sp. z o0.0. Gdansk, ul. takowa 39/44 100% 100%
GM&PL Sp. z 0.0. Gdansk, ul. tgkowa 39/44 100% 100%
IL&DL Sp. z 0.0. Gdansk, ul. takowa 39/44 100% 100%
SL&DP Sp. z 0.0. Gdansk, ul. tgkowa 39/44 100% 100%
DP&SL Sp. z 0.0. Gdansk, ul. takowa 39/44 100% 100%
PL&GM Sp. z 0.0. Gdansk, ul. takowa 39/44 100% 100%
AMA Sp. z 0.0. Gdansk, ul. tgkowa 39/44 100% 100%
LIMA Sp. z 0.0. Gdansk, ul. Lakowa 39/44 100% 100%
KAMA Sp. z 0.0. Gdansk, ul. takowa 39/44 100% 100%
KUMA Sp. z o0.0. Gdansk, ul. takowa 39/44 100% 100%
LUMA Sp. z o.0. Gdansk, ul. Lakowa 39/44 100% 100%
AMUL Sp. z 0.0. Gdansk, ul. takowa 39/44 100% 100%
AMUR Sp. z 0.0. Gdansk, ul. tgkowa 39/44 100% 100%
AMUK Sp. z 0.0. Gdansk, ul. takowa 39/44 100% 100%
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. Udziat
Nazwa jednostki Siedziba Posiadany w catkowite]
udziat A~ .
liczbie gloséw
LPP Retail Estonia OU 10143 Tallin, Estonia pst 1/3, Estonia 100% 100%
LPP Czech Republic s.r.0. Praha 1, Na Prikope 22/859, Czechy 100% 100%
LPP Hungary KFT 1046 Budapest, Kiss Erno 1-3, Wegry 100% 100%
LPP Retail Latvia Ltd. Krasta Street 46, Riga, LV-1003, Lotwa 100% 100%
Obgain Management Limited 1 Naousis Street, Larnaca 6018, Cypr 50% 50%
UAB LPP Wilno, ul. UZupio 26/6, Litwa 100% 100%
Ponadto na dzieh sporzgdzenia Prospektu Emitent powotat dwie spotki w organizacji, w rozumieniu art. 161 KSH:
Posiadan Udziat
Nazwa jednostki Siedziba cany w catkowitej
udziat Lo -
liczbie gtosow
AMUR Sp. z 0.0. Gdansk, ul. tgkowa 39-44 100% 100%
AMUK Sp. z 0.0. Gdansk, ul. takowa 39-44 100% 100%

Spotki z grupy kapitatowej Emitenta petnig funkcje pomocniczg w organizacji sprzedazy detalicznej produktow LPP S.A.
w Polsce i zagranica. Dziatalno$¢ zagranicznych spétek zaleznych polega na organizacji salonéw firmowych LPP S.A.
na rynkach lokalnych i posrednictwie w sprzedazy produktoéw opatrzonych markg Reserved na tych rynkach. Polskie spotki
zalezne posredniczg w wynajmie niektorych lokali, w ktérych mieszczg sie salony firmowe Reserved na rynku krajowym.

1.2. Podstawowe produkty, towary lub ustugi i rynki dziatalnosci

Podstawowe towary handlowe oferowane przez Spétke to odziez, ktora mozna okresli¢ jako ubrania o charakterze
sportowym i miodziezowym. Sg to okrycia wierzchnie, swetry, bluzy, spodnie, sukienki, bluzki, koszule, bielizna, a takze
dodatki uzupetniajgce — czapki, szale, rekawiczki itp

Wszystkie wyroby odziezowe sprzedawane sg przez Emitenta pod nastepujacymi znakami towarowymi:
— Reserved,
- Ross,
— Promo Stars,
— Henderson,
— Le Fort,
— Runner,
— Geffer,
— Cropp,
— T-Line.

Struktura asortymentowa ulega ciggltym zmianom, gdyz w ofercie Spotki pojawiajg sie stale nowe pozycje, zaréwno
poszerzajgce istniejgce linie produktow, jak i tworzace nowe ich grupy, wprowadzane na rynek pod nowymi markami.

Spoétka sprzedaje swoje towary poprzez rézne kanaty dystrybuciji:
— Salony Reserved,
— Odziez promocyjna,
— Hurtownie,
— Filie,
— Hipermarkety,
— Eksport,
— Sprzedaz bezposrednia do sklepéw (akwizycyjna).

Od 2002 roku podstawowym kanatem dystrybucji jest sie¢ salonéw firmowych Reserved. Jego udziat w przychodach
ze sprzedazy Spotki wynidst w 2002 roku ponad 49%.

Spoétka osigga niewielkie przychody ze sprzedazy ustug, na ktore sktadajg sie gtownie:
— wynajmowanie lokali w posiadanym budynku,
— wynajmowanie $rodkéw transportu,

— $wiadczenie ustug merchandiserskich w hipermarketach (monitorowanie stanu zapasoéw, ekspozycja towaréw).
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Przychody ze sprzedazy ustug stanowig ok. 1% w przychodach Spétki.

LPP S.A. sprzedaje swoje produkty w Polsce oraz krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Eksport stanowi ok. 10%
przychodoéw ze sprzedazy Spétki. Kierunki eksportowe to:

— Czechy,

— Rosja,

— Stowacja,
- Wegry,

— Ukraina,
— Litwa,

— Estonia,

— totwa,

— Stowenia,
— Jugostawia,
— Chorwacja,
— Biatorus.

Czes¢ sprzedazy eksportowej Spétka realizuje za posrednictwem zagranicznych podmiotéow zaleznych.

1.3. Plany i przewidywania w zakresie czynnikow wplywajacych na przyszie wyniki
Na rozwdj przedsigbiorstwa Emitenta wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:
1. Czynniki wewnetrzne:

— strategia dziatania Spotki na rynku

LPP S.A. jest Spoétkg projektowo-dystrybucyjng i nie posiada wiasnych mocy produkcyjnych. Spotka koncentrowaé
sie bedzie na dzialalnosci projektowej, zwiekszaniu potencjatu handlowego oraz rozwoju istniejgcych kanatéw
dystrybucyjnych (w szczeg6lnosci na rozbudowie sieci salonéw firmowych Reserved).

— pozycja rynkowa LPP S.A.

LPP S.A. prowadzi zr6znicowane dziatania marketingowe w stosunku do swoich znakéw towarowych. W ciggu
ostatnich dwéch lat dziatania marketingowe skoncentrowane byly gtownie na marce Reserved i doprowadzity
do wzrostu rozpoznawalnoséci tej marki w docelowej grupie konsumentéw. Wysokie tempo wzrostu przychodow
ze sprzedazy w salonach Reserved wynika zarédwno z otwierania nowych sklepdéw, jak i dynamiki sprzedazy
w juz istniejgcych obiektach.

— poszerzanie i odnawianie oferty dla klientéw

W zwigzku z handlem specyficznym dobrem, jakim jest odziez, ktorego sprzedaz zalezna jest od gustu i mody, LPP S.A.
na biezgco obserwuje zmieniajgce sie preferencje klientébw i wprowadza na rynek nowe grupy wyrobdw.
W przypadku marki Reserved LPP S.A. stara sie kreowa¢ wtasny styl, nie odbiegajgcy jednak znacznie od trendéw
Swiatowych.

— motywacyjny system wynagrodzen

W Spotce od 2000 roku wprowadzony jest motywacyjny system wynagrodzen dla kadry zarzadzajgcej LPP S.A.
Programem objetych jest ponad 30 oséb. W ramach tego programu osoby wyznaczone przez Rade Nadzorczg
uprawnione sg do nabywania akcji zwyklych na okaziciela serii F LPP S.A. na zasadach preferencyjnych
w stosunku do obecnej ceny rynkowej akcji Spotki.

— zakup i wdrozenie systemu komputerowego

W ramach informatyzacji Spoétka zakupita sprzet komputerowy oraz podpisata umowy na zakup i wdrozenie
nowoczesnego, wielomodutowego systemu informatycznego do zarzgdzania siecig sprzedazy RETEK. System ten
wptynie na wprowadzenie w Spoétce nowoczesnych rozwigzan logistycznych w wiodgcym kanale dystrybuciji Spofki,
tj. w salonach firmowych Reserved.

2. Czynniki zewnetrzne:
— zmiany i wzrost detalicznego rynku odziezowego w Polsce oraz Europie Srodkowej i Wschodniej

Analiza zmian detalicznego rynku odziezowego w Polsce oraz Europie Srodkowej i Wschodniej pokazuje wzrost popytu
na odziez oraz rosngce zainteresowanie klientbw wysokg jakoscig odziezy. LPP S.A. realizuje strategie rozbudowy sieci
salon6w firmowych i prowadzi szeroko zakrojone dziatania marketingowe na rzecz marki Reserved.
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— relatywnie niskie koszty wejscia na rynek odziezowy

Niskie bariery wejscia na rynek odziezowy mogg powodowaé wzrost konkurencji. Budowa wtasnej sieci salonéw
oraz wprowadzenie systemu informatycznego RETEK jest formg ochrony LPP S.A. przed podmiotami konkurencyjnymi
0 mniejszych zasobach finansowych.

— wejscie Polski do Unii Europejskiej

Po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej LPP S.A. moze by¢ narazona na koniecznos¢ konkurowania z duzymi
firmami zagranicznymi. Silna marka oraz szeroka sie¢ detaliczna wtasnych salonéw stwarza LPP S.A. mozliwo$¢ rownej
rywalizacji na rynkach lokalnych. Dobra lokalizacja salon6éw firmowych daje LPP S.A. pewng przewage konkurencyjna.

Wejscie Polski do Unii Europejskiej moze spowodowaé¢ ograniczenia o charakterze administracyjnym,
np. konieczno$¢ nabywania kwot importowych przy imporcie odziezy produkowanej w Chinach. Bariery te, na mocy
uméw zawartych przez Unie Europejskg ze Swiatowa Organizacjg Handlu, istnie¢ beda jedynie do 1 stycznia 2005 roku.
Obecna polityka celna w imporcie odziezy z Chin jest korzystniejsza w panstwach Unii Europejskiej (cto w wysokosci 12%)
niz w Polsce (18%).

— poziom kurséw walut

Spotka jest narazona na wahania kursow walut, gdyz LPP S.A. w przewazajgcej czesci rozlicza sie ze swoimi
dostawcami i odbiorcami zagranicznymi w USD, optaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod salony firmowe
uzaleznione sg od kursu EURO, Spoétka posiada réwniez umowy kredytowe w walutach obcych. Specyfika
dziatalnosci firmy pozwala na zminimalizowanie ryzyka kursowego poprzez uwzglednienie skutkow wahan kursow
walut w kalkulacji cen towaréw handlowych sprzedawanych ostatecznym nabywcom. Spétka rozwaza mozliwo$é
wykorzystania instrumentéw zabezpieczajgcych przed ww. ryzykiem.

— poziom wydatkéw na dobra konsumpcyjne w Polsce

Analizy popytu na rynku odziezowym wskazujg na tendencje wzrostowg w segmencie sieci detalicznych sklepow
odziezowych. Spotka bedzie wigc konsekwentnie realizowac strategie rozbudowy witasnej sieci. Zarzad ocenia,
iz przy rozdrobnionych udziatach firm w rynku odziezowym w Polsce, nawet brak wzrostu wydatkéw na odziez
nie spowoduje zagrozenia dziatalnosci LPP S.A.

— zmienno$¢ mody

Wraz ze wzrostem udziatu marki Reserved w strukturze sprzedazy LPP S.A. wzrasta znaczenie czynnika mody
na wyniki osiggane przez Emitenta. LPP S.A. na przestrzeni ostatnich kilku lat zbudowata silny zespét projektowy,
ktory tworzy kolekcje zespotowo, aby unikng¢ wptywu pojedynczych oséb na koncowy ksztatt kolekc;ji.

1.4. Strategia i rozwéj Emitenta oraz jego grupy kapitatowej

Strategia rozwoju i zamierzen inwestycyjnych Emitenta zaktada dynamiczny rozwéj witasnej detalicznej sieci sprzedazy
oraz wdrozenie nowoczesnego systemu informatycznego wspierajacego zarzgdzanie Spotka.

Emitent planuje rozwdéj sprzedazy detalicznej poprzez uruchomienie w Polsce w 2003 roku 20—-30 salonéw firmowych
Reserved oraz w 2004 roku ok. 30—40 salonéw, a takze kazdego roku okoto 10 salonéw poza granicami Polski.
Spétka zamierza przeznaczy¢ $rodki na inwestycje rzeczowe i wyposazenie nowo otwieranych salonéw oraz rozwoj
sprzedazy detalicznej poprzez zakup towardéw dla ich zaopatrzenia. Na dzien sporzgdzenia Prospektu w czeéci salonéw
planowanych do otwarcia w 2003 roku Spotka rozpoczeta prace adaptacyjne wynajetych powierzchni handlowych.

W ramach informatyzacji Spétka zamierza ponie$¢ wydatki na zakup sprzetu komputerowego w wysokosci ok. 4 min zt.
Ponadto na dzien sporzadzenia Prospekiu LPP S.A. podpisata umowy na zakup i wdrozenie nowoczesnego, wielomodutowego
systemu informatycznego do zarzadzania siecig sprzedazy, umowe serwisowg z firmg RETEK INFORMATION SYSTEMS Inc.,
Delaware oraz umowy sublicenciji i profesjonalnych ustug konsultingowych z firmg ACCENTURE Sp. z 0.0., Warszawa.

W zakresie inwestycji kapitalowych Spétka planuje jedynie inwestycje w zawigzywane przez LPP S.A. spdiki,
ktore posredniczy¢ beda w wynajmowaniu powierzchni handlowych pod niektére salony firmowe Reserved w Polsce
lub zajmowaé sie beda otwieraniem salonéw firmowych Reserved w Europie Srodkowej i Wschodniej. Model ten sprawdzit sie
przy realizacji strategii Spotki w ciggu ostatnich dwoch lat.

1.5. Osoby zarzadzajace Emitentem i akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5%
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu

Zarzad:
— Marek Piechocki — Prezes Zarzadu,
— Alicja Milinska — Wiceprezes Zarzadu,
— Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu,

— Stanistaw Dreliszak — Wiceprezes Zarzadu.
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Prokurent:
— Jerzy Lubianiec
W dniu 2 kwietnia 2003 roku prokura udzielona Jerzemu Lubiancowi zostata odwotana.
Rada Nadzorcza:
— Jerzy Lubianiec — Prezes Rady Nadzorczej,
— Maciej Krzyzanowski,
— Grzegorz Stupski,
— Wojciech Olejniczak,
— Stawomir toboda,
— Bogdan Matachwie;j.
Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% glosé6w na Walnym Zgromadzeniu LPP S.A.:
— Marek Piechocki — 33,63% ogélnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
— Jerzy Lubianiec — 33,58% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu,
— Grangefont Ltd. Londyn, Wielka Brytania — 18,88% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 34 Statutu Spétki osoby posiadajgce same lub jako podmiot dominujgcy, tgcznie z podmiotami od nich
zaleznymi, akcje dajgce prawo do wigcej niz 15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wykonujg prawo gtosu przypadajgce
dla ich akcji w liczbie 15% gtoséw. Powyzsze ograniczenie nie stosuje sie do akcji imiennych posiadanych przez
Jerzego Lubianca i Marka Piechockiego.

2. Czynniki powodujace wysokie ryzyko dla nabywcow Akcji serii H

2.1. Czynniki zwigzane z dzialalnoscig Emitenta i jego grupy kapitatowej

Ryzyko konkurencji

Niskie bariery wejscia na rynek odziezowy mogg powodowac¢ wzrost konkurencji. Polski rynek odziezowy nie jest rynkiem
zmonopolizowanym i zaden producent, ani dystrybutor nie ma pozycji dominujace;.

Emitent prowadzi analize konkurencji we wszystkich grupach towarowych. Starania LPP S.A. koncentrujg sie na konkurowaniu
poprzez wysokg jako$¢ towardw i zréznicowang oferte produktowa. W zaleznosci od segmentu docelowego LPP S.A. dociera
do swoich klientéw réznymi kanatami dystrybucyjnymi oraz prowadzi zréznicowang polityke cenowa w ramach znakéw towarowych.

Budowa wtasnej sieci salonow jest formg ochrony LPP S.A. przed podmiotami konkurencyjnymi o mniejszych zasobach
finansowych.

Ryzyko kursowe

Emitent importuje wiekszo$¢ swoich towaréw z Chin i rozlicza sie w USD. W zwigzku z powyzszym jest narazony
na negatywny wptyw wzrostu cen walut na osiggane wyniki finansowe.

Czesciowo ryzyko to minimalizowane jest poprzez rozliczenia w USD z odbiorcami zagranicznymi LPP S.A.
oraz poprzez zwiekszanie udziatu polskich producentéw w dostawach dla LPP S.A. oraz producentéw z innych panstw,
gdzie rozliczenia prowadzone sg w EURO.

Ponadto specyfika dziatalnosci firmy pozwala na zminimalizowanie ryzyka kursowego poprzez uwzglednienie skutkéw
wahan kurséw walut w kalkulacji cen towaréw handlowych sprzedawanych ostatecznym nabywcom.

Emitent na biezaco analizuje oferty instytucji finansowych i bedzie rozwaza¢ mozliwo$¢ zabezpieczenia przed ryzykiem kursowym.

Ryzyko zwiazane z sezonowoscia sprzedazy

Przychody ze sprzedazy LPP S.A. oraz warto$¢ zapaséw towaréw charakteryzujg sie wahaniami sezonowymi. Zjawisko
to ma wptyw na wyniki osiggane przez Emitenta w poszczegoélnych kwartatach.

LPP S.A. w celu wyeliminowania tego ryzyka poszerza oferte produktowg poprzez wprowadzanie do sprzedazy kolekcji
na rézne pory roku.

Ryzyko zwiazane ze strukturg aktywéw LPP S.A.

Struktura majatku LPP S.A. charakteryzuje sie wysokim udziatem majgtku obrotowego, w szczegdlnosci zapasow.
Stan ten wynika ze stosunkowo dtugiego cyklu realizacji zamoéwien od dostawcéw z Chin oraz ze strategii Emitenta,
zaktadajgcej poziom zapaséw pozwalajgcy na utrzymanie przewagi konkurencyjnej LPP S.A.
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Zapasy utrzymywane przez Spotke sg wystarczajgco ptynne i zabezpieczajg bezpieczne funkcjonowanie Spétki. Wartos¢
zapasOw magazynowych LPP S.A. w danym miesigcu jest bezposrednio skorelowana z prognozowang sprzedazg w nastepnym
miesigcu. Planowaniem i kontrolg zapaséw zajmuje sie powotany specjalnie zespét. Metody wyceny zapaséw w Spotce,
odrebne dla kazdej grupy towardw, oraz dokonywane odpisy aktualizujgce w stosunku do zapasoéw, ktore utracity swojg warto$¢ na
skutek utraty wartosci handlowe;j i uzytkowej powodujg, iz wycena bilansowa tej pozycji odzwierciedla jej rzeczywistg warto$c.

Poziom zapasow wynikajacy z ujecia w tej pozycji towaréow handlowych w drodze zmniejsza¢ sie bedzie stopniowo
poprzez zwiekszanie udziatu producentéw polskich i europejskich wsrod dostawcéw LPP S.A.

Ponadto dzieki zmianie struktury sprzedazy ze wzgledu na kanaty dystrybucji, tj. zwiekszeniu udziatu sieci salonow
firmowych Reserved w przychodach ze sprzedazy, a takze w wyniku wdrozenia systemu informatycznego firmy RETEK,
Emitent prognozuje skrécenie cyklu rotacji zapaséw.

Ryzyko zwigzane ze zmianami trendéw mody

Emitent dziata w branzy odziezowej, w ktorej o zakupie decydujg zmiany mody oraz gustéw ostatecznych odbiorcéw.
Ryzyko to zwieksza sie wraz z rozwojem marki Reserved i wzrostem udziatu towaréw tej marki w przychodach
ze sprzedazy Spotki, poniewaz w poréwnaniu z innymi markami LPP S.A. jest ona bardziej wrazliwa na zmiane trendéw mody.

LPP S.A. minimalizuje to ryzyko poprzez rozszerzanie oferty produktowej i dostosowywanie poszczegoélnych kolekciji
do réznych grup odbiorcéw finalnych. Ponadto nad projektami kolekcji LPP S.A. pracuje zespo6t projektantéw, a ich praca
jest organizowana w ten sposoéb, aby minimalizowa¢ wptyw jednego projektanta na cate kolekcje.

Ryzyko zwiazane z uzaleznieniem Emitenta od odbiorcow

Odbiorca, ktorego udziat w przychodach ze sprzedazy przekroczyt 10% jest Metro Kooperacja Polska Spotka komandytowa.
W 2002 roku odbiorca ten miat udziat w wysokosci 10,6% ogolnej wartosci przychoddéw ze sprzedazy LPP S.A. Obroty
te zostaly zrealizowane na podstawie zawartej pomiedzy Metro Kooperacja Polska Spétka komandytowa a LPP S.A. umowy
ramowej okreslajgcej podstawowe warunki wspoétpracy. Odbiorcami towaréw handlowych Emitenta na mocy tej umowy sa:

— Makro Cash and Carry Poland Sp. z 0.0., Warszawa,
— Real Sp. z 0.0., Warszawa.

W zwigzku z dynamicznym rozwojem sieci salonéw firmowych Reserved i zwiekszajgcym sie udziatem procentowym tego
kanatu w przychodach ze sprzedazy Emitenta, Zarzad przewiduje, iz w 2003 roku udziat Metro Kooperacja Polska Spétka
komandytowa w przychodach ze sprzedazy LPP S.A. nie przekroczy 10% i uzaleznienie nie bedzie wystepowato.

Mozliwos$¢ utraty przez Spotke statusu zakiadu pracy chronionej

Spotka na podstawie decyzji Sekretarza Stanu w Ministerstwie Pracy i Polityki Socjalnej, petnomocnika ds. oséb
niepetnosprawnych nr D/0891/98 wydanej dnia 28 pazdziernika 1998 roku, uzyskata status zaktadu pracy chronionej
w rozumieniu art. 28 ust. 1 ustawy z dnia 27 sierpnia 1997 roku o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz o zatrudnianiu
osob niepetnosprawnych (Dz. U. Nr 123 poz. 776 z p6zn. zm.). Na podstawie decyzji z dnia 9 pazdziernika 2001 roku
numer D/0020/2001 wydanej przez Wojewode Pomorskiego Spoétka uzyskata ponownie status zaktadu pracy chronione;j
na okres od dnia 25 pazdziernika 2001 roku do dnia 24 pazdziernika 2004 roku.

W przypadku niezachowania warunkéw okreslonych w ustawie z dnia 27 sierpnia 1997 roku o rehabilitacji zawodowe;j
oraz zatrudnianiu oséb niepetnosprawnych (Dz. U. nr 127 poz. 776, z pdzn. zm.) istnieje mozliwo$¢ utraty przez Spoétke
statusu zaktadu pracy chronionej. W takiej sytuacji Spétka nie mogtaby korzysta¢ z szeregu udogodnien w zakresie
gospodarki finansowej i rozliczen podatkowych z budzetem.

Moze to doprowadzi¢ do pogorszenia wynikdw finansowych spowodowanych koniecznoscig dostosowania
funkcjonowania Spotki do zmienionych warunkéw. Utrata statusu zaktadu pracy chronionej wigze sie z koniecznoscig
niezwlocznej wptaty niewykorzystanych $rodkéw zgromadzonych na zaktadowym funduszu oséb niepetnosprawnych,
ktéry na dzien 31 grudnia 2002 roku wynosit 1.598.662,48 PLN, na konto Panstwowego Funduszu Rehabilitacji Oséb
Niepetnosprawnych. Zgodnie z treécig art. 33 ust. 7b ustawy o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu
0s0b niepetnosprawnych, w przypadku utraty statusu zaktadu pracy chronionej i osiggania wskaznika zatrudniania oséb
niepetnosprawnych w wysokosci co najmniej 25%, pracodawca zachowuje zaktadowy fundusz rehabilitacji i niewykorzystane
Srodki tego funduszu.

Po wejsciu w zycie zmian w ustawie o rehabilitacji zawodowej i spotecznej oraz zatrudnianiu os6b niepetnosprawnych
wprowadzonych w zycie ustawg z dnia 20 grudnia 2002 roku o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej oraz zatrudnianiu
0sOb niepetnosprawnych, decyzja wojewody o stwierdzeniu utraty statusu zakfadu pracy chronionej bedzie miata
charakter deklaratoryjny. Decyzja ta bedzie zatem okresla¢ utrate statusu zaktadu pracy chronionej z dniem zaprzestania
spetniania przez Spétke jakiegokolwiek z warunkéw lub obowigzkéw, od ktdrych spetnienia uzaleznione jest posiadanie
przez Spotke statusu zaktadu pracy chronionej. Wydanie takiej decyzji bedzie zatem oznacza¢ konieczno$¢ zwrotu przez
Spoétke wszelkich kwot zwolnien, Swiadczen, ulg, dotacji i innych przywilejow otrzymanych z tytutu posiadania przez
Spotke statusu zaktadu pracy chronionej. W 2002 roku Spotka z tytutu wszelkiego rodzaju zwolnien, $wiadczen,
ulg, dotacji i innych przywilejow wynikajacych z posiadania przez Spoétke statusu zaktadu pracy chronionej otrzymata
ogoétem 4.131.713,33 PLN.

Dodatkowo z tresci art. 5 ustawy z 20 grudnia 2002 roku o zmianie ustawy o rehabilitacji zawodowej oraz zatrudnianiu
0s6b niepetnosprawnych wynika, ze skreslony zostaje art. 14a ustawy o podatku od towaréw i ustug, i podatku akcyzowym
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(Dz. U. Nr 11, poz. 50, z pézn. zm.). Jednakze zgodnie z trescig art. 16 ustawy z 20 grudnia 2002 roku o zmianie ustawy
o rehabilitacji zawodowej oraz zatrudnianiu osob niepetnosprawnych prowadzacy zakitad pracy chronionej lub zaktad
aktywnosci zawodowej w stosunku do tego zaktadu otrzymuje zwrot podatku od towaréw i ustug
na podstawie przepisow odrebnych za okresy miesieczne w 2003 r., nie dtuzej jednak niz za grudziehn 2003 roku.
Biorgc powyzsze pod uwage, Spétka od 1 stycznia 2004 roku nie bedzie otrzymywaé zwrotu kwoty podatku od towarow
i ustug wptaconej do wtasciwego urzedu skarbowego.

W 2002 roku Spoétka z tytutu zwrotu kwoty podatku od towardw i ustug wptaconej do wtasciwego urzedu skarbowego
otrzymata kwote 3.513.754 PLN.

Obecnie Spétka spetnia wymogi powotanej wyzej ustawy i w opinii Zarzadu ryzyko utraty statusu zaktadu pracy
chronionej jest niewielkie.

Ryzyko zwigzane ze struktura akcjonariatu

Jerzy Lubianiec — Prezes Rady Nadzorczej posiada 278 338 akcji, w tym 175 000 akcji imiennych uprzywilejowanych
serii B. Akcje te stanowig 18,39% akcji w kapitale zaktadowym i 33,58% ogo6lnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Marek Piechocki — Prezes Zarzgdu posiada 279 945 akcji, w tym 175 000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B.
Akcje te stanowig 18,50% akcji w kapitale zakladowym i 33,63% ogo6lnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu.

Po podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji 190 000 Akcji serii H Jerzy Lubianiec posiada¢ bedzie 16,34%
kapitatu zaktadowego i 31,52% ogolnej liczby glosow na Walnym Zgromadzeniu, a Marek Piechocki 16,43% kapitatu
zaktadowego i 31,58% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z § 34 Statutu osoby posiadajgce samodzielnie lub tgcznie jako grupa kapitatowa akcje dajgce prawo do wigcej
niz 15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wykonujg prawo gtosu przypadajace dla ich akcji w liczbie 15% gtoséw.
Ograniczenie to nie dotyczy akcji imiennych uprzywilejowanych serii B posiadanych przez Jerzego Lubianca
i Marka Piechockiego.

W zwigzku z powyzszg strukturg akcjonariatu oraz ograniczeniami wykonywania prawa gtosu istnieje ryzyko duzego
wptywu Jerzego Lubianca oraz Marka Piechockiego na decyzje Walnego Zgromadzenia.

Ryzyko zwiazane z mozliwoscia uznania uchwat Rady Nadzorczej Spotki za niewazne

Zgodnie z art. 387 KSH czitonek zarzadu, prokurent, likwidator, kierownik oddziatu lub zaktadu oraz zatrudniony w spétce
gtéwny ksiegowy, radca prawny lub adwokat, nie moze by¢ jednocze$nie cztonkiem rady nadzorcze;.

Stawomir toboda — czlonek Rady Nadzorczej LPP S.A. jest radca prawnym i partnerem kancelarii prawnej, ktéra w 1997 roku
podpisata ze Spétkg umowe na obstuge prawng Spotki.

Jerzy Lubianiec — Prezes Rady Nadzorczej LPP S.A. jest prokurentem Spotki.

Jerzy Lubianiec zostat powotany na czionka Rady Nadzorczej Spétki w 2000 roku, Stawomir Loboda zostat powotany
na cztonka Rady Nadzorczej w 1999 roku, czyli pod rzgdami Kodeksu Handlowego. Zgodnie z art. 378 Kodeksu
Handlowego czionkami rady nadzorczej nie mogty by¢ w szczeg6lnosci osoby wykonujgce obowigzki radcy prawnego
zatrudnione w spoice. Kodeks Handlowy nie zabraniat petnienia funkcji cztonka rady nadzorczej przez prokurentow.
Stawomir toboda nie byt nigdy zatrudniony w Spétce, czyli zostat powotany na stanowisko cztonka Rady Nadzorczej
zgodnie z przepisami obowigzujgcymi w dniu jego powotania.

W KSH brak jest przepisu, z tresci ktérego wynikatoby, ze mandat czionka rady nadzorczej, powotanego
na to stanowisko przed wejsciem w zycie KSH, wygasa w wypadku, gdy w stosunku do tej osoby zachodzi kolizja
wymieniona w art. 387 KSH. Natomiast zgodnie z art. 615 § 2 KSH termin wygasnigecia mandatu cztonka organu spotki,
ktory rozpoczat sie przed wejsciem w zycie KSH, ocenia sie wedtug przepiséw dotychczasowych.

Z tresci cytowanych wyzej przepisobw wynika zatem, ze Jerzy Lubianiec i Stawomir Loboda moga wykonywaé mandat
cztonka Rady Nadzorczej do dnia wyga$niecia mandatu, tj. do dnia odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe za 2002 rok, tj. za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 2 kwietnia 2003 roku prokura udzielona Jerzemu Lubiarcowi zostata odwotana.

W dniu 2 kwietnia 2003 roku umowa na obstuge prawng zawarta w 1997 roku pomiedzy Spotkg a kancelarig prawna,
ktorej partnerem jest Stawomir Loboda, zostata rozwigzana.

W zwigzku z powyzszym nie zachodzi kolizja, o ktérej mowa w art. 387 KSH.

2.2. Czynniki zwigzane z otoczeniem, w jakim Emitent prowadzi dziatalnos¢

Ryzyko zwigzane z aktualng sytuacja spoteczno-ekonomiczna

Biezgca sytuacja spoteczno-ekonomiczna w Polsce nie zapewnia stabilnego wzrostu gospodarczego. Istnieje réwniez
ryzyko dalszego wzrostu bezrobocia. Czynniki te mogg niekorzystnie wptywac¢ na popyt na towary Spdtki w zwigzku
z obnizeniem dochodéw gospodarstw domowych.
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Ryzyko zwigzane z wej$ciem Polski do Unii Europejskiej

Wiekszos¢ podwykonawcow LPP S.A. zlokalizowanych jest w Chinach. Wejscie Polski do Unii Europejskiej moze
spowodowac¢ ograniczenia o charakterze administracyjnym przy imporcie odziezy produkowanej w Chinach,
np. koniecznosé nabywania kwot importowych.

Traktat Akcesyjny Polski do Unii Europejskiej stanowi, ze zakres obowigzujgcych kontyngentéw zostanie rozszerzony
w zwigzku z przystgpieniem nowych krajow. W zakresie ograniczen importowych nie przewiduje sie zadnych okreséw
przejsciowych. Ww. bariery wynikajace z wewnetrznych aktéw prawnych Unii Europejskiej, zgodnie z umowami
zawartymi pomiedzy Unig Europejskg a Swiatowa Organizacjg Handlu istnie¢ bedg jedynie do 1 stycznia 2005 roku.
Z uwagi na fakt, iz od 2001 roku Chiny przystapity do Swiatowej Organizacji Handlu, kontyngenty w imporcie tekstyliow
do krajow Unii Europejskiej zostang catkowicie zniesione od 1 stycznia 2005 roku. Obecna polityka celna w imporcie
odziezy z Chin jest korzystniejsza w panstwach Unii Europejskiej (cto w wysokosci 12%), niz w Polsce (18%).

Po przystapieniu Polski do Unii Europejskiej LPP S.A. moze by¢ narazona na konieczno$é konkurowania z duzymi
firmami zagranicznymi. Silna marka oraz szeroka sie¢ detaliczna wtasnych salonéw stwarza LPP S.A. mozliwo$¢ rowne;j
rywalizacji na rynkach lokalnych. Ponadto dobra lokalizacja salonéw firmowych oraz znajomo$¢ preferencji klientéw
na rynku lokalnym dajg LPP S.A. pewng przewage konkurencyjna.

2.3. Czynniki zwigzane z rynkiem kapitatlowym

Ryzyko zwigzane ze zgtoszeniem sprzeciwu do zawiadomienia o emisji przez KPWiG

LPP S.A. wprowadza Akcje serii H do publicznego obrotu w trybie art. 63 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi. Ztozenie zawiadomienia o emisji w powyzszym trybie wywotuje takie same skutki, jak wyrazenie przez
KPWiG zgody na wprowadzenie papierow wartosciowych do publicznego obrotu.

KPWiG, najpdzniej na 16 dni przed rozpoczeciem subskrypcji, moze zgtosi¢ sprzeciw wobec wprowadzenia papieréw
wartosciowych do publicznego obrotu w tym trybie, jezeli zawiadomienie nie spetnia wymogow, o ktérych mowa w art. 73
Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. Woéwczas uchylone zostajg skutki zawiadomienia
i wprowadzenie papierow wartosciowych do publicznego obrotu wymaga zgody KPWiG.

Ryzyko zwigzane z zasadami dystrybucji Akciji serii H

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze zasady dystrybucji Akcji serii H opisane w Prospekcie przewiduja, ze przed
rozpoczeciem Publicznej Subskrypcji Akcje serii H mogg by¢ przesuwane dowolnie pomiedzy Transzami, co moze
oznacza¢, ze kazda z Transz moze by¢ nawet zlikwidowana. Po rozpoczeciu przyjmowania zapisow w TMI z Transzy
tej do TDI moga by¢ przesunigete jedynie Akcje serii H, na ktoére nie zostang ztozone zapisy, jednoczesnie w przypadku
duzego popytu w TMI, Emitent moze podjaé decyzje o przesunieciu do tej Transzy Akcji z TDI.

Zwraca sie uwage Inwestorow, ze zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie Inwestorzy zamierzajgcy naby¢ Akcje
serii H w TMI bedg sktadali zapisy, wskazujgc Cene Proponowana, tj. maksymalng cene, po ktérej bedg chcieli nabyc¢
Akcje serii H. W przypadku kiedy w zapisach Inwestoréw Cena Proponowana okaze sie nizsza niz Cena Emisyjna,
Akcje serii H nie zostang im przydzielone. Jezeli w zapisach Inwestorbw Cena Proponowana okaze sie réwna
badz wyzsza od Ceny Emisyjnej, Akcje serii H zostang im przydzielone, zgodnie z zasadami opisanymi w Prospekcie.

Ponadto zwraca sie uwage Inwestoréw, ze w TDI bedg mogli sktada¢ zapisy jedynie Inwestorzy, ktdrzy otrzymajg
od Emitenta za posrednictwem Oferujgcego imienne zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje serii H. Warunkiem
otrzymania zaproszenia jest wzigcie udziatu w budowaniu Ksiegi Popytu i ztozenie deklaracji z ceng réwng badz wyzszg
od Ceny Emisyjnej, przy czym Emitent ma petng swobode w wyborze Inwestoréw i liczby Akgcji serii H, jakie zamierza
im przyzna¢. Moze to oznacza¢, ze pomimo wzigcia udziatlu w procesie budowy Ksiegi Popytu i ztozenia deklaracji
z ceng roéwng badz wyzszg od Ceny Emisyjnej, Inwestor moze nie otrzymaé zaproszenia do ztozenia zapisu
badz otrzymac zaproszenie do zlozenia zapisu na ilo§¢ Akcji serii H mniejszg anizeli wskazana przez niego w deklaracji
ztozonej na potrzeby budowania Ksiegi Popytu.

Ryzyko zwigzane z zawieszeniem notowan

Zgodnie z § 23 Regulaminu GPW Rada Gietdy moze zawiesi¢ obrét papierami wartosciowymi na okres do trzech
miesiecy, a Zarzad Gietdy do jednego miesigca, jezeli:

— Emitent narusza przepisy obowigzujace na GPW,
— Emitent uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przesziosci nigdy nie wystapita taka sytuacja w odniesieniu do akcji Emitenta, a obecnie nie ma podstaw
do przypuszczen, ze taka sytuacja zdarzy si¢ w przysziosci.

Ryzyko zwigzane z wykluczeniem z obrotu gieldoweqgo

Zgodnie z § 24 Regulaminu GPW Rada Gietdy na wniosek Zarzadu Gietdy moze wykluczyé papiery wartosciowe
z obrotu gietdowego, jesli:

— przestaty spetnia¢ warunki okre$lone w regulaminie GPW,
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— Emitent uporczywie narusza przepisy obowigzujgce na GPW,
— uzna, ze wymaga tego interes i bezpieczenstwo uczestnikéw obrotu.

W przesziodci nigdy nie wystgpita taka sytuacja w odniesieniu do akcji Emitenta, a obecnie nie ma podstaw
do przypuszczen, ze taka sytuacja zdarzy sie w przysztosci.

Ryzyko zwiazane z wykluczeniem papieréw wartosciowych z publicznego obrotu

Zgodnie z art. 85 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, w przypadku gdy spétka publiczna
nie wykonuje obowigzkéw przewidzianych w przepisach prawa, KPWiG moze wyda¢ decyzje o wykluczeniu papieréw
warto$ciowych z publicznego obrotu. W przeszitosci nigdy nie wystgpita taka sytuacja w odniesieniu do akcji Emitenta,
a obecnie nie ma podstaw do przypuszczen, ze taka sytuacja zdarzy sie w przysztosci.

Ryzyko zwigzane z opéznieniem wprowadzenia Akcji serii H do obrotu gietdowego

Emitent podejmie wszelkie dziatania majgce na celu szybkie wprowadzenie Akcji serii H do obrotu gietdowego. Jednak
Inwestorzy powinni mie¢ swiadomos$¢, ze wskutek terminéw obowigzujacych w KRS, KDPW oraz GPW moga powstac
opodznienia przy wprowadzaniu Akgji serii H do obrotu gietdowego niezalezne od Emitenta. Wskutek powyzszego Zarzad
Spéitki nie moze zagwarantowac, ze Akcje serii H zostang wprowadzone do notowan w terminie podanym w Prospekcie.

Jednoczesnie w celu umozliwienia prowadzenia obrotu nabytymi papierami wartoSciowymi, zamiarem Emitenta
jest wprowadzenie PDA do obrotu na GPW niezwtocznie po dokonaniu przydziatu Akgji serii H.

Ryzyko zwigzane z koniecznos$cia zawarcia umowy o $wiadczenie ustug brokerskich i posiadania rachunku
inwestycyjnego przez Inwestoréw sktadajacych zapisy w TMI

Zwraca sie uwage Inwestorow, iz jednym z warunkéw wziecia udziatlu w Publicznej Subskrypcji Akcji serii H w TMI
jest konieczno$¢ zawarcia umowy o $wiadczenie ustug brokerskich i posiadania rachunku papieréow warto$ciowych
w jednym z biur maklerskich przyjmujgcych zapisy na Akcje serii H. Ze wzgledu na procedury obowigzujgce
w poszczegolnych biurach maklerskich istnieje ryzyko, ze zawarcie umowy o $wiadczenie ustug brokerskich lub otwarcie
rachunku papieréw wartosciowych moze sie przedtuzy¢, co uniemozliwi ztozenie zapisu na Akcje serii H w TMI.

Ryzyko zwigzane z niedojsciem emisji Akcji serii H do skutku

Emisja Akcji serii H nie dojdzie do skutku w przypadku:
— nieobjecia co najmniej 1 Akgji serii H,

— niezgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakltadowego do sgdu w celu rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia,

— uprawomocnienia sie postanowienia sadu odmawiajgcego zarejestrowania uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego.

Zarzad Spoitki niezwtocznie zawiadomi o fakcie niedojscia emisji Akcji serii H do skutku przez jednorazowe ogtoszenie
w Gazecie Gietdy PARKIET i wezwie subskrybentow do odbioru wptaconych kwot. Zwrot wptaconych kwot bedzie
dokonany przez domy maklerskie przyjmujace zapisy na Akcje serii H w sposéb zadeklarowany w formularzu zapisu, bez
odsetek i odszkodowan, w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o nie dojsciu emisji do skutku.

Ryzyko zwiazane z odstgpieniem Emitenta od Publicznej Oferty

Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Publicznej w kazdym czasie przed jej rozpoczeciem bez podawania
przyczyn.
Po rozpoczeciu Oferty Publicznej Emitent moze odstapi¢ od jej przeprowadzenia jedynie z waznych przyczyn, takich jak:

— nagte i nieprzewidywalne wczesniej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére mogg mie¢
istotny negatywny wptyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta, w tym na prognozy
i zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Emitenta,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.
W przypadku odstgpienia od Oferty Publicznej Zarzad Emitenta zawiadomi o tym niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji.

Informacja o odstapieniu od Oferty Publicznej zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu,
zgodnie z art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Ryzyko zwigzane z notowaniami akcji Emitenta na GPW

Kursy na Gietdzie Papierow Wartosciowych sg wypadkowg popytu i podazy i podlegajg wahaniom. Istnieje ryzyko zmian
kursow akcji, ktére nie zawsze odzwierciedlajg kondycje i sytuacje ekonomiczno-finansowa spotek.

Ryzyko to dotyczy kazdego inwestora uczestniczgcego w obrocie papierami wartosciowymi.

Na dzien aktualizacji Prospektu akcjonariuszami posiadajgcymi powyzej 20% akcji w kapitale zaktadowym Spotki
lub powyzej 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu sa;

— Jerzy Lubianiec,
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— Marek Piechocki,
— Grangefont Ltd. Londyn, Wielka Brytania.
Zbywanie akcji LPP S.A. przez dotychczasowych znaczacych akcjonariuszy moze mie¢ wplyw na kurs akcji LPP S.A. na GPW.

Zgodnie z oswiadczeniami ztozonymi przez powyzszych akcjonariuszy, opisanymi w pkt 4 w Rozdziale VI Prospektu,
inwestycje w akcje Spofki traktujg jako dtugoterminowa.

3. Dane finansowe Emitenta za okres ostatnich 3 lat obrotowych

Podstawowe dane finansowe Emitenta w latach 2000-2002 przedstawia tabela ponizej:

(dane w tys. zt) 2000 r. 2001 r. 2002 .
Przychody ze sprzedazy 143 835 171 325 261 602
Zysk na dziatalnosci operacyjnej 15 859 15762 28 636
Zysk brutto 8 689 14182 25003
Zysk netto 6 154 10 139 18 556
Aktywa razem 85579 119 967 166 821
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 55 188 63514 92 127
Zobowigzania dtugoterminowe 8 630 7221 7344
Zobowigzania krétkoterminowe 46 558 56 293 82 744
Kapitat wlasny (aktywa netto) 29 157 53 696 74 694
Kapitat zaktadowy 2427 3027 3027
Liczba akcji (w szt.) 1213500 1513 500 1513 500
Zysk na jedng akcje zwyktg (w zt) 5,07 6,70 12,26
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng akcje (w zt) 0,00 0,00 0,00

4. Wskazniki charakteryzujace efektywnos¢ dziatalnosci gospodarczej
i zdolnosé regulowania zobowigzan Emitenta za okres ostatnich

3 lat obrotowych

Podstawowe wskazniki charakteryzujagce Emitenta przedstawia tabela ponize;j.

2000 . 2001r. 2002 .
Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu 23,60% 26,15% 28,34%
Stopa zwrotu z aktywow 8,02% 10,78% 12,87%
Rentownosé sprzedazy 4,28% 5,92% 7,09%

Stopa wyptaty dywidendy

Wskaznik zadtuzenia kapitatdbw wtasnych

1,89

1,18

1,23

Metodyka wyliczenia wskaznikow:

— Stopa zwrotu z zainwestowanego kapitatu — stosunek zysku netto za 12 miesiecy do przecietnych kapitatow wiasnych,

5. Cele emisji Akcji serii H

Celami emisji Akcji serii H sa:

Rentownos¢ sprzedazy — stosunek zysku netto do przychodow ze sprzedazy,

Stopa wyptaty dywidendy — stosunek dywidendy wyptaconej do zysku netto,

Stopa zwrotu z aktywdw — stosunek zysku netto za 12 miesiecy do przecietnych aktywow,

Wskaznik zadtuzenia kapitatow wtasnych — stosunek zobowigzan ogétem do kapitatow wiasnych.

— rozwo;j sieci sprzedazy detalicznej produktow pod markg Reserved poprzez budowe nowych salonéw firmowych,

— rozbudowa systemu informatycznego wspierajacego zarzgdzanie Spotka.

Spoétka zamierza przeznaczy¢ na powyzsze cele nastepujgce czesci wptywow z emis;ji:

Cel emisji % wplywow z emisji przeznaczony na realizacje celéw
Rozwoj sieci sprzedazy detalicznej 80%
Rozbudowa systemu informatycznego 20%
Razem: 100%
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Emitent planuje rozwdj sprzedazy detalicznej poprzez uruchomienie w Polsce w 2003 roku 20-30 salonéw firmowych
Reserved oraz w 2004 roku ok. 3040 salonéw, a takze kazdego roku okoto 10 salonéw poza granicami Polski. Srodki
pozyskane z emisji zostang wykorzystane na inwestycje rzeczowe i wyposazenie nowo otwieranych salonéw oraz rozwdj
sprzedazy detalicznej poprzez zakup towaréw dla ich zaopatrzenia. Na dzien sporzgdzenia Prospektu zaawansowanie
prac nad otwarciem sklepow jest zr6znicowane i planowane do otwarcia salony podzieli¢ mozna na trzy grupy:

— grupa pierwsza — salony, w ktorych Emitent jest na etapie negocjacji uméw, dotyczacych najmu powierzchni
handlowych z wiascicielami obiektéw,

— grupa druga — salony, w ktérych Emitent zawart umowy najmu,
— grupa trzecia — salony, w ktérych Emitent rozpoczat prace adaptacyjne wynajetych powierzchni handlowych.
W ramach informatyzacji Spétka zamierza ponies¢ wydatki na zakup sprzetu komputerowego w wysokosci ok. 4 min zt.

Ponadto na dzien sporzgdzenia Prospektu LPP S.A. podpisata umowy na zakup i wdrozenie nowoczesnego,
wielomodutowego systemu informatycznego do zarzadzania siecig sprzedazy oraz umowe sublicencji i profesjonalnych
ustug konsultingowych z firmg ACCENTURE Sp. z 0.0., Warszawa.

taczna warto$¢ zawartych uméw wynosi 3,3 min USD. Platnosci wynikajgce z realizacji ww. umoéw beda nastepowaty
sukcesywnie wraz z postepem prac wdrozeniowych.

Ponadto LPP S.A. zawarta umowe serwisowg z firmg RETEK INFORMATION SYSTEMS Inc., Delaware.

Na dzien sporzgdzenia Prospektu rozpoczat sie pierwszy etap wdrozenia systemu, ktérego zakonczenie planowane
jest na maj 2003 roku. Zakonczenie wdrozenia wszystkich modutéw systemu RETEK planowane jest na | kwartat 2005 roku.

Pierwszoplanowym celem emisji jest rozwdj sieci sprzedazy detaliczne;.

W przypadku gdy wptywy z emisji Akcji serii H okazg sie niewystarczajgce do realizacji powyzszych celéw emisji, Emitent
zamierza realizowac je ze $rodkéw wiasnych oraz kredytéw bankowych.

Srodki pochodzace z emisji nie zostang przeznaczone na splate zadtuzenia Emitenta ani na nabycie sktadnikéw
majatkowych od podmiotéw powigzanych.

Emitent nie zawart umowy nabycia sktadnikow majatkowych przez LPP S.A. ze $rodkéw pochodzacych z emisji Akcji serii H.

W okresie pomigdzy pozyskaniem Ssrodkéw z emisji Akcji serii H a realizacjg celéw emisji, Srodki te zostang ulokowane
w bezpieczne instrumenty finansowe, tj. depozyty bankowe i papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Panstwa.

W okresie ostatnich pieciu lat wptywy uzyskiwane z emisji akcji wykorzystywane byty zgodnie z celami.

Celem emisji akcji serii E LPP S.A. byto oddtuzenie Spoiki, ktore zostato dokonane w drodze konwersji zadtuzenia Spotki
na kapitat akcyjny. Akcje serii E zostaty pokryte wktadem niepienieznym w postaci wierzytelnosci w kwocie 8.731.800 ziotych.

Uchwata Walnego Zgromadzenia, dotyczaca emisji akcji serii F LPP S.A. nie okreslata celéw emisji, na ktore miaty by¢ wydane
$rodki pochodzgce z emisji. Srodki te, w wysokosci 113.400 ziotych, zostaty wykorzystane na rozwdj dziatalnosci Spotki.

Celami emisji akcji serii G LPP S.A. byty:

— rozbudowa i rozwoj sieci sprzedazy detalicznej, poprzez otwarcie i uruchomienie nowych salonéw odziezowych
LPP S.A,

— zwiekszenie srodkéw obrotowych z przeznaczeniem na rozwdj sprzedazy detalicznej, poprzez zakup towaréw dla
zaopatrzenia nowootwieranych sklepow,

— budowa zintegrowanego systemu informatycznego.

Pierwszoplanowym celem byfa rozbudowa sieci sprzedazy detalicznej, a naktady poniesione na ten cel przekroczyty
wartos$¢ srodkéw pozyskanych z emisji akcji serii G, tj. 14.400.000 ztotych.

6. Wskazanie, czy cele emisji mogq ulec zmianie

Cele emisji Akcji serii H nie powinny ulec zmianie, moze nastapi¢ jedynie przesuniecie terminéw ich realizaciji.

Organem uprawnionym do dokonywania zmian celéw emisji jest Zarzad Spotki, ktory w wypadku pojawienia sie
okolicznosci uzasadniajgcych zmiane celéw emisji, podejmie w tym zakresie stosowng uchwate. Uchwate o zmianie
celédw emisji Zarzad Spotki poda do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 81 ust.1 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi.
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7. Podstawowe czynniki majgce wplyw na cene emisyjng oferowanych
papieréw wartosciowych oraz zasady ustalenia tej ceny
Cena Minimalna zostanie ustalona przez Zarzad i podana do publicznej wiadomosci 18 kwietnia 2003 roku, zgodnie

z art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, oraz opublikowana w Gazecie Gietdy PARKIET
w dniu 19 kwietnia 2003 roku.

Na ustalenie Ceny Minimalnej wplyw beda miaty nastepujgce czynniki:
— warto$¢ ksiegowa Spoiki,
— wyniki finansowe osiggniete przez Emitenta w 2002 roku oraz w | kwartale 2003 roku,
— prognozowane wyniki finansowe Emitenta na koniec 2003 roku,
— perspektywy rozwoju Emitenta,
— czynniki ryzyka wymienione w pkt 2 w Rozdziale | Prospektu,
— kurs akgji LPP S.A. oraz innych spétek notowanych na GPW.

Cena Emisyjna zostanie ustalona przez Emitenta na podstawie rekomendacji Oferujgcego, z uwzglednieniem wynikow
procesu budowy Ksiegi Popytu. Cena Emisyjna bedzie jednakowa dla Transzy Matych i Duzych Inwestoréw i bedzie
réwna lub wyzsza od Ceny Minimalne;j.

Cena Emisyjna zostanie ustalona i podana do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi, w dniu 25 kwietnia 2003 roku, po zakonczeniu procesu budowy Ksiegi Popytu.
Ogtoszenie Ceny Emisyjnej zostanie opublikowane w Gazecie Gietdy PARKIET w dniu 26 kwietnia 2003 roku.

8. Stopien obnizenia wartosci ksiegowej netto na jedng akcje
dla nowych nabywcow

Stopien obnizenia warto$ci ksiegowej netto na jedng akcje:

Cena emisyjna 1 Akcji serii H

Wartos¢ ksiegowa netto na 1 akcje przed emisjg
Wartos$¢ ksiegowa netto na 1 akcje w wyniku emisji
Warto$¢ ksiegowa na 1 akcje po emisji (pro forma)
Obnizenie wartosci ksieggowej netto na 1 nabywang akcje

49,35 zt

Nabyte akcje taczny wlgaq d_o kapitatu Srednia cena
potki zaptacona
llosé Procent Wartos¢ Procent za 1 akcje
Dotychczasowi akcjonariusze 1513 500 88,85% 26 145 400 zt 17,27 zt
Nowi nabywcy — Akcje serii H 190 000 11,15%
Razem 1703 500 100,00% 100,00%

9. Dane finansowe dotyczace wartosci ksiegowej i zobowigzan Emitenta
Na dzien 31 grudnia 2002 roku wartos¢ ksiegowa Spotki wynosita 74.693.890,49 zt, zobowigzania dtugoterminowe
wynosity 7.343.860,65 zt, a zobowigzania krotkoterminowe 82.743.586,11 zt.

Na dzien 31 stycznia 2003 roku zobowigzania dtugoterminowe wynosity 7.095.890,01 zl, a krotkoterminowe
77.295.019,31 zh.
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ROzDzIAL || — OSOBY ODPOWIEDZIALNE ZA INFORMACJE ZAWARTE
W PROSPEKCIE

1. Emitent

1.1. Nazwa, siedziba i dane teleadresowe Emitenta

Nazwa (firma): LPP Spotka Akcyjna

Skrot firmy: LPP S.A.

Siedziba: Gdansk

Adres: ul. Lgkowa 39/44, 80-769 Gdansk
Telefon: (0-58) 769-69-00

Telefaks: (0-58) 769-69-09

Poczta elektroniczna: Ipp@Ipp.com.pl

Strona internetowa: www.Ipp.com.pl

1.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujgce osoby fizyczne — cztonkowie Zarzadu Spotki:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu

Alicja Milinska — Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Dreliszak — Wiceprezes Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania oséb fizycznych dziatajgcych w imieniu Emitenta zostata objeta wnioskiem
o niepublikowanie i zostata przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Emitent odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie.

1.3. Oswiadczenie Emitenta

Nizej podpisani o$wiadczamy, ze informacje zawarte w Prospekcie sg prawdziwe, rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani
okolicznosci, ktérych ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa, a takze, ze zgodnie z naszg najlepszg
wiedza, nie istniejg, poza ujawnionymi w Prospekcie, istotne zobowigzania Emitenta ani okolicznosci, ktére mogtyby
wywrze¢ znaczgcy wplyw na sytuacje prawng, majgtkows i finansowg Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu

Alicja Milinska — Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Dreliszak — Wiceprezes Zarzadu

2. Podmioty sporzadzajace Prospekt

2.1. Emitent
2.1.1. Nazwa, siedziba i dane teleadresowe
Nazwa (firma): LPP Spotka Akcyjna
Skrét firmy: LPP S.A.
Siedziba: Gdansk
Adres: ul. Lakowa 39/44, 80-769 Gdansk
Telefon: (0-58) 769-69-00
Telefaks: (0-58) 769-69-09
Poczta elektroniczna: Ipp@Ipp.com.pl
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2.1.2. Osoby fizyczne dzialajace w imieniu Emitenta

W imieniu Emitenta dziatajg nastepujace osoby fizyczne — cztonkowie Zarzadu Spotki:

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu

Alicja Milinska — Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Dreliszak — Wiceprezes Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania osob fizycznych dziatajgcych w imieniu Emitenta zostata objeta wnioskiem
o niepublikowanie i zostata przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Emitent odpowiada za wszystkie informacje zawarte w Prospekcie oraz za sporzadzenie wszystkich punktéw Prospektu
za wyjatkiem pkt 2.2. i 3. w Rozdziale Il oraz pkt 1.11.i 1.12. w Rozdziale IIl Prospektu.

2.1.3. Oswiadczenie Emitenta

Nizej podpisani oswiadczamy, ze Prospekt w czesciach, za ktérych sporzadzenie odpowiada Emitent, zostat sporzgdzony
z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz ze informacje zawarte w czesciach, za ktérych sporzadzenie
odpowiada Emitent, sgq prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktéw ani okolicznosci, ktérych ujawnienie
w Prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Marek Piechocki — Prezes Zarzadu

Alicja Milinska — Wiceprezes Zarzadu
Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu
Stanistaw Dreliszak — Wiceprezes Zarzadu

2.2, Oferujacy

2.2.1. Nazwa, siedziba i dane teleadresowe

Nazwa (firma): Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A.
Skrét firmy: DMBH

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

Telefon: (0-22) 690-39-44

Telefaks: (0-22) 690-38-15

Poczta elektroniczna: dmbh@citicorp.com

2.2.2. Osoby fizyczne dziatajace w imieniu Oferujacego
W imieniu Oferujgcego dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
Pawet Szymanski — Prezes Zarzadu
Mirostaw Tkaczuk — Dyrektor Biura Operacji Kapitatowych, Petnomocnik

Informacja o miejscu zamieszkania os6b fizycznych dziatajacych w imieniu Oferujacego zostata objeta wnioskiem
o niepublikowanie i zostata przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Oferujacy odpowiada za sporzadzenie pkt 2.2. i 3. w rozdziale Il Prospektu oraz pkt 1.11. i 1.12. w Rozdziale Il Prospektu.
2.2.3. Opis powigzan Oferujgcego oraz oséb fizycznych dziatajacych w imieniu Oferujacego

z Emitentem
Pomiedzy Oferujgcym a Emitentem wystepujg nastepujace powigzania umowne:

— umowa o petnienie funkcji cztonka gietdy — animatora emitenta na GPW dla akcji spétki LPP S.A. z dnia 7 maja
2001 roku,

— umowa o subemisje ustugowg akcji serii F LPP S.A. z dnia 20 wrze$nia 2000 roku,

— umowa o zasadach nabycia przez Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie S.A.,
a nastepnie zbywania na rzecz uprawnionych akg;ji serii F LPP S.A. z dnia 13 grudnia 1999 roku,
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— umowa o wykonanie czynnoéci zwigzanych z petnieniem funkcji sponsora emisji dla akcji LPP S.A. z dnia
3 kwietnia 2000 roku.

Pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. a Emitentem wystepujg nastepujace powigzania umowne:
— umowa rachunku bankowego (biezgcego) z dnia 1 wrzesnia 1995 roku,
— umowa na korzystanie z ustug bankowosci elektronicznej ,Direct-Banking Off-line” z dnia 30 marca 1997 roku,
— umowa o $wiadczenie ustug przez oprogramowanie ,Citibanking” z dnia 14 maja 2001 roku,

— umowa o kredyt rewolwingowy w walucie obcej (okres trwania umowy: 9.04.2002-9.04.2003; kwota kredytu:
620.000,00 USD; przeznaczenie: finansowanie dziatalnosci biezacej),

— umowa o kredyt rewolwingowy w walucie obcej (okres trwania umowy: 9.04.2003-8.04.2004; kwota kredytu:
620.000,00 USD; przeznaczenie: finansowanie dziatalnosci biezacej),

— umowa o kredyt rewolwingowy w walucie obcej (okres trwania umowy: 23.12.2002-19.12.2003; kwota kredytu:
570.000,00 USD; przeznaczenie: finansowanie dziatalno$ci biezacej),

— umowa ramowa o linie rewolwingowg na udzielanie produktéw obstugi i finansowanie transakcji handlowych (okres
trwania umowy: 31.05.2002-13.08.2003; kwota limitu: 13.600.000,00 PLN; przeznaczenie: otwieranie akredytyw
importowych).

Ponadto w dniu 18 marca 2003 roku pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Domem Maklerskim Banku
Handlowego w Warszawie S.A. a LPP S.A. zostata zawarta umowa zlecenia organizacji oferty Akcji serii H.

Nie istniejg powigzania pomiedzy osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Oferujgcego a LPP S.A.

2.2.4. Oswiadczenie Oferujacego

Nizej podpisani oswiadczamy, ze Prospekt w czesciach, za ktérych sporzadzenie odpowiada Oferujgcy, zostat
sporzadzony z zachowaniem nalezytej starannosci zawodowej oraz ze informacje zawarte w cze$ciach, za ktérych
sporzgdzenie odpowiada Oferujacy, sg prawdziwe i rzetelne i nie pomijajg zadnych faktow ani okolicznosci, ktérych
ujawnienie w prospekcie jest wymagane przepisami prawa.

Pawet Szymanski — Prezes Zarzadu Domu Maklerskiego Banku Handlowego w Warszawie S.A.

Mirostaw Tkaczuk — Dyrektor Biura Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie S.A.,
Petnomocnik

3. Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych

3.1. Nazwa, siedziba i dane teleadresowe

Nazwa (firma): MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki
i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z o.0.
Siedziba: Gdansk
Adres: ul. Rogaczewskiego 9/19, 80-804 Gdansk
Telefon: (0-58) 300-98-00
Telefaks: (0-58) 300-98-04
Poczta elektroniczna: mstkip@moorestephens.pl
Strona internetowa: www.moorstephens.com

Podstawa uprawnien: wpis na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr 372

3.2. Osoby fizyczne dzialajagce w imieniu podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

W imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych dziata nastepujgca osoba fizyczna:
Jerzy Trzemzalski — Dyrektor Zarzadu

Informacja o miejscu zamieszkania osoby fizycznej dziatajgcej w imieniu podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie i zostata przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem
0 niepublikowanie”.
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3.3. Biegli rewidenci dokonujacy badania sprawozdan finansowych Emitenta

Janina Prusakowska — Biegly Rewident nr ewid. 3253

Informacja o miejscu zamieszkania Biegtego Rewidenta dokonujgcego badania sprawozdan finansowych Emitenta
zostata objeta wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

3.4. Opis powigzan podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
oraz osob fizycznych dzialajagcych w jego imieniu z Emitentem

Pomiedzy MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. i osobami
dziatajacymi w jego imieniu i na jego rzecz, a Emitentem istnieje nastepujgce powigzanie umowne:

Umowa zawarta pomiedzy MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o0.0.
a Emitentem z dnia 3 kwietnia 2003 roku dotyczgca ustug audytorskich.

Poza wskazang umowg nie istniejg zadne inne powigzania umowne, personalne, strukturalne ani kapitatowe pomiedzy
Emitentem a MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0. oraz
osobami fizycznymi dziatajgcymi w jego imieniu.

3.5. Oswiadczenie osoby dziatajacej w imieniu MOORE STEPHENS Trzemazalski,
Krynicki i Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0.

Oswiadczam, ze MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegltych Rewidentéw Sp. z o.o.
jako podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa oraz
ze spetnia warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu.

Jerzy Trzemzalski — Dyrektor Zarzadu

3.6. Oswiadczenie biegtego rewidenta dokonujgcego badania sprawozdania
finansowego Emitenta o spetnieniu warunkéw do wyrazenia bezstronnej
i niezaleznej opinii o badaniu

Oswiadczam, ze jako biegty rewident, badajgcy w imieniu MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy
Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. sprawozdanie finansowe Emitenta za okres sprawozdawczy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2003 roku, spetniam warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu.

Janina Prusakowska — Biegty Rewident, wpisany na liste Biegtych Rewidentéw pod numerem 3253

3.7. Oswiadczenie o odpowiedzialnosci os6b wymienionych w punkcie 3.2 oraz 3.3

Oswiadczamy, ze:

— sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2003 roku zamieszczone w Prospekcie,
podlegaty naszemu badaniu zgodnie z obowigzujgcymi przepisami prawa i normami zawodowymi oraz ze na podstawie
przeprowadzonego badania wyraziliSmy opinie bez zastrzezen o prawidtowosci, rzetelnosci i jasnosci sprawozdania
finansowego, ktdrego petna tresc¢ jest przedstawiona w dalszej czesci prospektu;

— poréwnywalne dane finansowe zamieszczone w Prospekcie zostaty sporzadzone w sposéb zapewniajgcy
ich poréwnywalnos$¢ przez zastosowanie jednolitych zasad (polityki) rachunkowosci we wszystkich prezentowanych
okresach, zgodnych z zasadami (politykg) rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta za ostani okres, oraz przez
ujecie korekty btedéw podstawowych w okresach, ktdérych one dotycza, bez wzgledu na okres, w ktérym zostaty
ujete w ksiggach rachunkowych oraz ze uzgodnienie danych poréwnywalnych, zamieszczonych w Prospekcie
do pozycji zbadanych sprawozdan finansowych rzetelnie odzwierciedla dokonane przeksztatcenie, dane za$ porownywalne
zamieszczone w Prospekcie wynikajg ze zbadanych sprawozdan finansowych, po uwzglednieniu korekt
doprowadzajacych do poréwnywalnosci z tytutu zmian zasad (polityki) rachunkowosci i korekt bledow podstawowych;

— na podstawie § 24 ust. 2 Rozporzadzenia Emitent zamiescit w Prospekcie ostatni udostepniony do publicznej
wiadomoséci raport roczny. Forma prezentacji sprawozdania finansowego oraz danych poréwnywalnych,
zamieszczonych w Prospekcie i zakres ujawnionych w nim danych sg zgodne z wymogami Rozporzadzenia.

Janina Prusakowska Jerzy Trzemzalski
Biegty Rewident Dyrektor Zarzadu
Whisany na liste Beigtych Rewidentow MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy
Pod numerem 3253 Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0.
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4. Oferujacy

4.1. Nazwa, siedziba i dane teleadresowe Oferujacego

Nazwa (firma): Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A.
Skrét firmy: DMBH

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Chatubinskiego 8, 00-613 Warszawa

Telefon: (0-22) 690-39-44

Telefaks: (0-22) 690-38-15

Poczta elektroniczna: dmbh@citicorp.com

4.2. Osoby fizyczne dziatajgce w imieniu Oferujagcego

W imieniu Oferujgcego dziatajg nastepujace osoby fizyczne:
Pawet Szymanski — Prezes Zarzadu
Mirostaw Tkaczuk — Dyrektor Biura Operacji Kapitatowych, Petnomocnik

Informacja o miejscu zamieszkania os6b fizycznych dziatajacych w imieniu Oferujacego zostata objeta wnioskiem
o niepublikowanie i zostata przedstawiona w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

4.3. Opis powigzan Oferujacego oraz osoéb fizycznych dziatajacych w imieniu
Oferujacego z Emitentem

Pomiedzy Oferujgcym a Emitentem wystepujg nastepujgce powigzania umowne:

— umowa o pehienie funkcji czionka gietdy — animatora emitenta na GPW dla akcji spotki LPP S.A. z dnia 7 maja
2001 roku,

— umowa o subemisje ustugowg akc;ji serii F LPP S.A. z dnia 20 wrze$nia 2000 roku,

— umowa o zasadach nabycia przez Centrum Operacji Kapitalowych Banku Handlowego w Warszawie S.A.,
a nastepnie zbywania na rzecz uprawnionych akgji serii F LPP S.A. z dnia 13 grudnia 1999 roku,

— umowa o wykonanie czynnosci zwigzanych z petnieniem funkcji sponsora emisji dla akcji LPP S.A. z dnia
3 kwietnia 2000 roku.

Pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A. a Emitentem wystepujg nastepujgce powigzania umowne:
— umowa rachunku bankowego (biezacego) z dnia 1 wrzesnia 1995 roku,
— umowa na korzystanie z ustug bankowosci elektronicznej ,Direct-Banking Off-line” z dnia 30 marca 1997 roku,
— umowa o $wiadczenie ustug przez oprogramowanie ,,Citibanking” z dnia 14 maja 2001 roku,

— umowa o kredyt rewolwingowy w walucie obcej (okres trwania umowy: 9.04.2002-9.04.2003; kwota kredytu:
620.000,00 USD; przeznaczenie: finansowanie dziatalno$ci biezacej),

— umowa o kredyt rewolwingowy w walucie obcej (okres trwania umowy: 9.04.2003-8.04.2004; kwota kredytu:
620.000,00 USD; przeznaczenie: finansowanie dziatalnosci biezacej),

— umowa o kredyt rewolwingowy w walucie obcej (okres trwania umowy: 23.12.2002-19.12.2003; kwota kredytu:
570.000,00 USD; przeznaczenie: finansowanie dziatalnosci biezacej),

— umowa ramowa o linie rewolwingowg na udzielanie produktéw obstugi i finansowanie transakcji handlowych
(okres trwania umowy: 31.05.2002-13.08.2003; kwota limitu: 13.600.000,00 PLN; przeznaczenie: otwieranie
akredytyw importowych).

Ponadto w dniu 18 marca 2003 roku pomiedzy Bankiem Handlowym w Warszawie S.A., Domem Maklerskim Banku
Handlowego w Warszawie S.A. a LPP S.A. zostata zawarta umowa zlecenia organizacji oferty Akcji serii H.

Nie istniejg powigzania pomiedzy osobami fizycznymi dziatajgcymi w imieniu Oferujacego, a LPP S.A.
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4.4. Oswiadczenie Oferujacego
Nizej podpisani o$wiadczamy, ze Oferujgcy dotozy nalezytej zawodowej starannosci przy przygotowaniu i przeprowadzeniu
wprowadzania Akcji serii H do publicznego obrotu.

Pawet Szymanski — Prezes Zarzadu

Mirostaw Tkaczuk — Dyrektor Biura Operacji Kapitatowych, Peinomocnik
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Rozdziat Ill — Dane o emis;ji

RozDzIAL |l — DANE O EMISJI

1. Akcje serii H wprowadzane do publicznego obrotu i oferowane

1.1. Rodzaj, liczba i wartos¢ Akcji serii H

Prospekt zostat przygotowany w zwigzku z emisjg akcji zwyktych na okaziciela serii H w liczbie od 1 do 190.000
o wartosci nominalnej 2,00 zt kazda. Akcje serii H nie sg uprzywilejowane, nie sg ograniczone co do przenoszenia praw
i nie jest z nimi zwigzany obowigzek $wiadczen dodatkowych.

Papiery warto$ciowe oferowane w publicznym obrocie — Akcje serii H

Nadwyzka ceny Szacunkowe
Papiery . Wartos¢ - emisyjnej nad o Wplywy
L Liczba ; Cena emisyjna P prowizje !
wartosciowe nominalna wartoscia . o Emitenta
-, (w szt.) (w zt) ] i koszty emisiji
wg rodzajow (w zl) nominalng (w zt) (w zt)
(w zt)
1 2 3 4 5 6 7+(2*4)-6
Na jednostke 1,00 2,00 4,30
Razem 190 000,00 380 000,00 816 500,00

1.2. Szacunkowe koszty emisji Akcji serii H

Na szacunkowg kwote kosztéw emisji Akcji serii H skfadajg sie koszty sporzgdzenia i publikacji Prospektu oraz koszty
przygotowania i przeprowadzenia Publicznej Subskrypcji. Szacunkowe prowizje i koszty przedstawia tabela ponizej.

Szacunkowe prowizje i koszty emisji Akcji serii H:

655 500,00 zt
109 000,00 zt
0,00 zt

52 000,00 zt
816 500,00 zt

Koszty sporzadzenia prospektu emisyjnego z uwzglednieniem kosztéw doradztwa
Koszty promocji planowanej oferty

Koszty wynagrodzenia subemitentéw

Inne koszty przygotowania i przeprowadzenia oferty

Razem:

Koszty zgromadzenia kapitatu poprzez emisje Akcji serii H pomniejszg kapitat zapasowy Spotki do wysokosci nadwyzki
warto$ci emisji nad wartoscig nominalng Akcji serii H, a ewentualnie pozostata cze$¢ zostanie zaliczona do kosztow
finansowych.

1.3. Podstawy prawne emisji Akcji serii Hi wprowadzenia do publicznego obrotu
1.3.1. Organ uprawniony do podjecia decyzji o emisji Akcji serii H i ich wprowadzeniu do publicznego

obrotu

Zgodnie z przepisami Kodeksu Spétek Handlowych oraz postanowieniami Statutu organem upowaznionym do podjecia
decyzji o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego w drodze emisji nowych akcji oraz wprowadzeniu ich do publicznego
obrotu jest Walne Zgromadzenie. Decyzja ta podejmowana jest w drodze uchwaty.

Podstawg emisji i wprowadzenia do publicznego obrotu Akcji serii H oferowanych w Prospekcie jest Uchwata Walnego
Zgromadzenia.
1.3.2. Data i forma podjecia decyzji o emisji Akcji serii H
Decyzja o emisji Akcji serii H i wprowadzeniu jej do publicznego obrotu zostata podjeta przez Nadzwyczajne Walne
Zgromadzenie Spotki w dniu 14 marca 2003 roku w uchwale nr 4 o nastepujgcym brzmieniu:
.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LPP S.A. w Gdansku uchwala, co nastepuje:

§1.

1. Kapitat zaktadowy LPP S.A. w Gdansku zostaje podwyzszony o kwote nie mniejszg niz 2 ztote i nie wiekszg
niz 380.000 ztotych, tj. z kwoty 3.027.000 (trzy miliony dwadziescia siedem tysiecy) ztotych do kwoty nie mniejszej
niz 3.027.002 (trzy miliony dwadziescia siedem tysiecy dwa) zitote i nie wiekszej anizeli 3.407.000 (trzy miliony
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czterysta siedem tysiecy) ziotych poprzez emisje: od 1 do 190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H,
kazda o wartosci nominalnej 2 ztote.

Od 1 do 190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, kazda o warto$ci nominalnej 2 zitote, zostanie zaoferowanych
w drodze publicznej subskrypciji.

Akcje nowej emisji sg akcjami zwyktymi na okaziciela, zostang oznaczone jako akcje serii H i bedg pokryte wytacznie
gotdbwka. Wptaty na akcje nowych emisji zostang dokonane jednorazowo przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu.

Akcje serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki bedzie przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy 2002, to jest od 1 stycznia 2002 r.

Upowaznia sie Zarzad Spoétki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii H. Zarzad Spofki ustali i ogtosi cene emisyjng,
akgji serii H najpdzniej przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji.

Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii H.”
§2.

,Dzialajac na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spdtek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LPP S.A.
w Gdansku, kierujac sie interesem Spotki, uchwala wytgczenie prawa poboru akcji serii H w stosunku do wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki posiadajgcych akcje serii: A, B, C, D, E, F, G.

Wytaczenie prawa poboru akcji serii H, z uwagi na dobro i interes Spofki, jest catkowicie uzasadnione, poniewaz
dynamiczny rozw6j LPP S.A. wymaga pozyskania $rodkéw finansowych na dalszy dynamiczny rozwoj spofki.
Dodatkowo konieczno$¢ dbania o wizerunek Spétki jako atrakcyjnej spotki gietdowej wymaga zwiekszenia
dostepnosci i ptynnosci jej akcji. Wytgczenie prawa poboru akcji serii H wptynie na wzrost ich ptynnoéci, a wiec
dostepnos$c¢ akcji dla wigkszej grupy oso6b”.

oraz uchwale numer 7 w nastepujgcym brzmieniu:

,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LPP S.A. z siedzibg w Gdansku upowaznia Zarzad Spétki do wykonania czynnosci
niezbednych do przeprowadzenia i zarejestrowania subskrypcji akcji serii H, w tym do wykonania nastepujacych
czynno$ci:

a) ustalenia wszelkich terminéw zwigzanych z przeprowadzeniem emisji akcji serii H,

b) ustalenia szczeg6towych zasad dokonywania zapiséw na akcje serii H,

c) okre$lenia zasad i kryteriow przydziatu akcji serii H,

d) okre$lenia zasad i sposobéw dystrybuciji akcji serii H,

e) okreslenia warunkéw emisji akcji serii H, w tym podziatu oferowanych akcji na transze,
f)  przydziatu akcji serii H,

g) zawarcia umow z Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz Krajowym Depozytem Papieréw
Warto$ciowych,

h) zawarcia umoéw o subemisje inwestycyjng akgji serii H,
i) zawarcia odpowiednich uméw z biurami maklerskimi,
j) zawarcia odpowiednich uméw z agencjami reklamowymi, dotyczacych emisji akcji nowe;j serii,

k) dokonania innych czynnosci prawnych i faktycznych koniecznych do przeprowadzenia publicznej subskrypcji
akgji serii H na warunkach okreslonych uchwatg i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,

I) dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych koniecznych do wprowadzania akcji serii H
do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, a takze dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych
koniecznych do wprowadzenia akgiji serii H do obrotu na Gieldzie Papierow Warto$ciowych w Warszawie S.A.”

1.4. Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii H przez dotychczasowych

akcjonariuszy

Prawo pierwszenstwa do objecia Akcji serii H przez dotychczasowych akcjonariuszy zostato wytgczone uchwatg
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LPP S.A. nr 4 z dnia 14 marca 2003 roku.
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Odpowiedni fragment uchwaty nr 4 brzmi:
.8 2.

1. ,Dziatajgc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LPP S.A.
w Gdansku, kierujac sie interesem Spotki, uchwala wytgczenie prawa poboru akcji serii H w stosunku do wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy Spoétki posiadajgcych akcje serii: A, B, C, D, E, F, G.

2. Wytaczenie prawa poboru akcji serii H, z uwagi na dobro i interes Spofki, jest catkowicie uzasadnione, poniewaz
dynamiczny rozwéj LPP S.A. wymaga pozyskania $rodkéw finansowych na dalszy dynamiczny rozwoj spofki.
Dodatkowo konieczno$¢ dbania o wizerunek Spéiki jako atrakcyjnej spotki gietdowej wymaga zwigkszenia
dostepnosci i ptynnosci jej akcji. Wytgczenie prawa poboru akcji serii H wptynie na wzrost ich ptynnoéci, a wiec
dostepnos$c¢ akcji dla wiekszej grupy osob.”

1.5. Data, od ktorej Akcje serii H uczestnicza w dywidendzie

Akcje serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki bedzie przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy 2002, to jest od dnia 1 stycznia 2002 r.

Odpowiedni fragment uchwaty nr 4 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LPP S.A. z dnia 14 marca 2003 roku,
regulujgcego te kwestie brzmi nastepujgco:

o)

4. Akcje serii H beda uczestniczy¢ w dywidendzie, poczawszy od wyptat z zysku, jaki bedzie przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy 2002, to jest od 1 stycznia 2002 r.

(.)
1.6. Prawa i obowiazki wynikajace z Akcji serii H

Kodeks Spétek Handlowych i Statut Spotki

Przedstawione ponizej ogdlne zasady dotyczgce praw akcjonariuszy zawierajg jedynie ogélng charakterystyke praw
przystugujgcych akcjonariuszom, w zwigzku z tym w celu uzyskania szczegoétowych informacji nalezy skorzystac
z porady 0s6b uprawnionych do $wiadczenia ustug doradztwa prawnego.

Uprawnienia przystugujgce akcjonariuszowi dzielg sie na uprawnienia majgtkowe i korporacyjne. Do uprawnien
majatkowych naleza: prawo do dywidendy (art. 347 KSH), prawo pierwszenstwa do objecia nowych akgji (art. 433 KSH)
i prawo do uczestniczenia w podziale majatku spétki akcyjnej w razie jej likwidacji (art. 474 KSH). Uprawnienia
korporacyjne (organizacyjne) przystugujgce akcjonariuszowi to w szczegélnosci: prawo glosu (art. 411 KSH),
prawo do udziatu w Walnym Zgromadzeniu (art. 406 KSH), prawo do przegladania ksiegi akcyjnej (art. 341 KSH), prawo
do zaskarzania uchwat Walnego Zgromadzenia (art. 422 KSH), prawo do wniesienia powodztwa przeciwko czionkom
wiadz spotki lub innym osobom, ktére wyrzgdzity szkode spétce (art. 486 KSH), prawo do przegladania listy akcjonariuszy
w lokalu spétki, prawo do zadania sporzadzenia odpisu listy akcjonariuszy, prawo do zgdania wydania odpisu wnioskéw
w sprawach objetych porzgdkiem Walnego Zgromadzenia (art. 407 KSH), prawo do otrzymania odpisu sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci spotki wraz ze sprawozdaniem finansowym oraz opiniami biegtych rewidentéw
(art. 395 KSH), prawo do przegladania ksiegi protokotow Walnego Zgromadzenia oraz prawo do otrzymywania
po$wiadczonych przez Zarzad odpiséw uchwat (art. 421 KSH), prawo do wytoczenia przeciwko Spéice powodztwa
o stwierdzenie niewaznosci uchwaty Walnego Zgromadzenia (art. 425 KSH), prawo do zgdania uzyskania informacji na
temat Spotki (art. 428 KSH).

Akcje serii H sg akcjami zwyklymi na okaziciela, dajgcymi prawo do jednego gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Z akcjami
serii H nie sg zwigzane zadne $wiadczenia dodatkowe.

Zgodnie z § 34 Statutu prawo glosowania akcjonariuszy Spotki posiadajgcych akcje zwykle zostato ograniczone w ten sposob,
ze zaden z nich sam badz jako podmiot dominujacy tacznie z podmiotami od nich zaleznymi nie moze wykonywa¢ na Walnym
Zgromadzeniu wigcej niz 15% ogolnej liczby glosow istniejacych w Spoétce w dniu odbywania Walnego Zgromadzenia.
Ograniczenie, o ktérym mowa wyzej, nie dotyczy akcji imiennych posiadanych przez Jerzego Lubianca i Marka Piechockiego.

Zgodnie z trescig § 5 ust. 3 i 4 statutu Spotki akcje imienne serii B LPP S.A. sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa
gtosu. Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do pieciu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje serii H uczestniczg w dywidendzie od 1 stycznia 2002 roku.

Prawo o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi

Z przepiséw Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wynikajg w szczegoélnosci nastepujace obowigzki
zwigzane z posiadaniem i nabywaniem znacznych pakietow akcji:

Zgodnie z trescig art. 147 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi kazdy, kto w wyniku nabycia
akcji spotki publicznej osiagnat albo przekroczyt 5% albo 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
albo posiadat przed zbyciem akcje spétki publicznej zapewniajgce co najmniej 5% albo co najmniej 10% ogdlnej liczby
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gtoséw na walnym zgromadzeniu, a w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych odpowiednio nie wigcej
niz 5% albo nie wiecej niz 10% liczby gtoséw, zobowigzany jest zawiadomi¢ o tym Komisje, spotke oraz Urzad Ochrony
Konkurencji i Konsumentoéw w ciggu 4 dni od dnia dokonania zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, wynikajgcego
odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji. Zgodnie z trescig art. 147 ust. 2 obowigzek okreslony powyzej dotyczy rowniez
przypadku nabycia lub zbycia akcji zmieniajgcego posiadang dotychczas przez akcjonariusza liczbe ponad 10% gtoséw
o co najmniej: 2% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu — w przypadku spétki publicznej, ktorej akcje
dopuszczone sg do obrotu na regulowanym rynku gietdowym, lub 5% ogolnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu
— w przypadku pozostatych spotek publicznych. Obowigzek opisany w art. 147 ust. 2 powstaje zaréwno
w przypadku zawarcia pojedynczej transakcji, jak i kilku transakcji tacznie. Zgodnie z art. 147 ust. 4 kazdy, kto w wyniku
nabycia akcji spotki publicznej osiggnat albo przekroczyt lub w wyniku zbycia stat sie posiadaczem akcji zapewniajgcych
nie wiecej niz odpowiednio 25%, 50% lub 75% ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, zobowigzany jest
zawiadomi¢ o tym Komisje, spotke oraz Urzad Ochrony Konkurencji i Konsumentéw w ciggu 4 dni od dnia dokonania
zapisu na rachunku papieréw wartosciowych, wynikajgcego odpowiednio z nabycia lub zbycia akcji.

Zgodnie z art. 147 ust. 5 zawiadomienie zwigzane z osiggnieciem lub przekroczeniem 10% ogodlnej liczby gtosow
na walnym zgromadzeniu zawiera dodatkowo informacje dotyczgce zamiaréw dalszego zwiekszania udziatu w spotce
publicznej w okresie 12 miesiecy od ztozenia tego zawiadomienia oraz celu zwiekszania tego udziatu. W przypadku
kazdorazowej zmiany tych zamiaréw lub celu, w okresie 12 miesiecy od dnia ztozenia zawiadomienia oraz w okresie
pbzniejszym, akcjonariusz jest obowigzany niezwitocznie poinformowac¢ o tym Komisje, te spotke oraz Prezesa Urzedu
Ochrony Konkurencji i Konsumentow.

Zgodnie z trescig art. 148 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi Spétka publiczna jest obowigzana
do niezwiocznego przekazywania informacji, w zakresie okreslonym w art. 147 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi, réwnoczesnie agencji informacyjnej, spoice prowadzacej gietde lub spéice prowadzacej rynek
pozagietdowy, w przypadku gdy dane akcje sg przedmiotem obrotu na rynku regulowanym, oraz do réwnoczesnego
przekazywania Komisji oraz agencji informacyjnej, w ciggu 14 dni od dnia odbycia walnego zgromadzenia, wykazu
akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej po 5% ogolnej liczby gtoséw na tym zgromadzeniu, z okre$leniem liczby gtoséw
przystugujgcych kazdemu z nich z posiadanych akgiji.

Zgodnie z trescig art. 149 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi nabycie akcji spotki publicznej
lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw depozytowych, w liczbie powodujgcej osiggniecie lub przekroczenie
tacznie odpowiednio 25%, 33% lub 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, wymaga zezwolenia Komisji,
wydawanego na wniosek podmiotu nabywajgcego, z tym zastrzezeniem, ze zezwolenie nie jest wymagane, w przypadku
gdy nabycie dotyczy akcji spotki publicznej znajdujacych sie wylacznie w obrocie na nieurzedowym rynku
pozagietdowym. Komisja, w terminie 14 dni od dnia ztozenia wniosku, udziela zezwolenia i przekazuje agencji
informacyjnej informacje o udzielonym zezwoleniu albo odmawia udzielenia zezwolenia, jezeli nabycie spowodowatoby
naruszenie przepiséw prawa albo zagrazatoby waznemu interesowi panstwa lub gospodarki narodowej. Komisja moze
odmoéwic¢ udzielenia zezwolenia, w przypadku gdy w okresie ostatnich 24 miesiecy przed dniem ztozenia wniosku,
o ktérym mowa w ust. 1, wnioskodawca nie wykonywat lub wykonywat w sposob nienalezyty obowigzki okreslone
w art. 147 i art. 150 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi. W przypadku podmiotu, ktéry zgodnie
z uzyskanym zezwoleniem Komisji osiagnat lub przekroczyt co najmniej jeden z progéw liczby gtoséw, o ktérych mowa
w art. 149 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi, a nastepnie zbyt lub w wyniku innego zdarzenia
prawnego stat sie posiadaczem akcji lub kwitow depozytowych w liczbie zapewniajgcej mniejszg liczbe gtoséw anizeli
liczba, na ktérg otrzymat zezwolenie, ponowne osiggniecie lub przekroczenie tego progu wymaga zezwolenia Komisji,
chyba ze nie uptynat termin, o ktérym mowa w ust. 5.

Zgodnie z art. 151 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$sciowymi nabycia w obrocie wtérnym, w okresie
krétszym niz 90 dni, akcji dopuszczonych do publicznego obrotu lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow
depozytowych, zapewniajgcych co najmniej 10% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, dokonuje
sie wylgcznie w wyniku publicznego ogtoszenia wezwania do zapisywania sie na sprzedaz lub zamiane akcji, zwanego
dalej ,wezwaniem". Ogtoszenie wezwania nastepuje po ustanowieniu zabezpieczenia w wysokosci 100% wartosci akciji,
ktére majg by¢ przedmiotem nabycia. Odstgpienie od ogtoszonego wezwania jest niedopuszczalne, chyba ze po jego
ogtoszeniu inny podmiot ogtosit wezwanie dotyczace tych samych akcji.

Zgodnie z art. 154 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi kazdy, kto stat sie¢ posiadaczem akcji spotki
publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych, w liczbie zapewniajgcej tacznie ponad 50%
ogoblnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu, jest obowigzany do: ogtoszenia i przeprowadzenia wezwania
do zapisywania sie na sprzedaz pozostatych akcji tej spoétki, albo zbycia, przed wykonaniem prawa gtosu z posiadanych
akgiji, takiej liczby akcji, ktére spowoduje osiggniecie nie wiecej niz 50% ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Wezwania opisane powyzej sg ogtaszane i przeprowadzane za posrednictwem domu maklerskiego lub banku
prowadzacego dziatalnos¢ maklerskg, kitéry jest obowigzany do niezwlocznego i réwnoczesnego poinformowania
0 zamiarze jego ogtoszenia KPWiG oraz spotke prowadzaca gietde lub spétke prowadzgcg rynek pozagietdowy,
w przypadku gdy dane akcje sg przedmiotem obrotu na danym rynku. Zgodnie z trescig art. 155 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi, cena proponowana w wezwaniu nie moze by¢ nizsza od: (i) sredniej ceny rynkowej
z ostatnich 6 miesiecy przed dniem ogtoszenia wezwania, albo — jezeli obrét akcjami bedacymi przedmiotem wezwania
byt dokonywany na rynku regulowanym przez okres krétszy niz 6 miesiecy — od $redniej ceny z tego krotszego okresu, (i)
ceny, po ktorej akcje byly nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej — w przypadku
gdy przedmiotem wezwania sg akcje nie bedace przedmiotem obrotu na rynku regulowanym. Ponadto cena
proponowana w wezwaniu nie moze by¢ réwniez nizsza niz najwyzsza cena, jakg za akcje bedgce przedmiotem
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wezwania zapfacity w okresie 12 miesiecy przed ogtoszeniem wezwania podmiot wzywajacy lub podmioty:
(i) bezposrednio lub posrednio od niego zalezne lub bezposrednio lub posrednio wobec niego dominujace, lub (ii) ktére
taczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce: wspdélnego nabywania akcji tej spétki publicznej lub wystawionych
w zwigzku z tymi akcjami kwitdbw depozytowych, lub zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy
tej spotki dotyczgcego istotnych spraw spotki, lub tez prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzadzania
tq spotka.

Za cene proponowang W wezwaniu uwaza sie rowniez wartos¢ rzeczy lub praw, ktére podmiot wzywajgcy zamierza
wyda¢ w zamian za akcje. Wskaza¢ nalezy ponadto, ze zgodnie z treScig art. 155a Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Warto$ciowymi, sp6tka publiczna, ktorej akcje objete wezwaniem sg przedmiotem obrotu na rynku gietdowym,
jest obowigzana, nie pdzniej niz na 2 dni robocze przed dniem rozpoczecia przyjmowania zapiséw, przekaza¢ w trybie
okreslonym w art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi opinie zarzadu tej spotki dotyczaca
ogtoszonego wezwania.

Zgodnie z art. 156 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wykonywanie prawa gtosu z akgji,
ktore zostaty nabyte z naruszeniem obowigzkéw okreslonych w art. 147, art. 149, art. 151 i art. 155 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami WartoSciowymi jest bezskuteczne, niewykonanie za$ obowigzku, o ktorym mowa w art. 154 Prawa
0 Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, powoduje bezskutecznosé wykonywania prawa gtosu z wszystkich
posiadanych akcji.

Zgodnie z art. 158a Prawa o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi: nabycie, zbycie lub posiadanie przez
podmiot posdrednio lub bezposrednio zalezny akcji spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitéw
depozytowych uwaza sie za nabycie, zbycie lub posiadanie tych akcji lub kwitbw depozytowych przez podmiot
dominujgcy, natomiast kwity depozytowe wystawione w zwigzku z akcjami spotki publicznej uwaza sie za papiery
warto$ciowe uprawniajgce do wykonywania prawa glosu z takiej liczby akcji tej spétki, jaka posiadacz kwitu
depozytowego moze uzyska¢ w wyniku zamiany kwitéw depozytowych na te akcje.

Art. 158a ust. 2 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi stanowi, iz dokonanie czynnos$ci prawnej przez
podmiot zalezny lub zaj$cie innego zdarzenia prawnego w stosunku do tego podmiotu powoduje powstanie obowigzkéw
okreslonych w przepisach niniejszego rozdziatu réwniez po stronie podmiotu dominujgcego wytacznie w przypadku,
gdy jednoczesnie wigze sie to z takg zmiang stanu posiadania liczby gtoséw tego podmiotu dominujgcego, ktéra podlega
tym obowigzkom.

Stosownie do tresci art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, obowigzki okreslone
w art. 147 do 158 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, dotyczace nabywania znacznych pakietow
akcji spoczywaja:

1) réwniez facznie na wszystkich podmiotach, ktore fgczy pisemne lub ustne porozumienie dotyczgce:
a) wspolnego nabywania akcji tej spotki publicznej lub wystawionych w zwigzku z tymi akcjami kwitow depozytowych, lub
b) zgodnego gtosowania na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy tej spotki dotyczgcego istotnych spraw spétki, lub
¢) prowadzenia trwatej i wspolnej polityki w zakresie zarzgdzania tg spotkg

— chociazby tylko jeden z tych podmiotow podjat lub zamierzat podjg¢ czynnosci powodujgce powstanie
tych obowigzkéw; obowigzki te wykonywane sg przez jedng ze stron porozumienia, wskazang przez strony
porozumienia,

2) na funduszu inwestycyjnym, réwniez w przypadku gdy osiggniecie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw
okreslonego w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akgji lub kwitow
depozytowych fgcznie przez:

a) inne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez to samo towarzystwo funduszy inwestycyjnych,

b) inne fundusze inwestycyjne utworzone poza terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, zarzgdzane przez ten sam podmiot,

L

réwniez na podmiocie, w przypadku ktérego osiagnigcie lub przekroczenie danego progu liczby gtoséw okreslonego
w tych przepisach nastepuje w zwigzku z nabywaniem, zbywaniem lub posiadaniem akcji lub kwitéw depozytowych:

a) przez osobe trzecig w imieniu wtasnym, lecz na zlecenie lub na rzecz tego podmiotu, z wytgczeniem akcji nabytych
w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 2,

b) w ramach wykonywania czynnosci, o ktérych mowa w art. 30 ust. 2 pkt 4 — w zakresie akcji wchodzacych w skfad
zarzgdzanych portfeli papierébw warto$ciowych, z ktérych podmiot ten, jako zarzadzajgcy, moze w imieniu
zleceniodawcéw wykonywac prawo gtosu na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z art. 158b, 158c oraz 158d Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi na wniosek akcjonariusza
lub akcjonariuszy posiadajgcych co najmniej 5% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, Walne Zgromadzenie
spdiki publicznej moze podja¢ uchwate w sprawie zbadania przez biegtego rewidenta albo inny podmiot posiadajacy niezbedne
kwalifikacje dla zbadania sprawy, okreslonego zagadnienia zwigzanego z utworzeniem spétki lub prowadzeniem jej spraw.

Powyzsza uchwata Walnego Zgromadzenia powinna okre$la¢: przedmiot i zakres badania, dokumenty, ktére spotka
powinna udostepni¢ biegtemu oraz stanowisko Zarzadu wobec zgtoszonego wniosku.
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W przypadku oddalenia wniosku o wyznaczenie rewidenta przez Walne Zgromadzenie, wnioskodawca moze wystgpi¢
0 wyznaczenie rewidenta do sadu rejestrowego w terminie 14 dni od dnia powziecia uchwaty. Przed wydaniem
postanowienia w sprawie powotania biegtego sad rejestrowy wezwie Zarzad i Rade Nadzorczg spétki do zajecia
stanowiska w sprawie w terminie 7 dni. Nieudzielenie odpowiedzi w tym terminie nie wstrzymuje wydania postanowienia.
Na postanowienie sgdu o odmowie wyznaczenia biegtego stuzy zazalenie. Sad rejestrowy, na wniosek Zarzgdu, moze
uzalezni¢ wydanie postanowienia o powotaniu biegtego do ztozenia przez wnioskodawce stosownego zabezpieczenia.
Na wniosek Zarzadu sad rejestrowy moze postanowi¢ o przepadku zabezpieczenia na rzecz spotki, w przypadku
gdy badanie biegtego nie wykaze naruszen prawa. Na powyzsze postanowienie sadu stuzy zazalenie.

Zarzad i Rada Nadzorcza spotki sg obowigzane udostepni¢ biegtemu dokumenty okreslone w uchwale Walnego
Zgromadzenia lub postanowieniu sgdu rejestrowego w sprawie powotania biegtego, a takze udzieli¢ wyjasnien
niezbednych do przeprowadzenia badania.

Biegly jest obowigzany przedstawi¢ Zarzgdowi i Radzie Nadzorczej spotki pisemne sprawozdanie z wynikéw badania,
a Zarzad ma obowigzek udostepni¢ to sprawozdanie do publicznej wiadomosci w trybie art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi.

Rada Nadzorcza spotki sklada sprawozdanie ze sposobu uwzglednienia wynikdbw badania na najblizszym Walnym
Zgromadzeniu.

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw

Zgodnie z art. 12 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw zamiar potgczenia dwoéch lub wiecej samodzielnych
przedsiebiorcéw, przejecia — poprzez nabycie lub objecie akcji, innych papieréw wartosciowych, udziatéw, catosci
lub czesci majatku lub w jakikolwiek inny spos6b — bezposredniej lub posredniej kontroli nad catym albo cze$cig jednego
lub wiecej przedsiebiorcéw przez jednego lub wiecej przedsigbiorcow, utworzenia przez przedsiebiorcow wspélnego
przedsiebiorcy, objecia lub nabycia akgcji albo udziatéw innego przedsiebiorcy, powodujgcego uzyskanie co najmniej 25%
gloséw na walnym zgromadzeniu lub zgromadzeniu wspdlnikdw, objecia przez te sama osobe funkcji cztonka organu
zarzadzajgcego albo organu kontrolnego u konkurujgcych ze sobg przedsiebiorcdéw, rozpoczecia wykonywania praw
z akgji lub udziatéw objetych lub nabytych bez uprzedniego zgtoszenia zgodnie z art. 13 pkt 3 i 4 Ustawy o Ochronie
Konkurencji i Konsumentéw podlega zgtoszeniu Prezesowi Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentow, jezeli tgczny
obrét przedsigbiorcow uczestniczacych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajacym rok zgtoszenia przekracza
réwnowartos¢ 50.000.000 EURO.

Zgodnie z art. 17 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsumentéw Prezes Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw
w drodze decyzji wydaje zgode na dokonanie koncentracji, w wyniku ktérej nie powstanie lub nie umocni sie pozycja
dominujgca na rynku i wskutek czego konkurencja na rynku nie zostanie istotnie ograniczona.

1.7. Zasady opodatkowania dochodéw zwigzanych z posiadaniem i obrotem
Akcjami serii H

Przedstawione wyzej uwagi majg charakter og6lny i dlatego w celu uzyskania szczeg6towych informacji na temat zasad
opodatkowania dochodow z akcji nalezy zasiegna¢ opinii doradcow podatkowych.

Opodatkowanie dywidendy

Zgodnie z art. 17 ust. 1 pkt 4 i art. 30 ust. 1 pkt 1a Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Fizycznych oraz art. 10 i 22
Ustawy o Podatku Dochodowym od Osdb Prawnych, dochody uzyskiwane przez osoby fizyczne i przez osoby prawne
z tytutu dywidendy, jak réwniez inne dochody z tytutu udzialu w zyskach os6b prawnych opodatkowane sg podatkiem
dochodowym w formie ryczattu, w wysokosci 15% uzyskanego przychodu. Podatek ten pobiera jako ptatnik spétka
wyptacajgca dywidende. Na podstawie art. 23 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych, kwota podatku
uiszczonego od otrzymanej dywidendy i innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach os6b prawnych, majgcych
siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, podlega odliczeniu od kwoty podatku naleznego od pozostatych
dochoddéw osoby prawnej, obliczonego na zasadach okreslonych w Ustawie o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych.
W przypadku braku mozliwosci dokonania takiego odliczenia w danym roku podatkowym kwoty podatku dochodowego od
otrzymanej dywidendy odlicza si¢ w nastepnych latach.

Opodatkowanie dochoddw ze sprzedazy akcji

Krajowe osoby prawne

Dochody osiggane przez osoby prawne z tytutu sprzedazy akcji podlegajg opodatkowaniu podatkiem dochodowym
od o0s6b prawnych. Przedmiotem opodatkowania jest dochod stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg
uzyskang ze sprzedazy akcji, a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie
akcji. Dochéd ze sprzedazy akcji taczy sie z pozostatymi dochodami i podlega opodatkowaniu na zasadach ogdélnych.

Stosownie do art. 19 Ustawy o Podatku Dochodowym od Oséb Prawnych wysoko$¢ podatku dochodowego od oséb
prawnych wynosi: 27 % podstawy opodatkowania.

Dochody z tytutu sprzedazy prawa poboru i innych praw wynikajgcych z akcji opodatkowane sg na takich samych
zasadach jak dochody ze sprzedazy akcji.
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Krajowe osoby fizyczne

Dochody osiggane przez osoby fizyczne z tytutu sprzedazy akcji opodatkowane sg na zasadach ogélnych. Przedmiotem
opodatkowania jest dochdéd stanowigcy réznice pomiedzy przychodem, czyli kwotg nalezng ze sprzedazy akcji,
a kosztami uzyskania przychodu, czyli wydatkami poniesionymi na nabycie lub objecie akcji. Zgodnie z art. 44 ust. 8
Ustawy o Podatku Dochodowy od Oséb Fizycznych podatnicy podatku dochodowego od oséb fizycznych, osiagajacy
dochody z odptatnego zbycia akcji, majg obowiazek wptacenia zaliczki na podatek dochodowy w wysokosci 19%
dochodu uzyskanego z transakcji zbycia akcji, w terminie do 20-tego dnia miesigca nastepujgcego po miesigcu,
w ktorym przychod ze sprzedazy akcji stat sie nalezny, chocby faktycznie nie zostat otrzymany, a w wypadku gdy
przychdd ze sprzedazy akcji stat sie nalezny w grudniu w terminie ztozenia zeznania podatkowego o wysokosci
osiggnietego dochodu (poniesionej straty) w danym roku podatkowym.

Dochody z tytutu sprzedazy prawa poboru i innych praw wynikajgcych z akcji opodatkowane sg na takich samych
zasadach jak dochody ze sprzedazy akcji.

Zgodnie z art. 52 pkt 1 lit. b) Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Fizycznych, w okresie od dnia 1 stycznia 2001 roku
do dnia 31 grudnia 2003 roku zwolnione od podatku sga dochody z odptatnego zbycia papierow wartoSciowych, ktére sg
dopuszczone do publicznego obrotu papierami wartosciowymi, nabytych: na podstawie publicznej oferty lub na gietdzie
papierébw wartosciowych, albo w regulowanym pozagietdowym wtdérnym obrocie publicznym, albo na podstawie
zezwolenia udzielonego w trybie przepiséw art. 92 lub 93 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Zagraniczne osoby prawne i fizyczne

Zagraniczne osoby fizyczne i prawne z tytutu uzyskania na terytorium Polski dywidendy wyptaconej przez sp6tke majaca
siedzibe na terenie Polski zaptacg 15 % podatek dochodowy, chyba ze umowa w sprawie unikania podwojnego
opodatkowania, ktérej strong jest Polska oraz kraj bedacy miejscem zamieszkania albo miejscem siedziby zagranicznej
osoby prawnej lub fizycznej, stanowi inaczej. Zgodnie z art. 26 ust. 1 Ustawy o Podatku Dochodowym od Os6b Prawnych
15 % stawka podatku nalezna od dywidendy moze zosta¢ obnizona do stawek wskazanych w umowach
o unikaniu podwdjnego opodatkowania jedynie w wypadku, gdy przed dokonaniem wyptaty podatnik przedstawi
ptatnikowi tzw. certyfikat rezydencji, tj. wydane przez wlasciwy ze wzgledu na miejsce zamieszkania lub siedzibe
podatnika zaswiadczenie o miejscu zamieszkania lub siedzibie podatnika za granica dla celéw podatkowych.

Podatek od czynnosci cywilnoprawnych

Zgodnie z przepisami Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi wtérny publiczny obrét papierami
wartosciowymi odbywa sig za posrednictwem podmiotéw prowadzgcych przedsiebiorstwa maklerskie. Zgodnie z art. 9 pkt
9 Ustawy o Podatku od Czynnosci Cywilnoprawnych sprzedaz papieréw wartosciowych domom maklerskim
i bankom prowadzgcym dziatalno§¢ maklerskg oraz sprzedaz papierow warto$ciowych dokonywang za posrednictwem
doméw maklerskich lub bankéw prowadzacych dziatalnos¢ maklerskg jest zwolniona z podatku od czynnosci
cywilnoprawnych. Prawo o Publicznym Obrocie Papierami WartoSciowymi przewiduje, na zasadach wyjatkow, mozliwos¢
sprzedawania akcji dopuszczonych do publicznego obrotu bez posrednictwa podmiotéw prowadzgcych biura maklerskie.
W wypadku gdy transakcja taka bedzie dokonana pomiedzy osobami fizycznymi podatek od czynnosci cywilnoprawnych
bedzie wynosit 1%. Podatek od czynnosci cywilnoprawnych cigzy na nabywcy i zbywcy akcji, ktére bedg stronami danej
umowy. Nalezny podatek nalezy zaptaci¢ w terminie 14 dni od dnia powstania obowigzku podatkowego i w tym samym
terminie nalezy ztozy¢ stosowng deklaracje podatkowa.

1.8. Umowy o subemisje ustugowa lub inwestycyjna

Zgodnie z lit. h) uchwaty nr 7 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, Zarzad Spétki zostat upowazniony do zawarcia
umowy o subemisje inwestycyjng Akcji serii H. Na dzien sporzgdzenia Prospektu Spétka nie zawarta i nie zamierza
zawrze¢ umowy o subemisje inwestycyjng Akcji serii H.

W przypadku zawarcia umowy subemisji inwestycyjnej Akcji serii H Spétka poinformuje niezwlocznie, zgodnie
z zasadami wynikajacymi z art. 81 ust. 1 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

Akcje serii H nie bedg oferowane w trybie wykonania umowy o subemisje ustugowa. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
nie upowaznito Zarzadu Spotki do zawarcia umow subemisji ustugowej Akgji serii H.

1.9. Umowa okreslona w art. 96 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami
Wartosciowymi

Emitent nie zawart umowy, na mocy ktérej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane beda papiery
warto$ciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).
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1.10. Zamiary Emitenta co do zawarcia umowy okreslonej w art. 96 Prawa
o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi

Emitent nie zamierza zawrze¢ umowy, na mocy ktérej poza granicami Rzeczypospolitej Polskiej wystawiane bytyby
papiery wartosciowe w zwigzku z wyemitowanymi przez niego papierami wartosciowymi (kwity depozytowe).

1.11. Zasady dystrybucji Akcji serii H

1.11.1. Podmiot oferujacy Akcje serii H w publicznym obrocie

Podmiotem oferujgcym Akcje serii H LPP S.A. w publicznym obrocie, w rozumieniu art. 33 Prawa o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi, jest:

Dom Maklerski Banku Handlowego S.A.
ul. Chatubinskiego 8

00-613 Warszawa

tel. (0-22) 690-39-44

fax. (0-22) 690-38-15

e-mail: dmbh@citicorp.com

1.11.2. Informacje ogdine

Na podstawie Prospektu oferowanych jest od 1 do 190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej
2 ziote kazda, emitowanych na podstawie uchwaty Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy LPP S.A.
nr 4 z dnia 14 marca 2003 roku. Akcje serii H oferowane sg w dwoch transzach:

— 50.000 Akgiji serii H oferowanych w Transzy Matych Inwestorow (TMI),
— 140.000 Akcji serii H oferowanych w Transzy Duzych Inwestoréw (TDI).

Emitent zastrzega sobie prawo do dokonywania przesunie¢ dowolnej liczby Akcji serii H pomiedzy transzami przed
otwarciem Publicznej Subskrypcji. Po zakonczeniu przyjmowania zapiséw na Akcje serii H w TMI Emitent moze dokonac¢
przesuniecia niesubskrybowanych Akcji serii H z TMI do TDI. Przed dokonaniem przydziatu Akcji serii H w TMI Emitent
moze dokonac¢ przesuniecia do TMI Akgji serii H z TDI.

Informacje o ewentualnym przesunieciu Akcji serii H pomiedzy transzami Emitent przekaze do publicznej wiadomosci,
zgodnie z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Wartosciowymi, w terminie 24 godzin od podjecia przez Zarzad
decyzji o przesunieciu Akcji serii H pomiedzy transzami.

1.11.3. Terminy Publicznej Subskrypcji Akcji serii H

18.04.2003 r. Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Minimalnej za po$rednictwem systemu EMITENT
19.04.2003 r. Opublikowanie Ceny Minimalnej w Gazecie Gietdy PARKIET

22.04.2003 r. Otwarcie Publicznej Subskrypciji

22.04.2003 r. Rozpoczecie przyjmowania zapiséw na Akcje serii H w TMI

22.04.2003 r. Rozpoczecie budowania Ksiegi Popytu na Akcje serii H

24.04.2003 r. Zakonczenie przyjmowania zapis6w na Akcje serii H w TMI

25.04.2003 r. godz. 12.00 Zakonczenie budowania Ksiegi Popytu na Akcje serii H

25.04.2003 r. Ustalenie Ceny Emisyjnej

25.04.2003 r. Podanie do publicznej wiadomosci Ceny Emisyjnej za posrednictwem systemu EMITENT
26.04.2003 r. Ogtoszenie informacji o Cenie Emisyjnej w Gazecie Gietdy PARKIET

28.04.2003 r. Skierowanie przez DMBH do wybranych przez Emitenta Inwestoréw zaproszen do ztozenia zapiséw w TDI
28.04.2003 r. Rozpoczecie przyjmowania zapisobw na Akcje serii Hw TDI

29.04.2003 r. godz. 15.00 | Zakonczenie przyjmowania zapiséw na Akcje serii Hw TDI

29.04.2003 r. Zamkniecie Publicznej Subskrypcji

29.04.2003 r. Przydziat Akcji serii H w TDI

30.04.2003 r. Przydziat Akcji serii H w TMI z wykorzystaniem systemu GPW

Emitent zastrzega sobie prawo do zmiany ktéregokolwiek z wyzej podanych termindéw. Stosowna informacja zostanie
podana do publicznej wiadomosci, zgodnie z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi,
oraz w dzienniku Gazeta Gietdy PARKIET, nie p6zniej niz przed datg, ktorej dotyczy zmiana.
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1.11.4. Osoby uprawnione do obejmowania Akcji serii H
Transza Malych Inwestoréw (TMI)

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii H w Transzy Matych Inwestorow na zasadach okreslonych
w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego:

— osoby fizyczne,
— osoby prawne,

— podmioty nie posiadajgce osobowosci prawnej, posiadajgce zdolnos¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw
we wiasnym imieniu.

Transza Duzych Inwestorow (TDI)

Podmiotami uprawnionymi do obejmowania Akcji serii H w Transzy Duzych Inwestorow na zasadach okreslonych
w Prospekcie sg rezydenci i nierezydenci w rozumieniu Prawa Dewizowego:

— osoby fizyczne,
— 0soby prawne,

— podmioty nie posiadajgce osobowosci prawnej, posiadajgce zdolno$¢ zaciggania zobowigzan i nabywania praw
we wtasnym imieniu,

ktore uczestniczyly w procesie budowania Ksiggi Popytu i otrzymaty od Emitenta za posrednictwem Oferujgcego imienne
zaproszenie do ztozenia zapisu.

Inwestorzy bedacy nierezydentami zamierzajacy naby¢ Akcje serii H winni zapozna¢ sie z odpowiednimi przepisami kraju
swego pochodzenia.

1.11.5. Ustalenie ceny emisyjnej Akcji serii H

18 kwietnia 2003 r. zostanie podana do publicznej wiadomosci Cena Minimalna. Zapisy na Akcje serii H w TMI bedg
mogty by¢ skladane wylgcznie z ceng rowng lub wyzszg od Ceny Minimalnej. Cena podawana w deklaracjach
zainteresowania nabyciem Akcji serii H sktadanych w procesie budowania Ksiegi Popytu, nie bedzie mogta by¢ nizsza od
Ceny Minimalnej. Ogtoszenie o Cenie Minimalnej zostanie opublikowane w Gazecie Gietdy PARKIET w dniu
19 kwietnia 2003 r.

Cena Emisyjna zostanie ustalona, na podstawie rekomendacji Oferujgcego, przez Emitenta na podstawie wynikow
procesu budowy Ksiegi Popytu. Cena Emisyjna bedzie rowna lub wyzsza od Ceny Minimalnej i bedzie jednakowa
dla TMI i TDI. Cena Emisyjna zostanie ustalona oraz przekazana do publicznej wiadomosci w dniu 25 kwietnia 2003 r.
po zakonczeniu procesu budowania Ksiegi Popytu. Ogtoszenie o wysokosci Ceny Emisyjnej zostanie opublikowane
w Gazecie Gietdy PARKIET w dniu 26 kwietnia 2003 r.

1.11.6. Proces budowania Ksiegi Popytu
Od 22 kwietnia do 25 kwietnia 2003 roku do godziny 12.00 Oferujgcy przeprowadzi dziatania majgce na celu:

zaprezentowanie informacji dotyczacych Spotki oraz Oferty Publicznej,

wstepng identyfikacje grupy Inwestorow deklarujgcych zamiar ztozenia zapisu na Akcje serii H w TDI,

— rozpoznanie potencjalnego popytu na Akcje serii H,

ustalenie Ceny Emisyjnej.

W czasie trwania procesu budowy Ksiegi Popytu Inwestorzy bedg sktada¢ deklaracje ztoZzenia zapisu na Akcje serii H
w TDI na nie mniej niz 2.500 Akcji serii H. Na tej podstawie Oferujgcy sporzadzi Ksiege Popytu zawierajacy liste
Inwestorow deklarujgcych zamiar ztozenia zapisu na Akcje serii H w TDI ze wskazaniem liczby Akcji serii H, na ktére
Inwestorzy zamierzajg ztozy¢ zapisy oraz ceny, jakg gotowi sg za nie zaptaci¢. Emitent na podstwie rekomendacji
Oferujgcego, dokona wyboru Inwestoréow, do ktoérych zostang skierowane zaproszenia do ziozenia zapisu w TDI,
w sposéb uznaniowy. Inwestorzy ci, z uwzglednieniem deklarowanej przez nich w procesie budowy Ksiegi Popytu ceny
oraz liczby Akcji serii H, otrzymajg od Emitenta za posrednictwem Oferujgcego imienne zaproszenia do ztozenia zapisu
na Akcje serii H oferowane w TDI. W zadnym wypadku Emitent nie ma obowigzku wystosowania zaproszen
do wszystkich Inwestorow, ktérzy wezmg udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu, jak rowniez do zréwnowazenia
popytu zgtoszonego w procesie budowania Ksiegi Popytu.

Ksiega Popytu nie zostanie podana do publicznej wiadomosci.

Deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji serii H bedg przyjmowane w Punkcie Obstugi Klientow Oferujgcego
w Warszawie przy ul. Chatubinskiego 8. Inwestorzy, ktérzy podpisali umowe z Oferujgcym, umozliwiajgcg skfadanie
dyspozycji przez telefon, mogq sktada¢ deklaracje zainteresowania nabyciem Akgji serii H przez telefon u Oferujgcego,
podajgc wszystkie informacje niezbedne do wypetnienia formularza deklaracji. Inwestorzy zainteresowani uczestnictwem
w procesie budowania Ksiegi Popytu, w celu uzyskania szczegétowych informacji dotyczacych zasad udziatu w tym
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procesie, powinni skontaktowa¢ sie z Punktem Obstugi Klientéw Oferujacego w Warszawie przy ul. Chatubinskiego 8,
a w przypadku posiadania rachunku u Oferujgcego mogg skontaktowac¢ sie telefonicznie z Oferujacym pod nr telefonu
(0-22) 690-11-11.

W celu wzigcia udziatu w procesie budowy Ksiegi Popytu Inwestor powinien ztozy¢ wypetniong w dwdch egzemplarzach
deklaracje zainteresowania nabyciem Akcji serii H, ktérej wzér stanowi Zatgcznik nr 5 do Prospektu lub na zasadach
okreslonych powyzej ztozy¢ deklaracje przez telefon u Oferujgcego.

Deklaracja powinna zawiera¢ nastepujace informacje:
— numer deklaracji;
— dane o Inwestorze:

* imie i nazwisko w przypadku osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub jednostki nie posiadajgcej
osobowosci prawnej;

* adres zamieszkania lub siedzibe;
* adres do korespondenciji, numer telefonu, numer faksu, adres poczty elektronicznej;
* status dewizowy (rezydent lub nierezydent);

* w przypadku rezydentow: PESEL dla 0s6b fizycznych lub REGON dla oséb prawnych lub jednostek
nie posiadajgcych osobowosci prawnej utworzonych zgodnie z prawem polskim;

* w przypadku nierezydentéw: numer paszportu dla oséb fizycznych lub numer wtasciwego rejestru dla oséb
prawnych lub jednostek nie posiadajgcych osobowosci prawnej;

— liczbe Akgji serii H, jakg Inwestor deklaruje do objecia — nie mniej niz 2.500;

— maksymalng cene, po jakiej Inwestor deklaruje naby¢ podang w deklaraciji liczbe Akgiji serii H, nie nizszg
niz ogtoszona przez Emitenta Cena Minimalna i zaokraglong do petnych ztotych;

— deklarowang kwote wptaty na Akcje serii H (obliczong jako iloczyn wskazanej w deklaracji ceny i liczby Akgji serii H);

— zgode Inwestora na przydzielenie mu mniejszej liczby Akcji serii H niz zgtoszona w deklaracji lub nieprzydzielenie
Akgji serii H w ogole, zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie;

— podpis Inwestora;
— podpis osoby przyjmujgcej deklaracje.

Inwestor ma prawo do ztozenia wiecej niz jednej deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii H. W przypadku Inwestora,
ktory ztozyt wiecej niz jedng deklaracje i zostanie wigczony przez Emitenta do grupy Inwestoréw zaproszonych
do zlozenia zapisu na Akcje serii H w TDI, podstawg zaproszenia do zlozenia zapisu bedzie zlozona przez Inwestora
deklaracja z ceng najblizszg Cenie Emisyjnej, wyzszg lub réwng Cenie Emisyjnej. Podstawg zaproszenia Inwestora
do ztozenia zapisu w TDI moze by¢ tylko jedna deklaracja, w ktdrej Inwestor podat ceng nie nizszg niz Cena Emisyjna.

W okresie przyjmowania deklaracji w ramach budowania Ksiegi Popytu Inwestor ma prawo anulowania lub zmiany
ztozonej wczesniej deklaracji. W przypadku zmiany deklaracji, deklaracja zmieniana powinna by¢ anulowana,
a nastepnie powinna by¢ zlozona nowa deklaracja. Anulowanie deklaracji odbywa sie poprzez dokonanie adnotacji
na deklaracji o jej anulowaniu i opatrzeniu adnotacji datg i podpisami Inwestora oraz osoby przyjmujacej dyspozycje
anulowania deklaracji.

Deklaracje z ceng nizszg niz Cena Minimalna lub na liczbe Akcji serii H mniejszg niz 2.500 uznane begdg za niewazne.

Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych skifadajg deklaracje odrebnie na rzecz poszczegélnych funduszy zarzadzanych
przez Towarzystwo.

Zarzadzajacy cudzym pakietem papierédw wartosciowych na zlecenie mogg ztozy¢ taczng deklaracje zamiaru ztozenia
zapisu na Akcje serii H obejmujgcg zarzgdzane przez nich rachunki.

Ztozenie deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii H nie stanowi zobowigzania dla Zzadnej ze stron. Zwraca
sie jednak Inwestorom uwage, ze udziat w procesie budowania Ksiegi Popytu jest pierwszym warunkiem otrzymania
przez danego Inwestora ewentualnego imiennego zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje serii H w TDI.

Inwestorzy wybrani przez Emitenta, wytacznie z tych, ktérzy uczestniczyli w budowie Ksiegi Popytu, zostang zaproszeni
do zlozenia zapisu na Akcje serii H w TDI poprzez wystanie zaproszenia faksem na numer faksu wskazany przez
Inwestora w deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii H. Zwraca si¢ uwage Inwestoréw, ze faks, ktérego numer
podano w deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii H, powinien by¢ dostepny dla Inwestora lub oséb
odpowiedzialnych za ztozenie zapisu w imieniu Inwestora.

Ztozenie deklaracji zainteresowania nabyciem AKcji serii H w procesie budowania Ksiegi Popytu nie ogranicza prawa
Inwestora do ztozenia zapisu na Akcje serii Hw TMI.
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1.11.7. Miejsce przyjmowania zapiséw na Akcje serii H
1.11.7.1. Przyjmowanie zapis6w na Akcje serii Hw TMI

Zapisy na Akcje serii H w TMI przyjmowane bedg w Punktach Obstugi Klientéw Oferujgcego i innych podmiotow
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego zorganizowanego przez Oferujgcego. Lista doméw maklerskich
wchodzacych w sktad konsorcjum dystrybucyjnego oraz petna lista Punktow Obstugi Klientdw przyjmujacych zapisy
na Akcje serii H w TMI stanowi Zatgcznik nr 6 do Prospektu.

Osoby, ktdére podpisaty umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje serii H, umozliwiajaca sktadanie dyspozycji
przez telefon, mogq sktada¢ zapisy na Akcje serii H w TMI przez telefon, podajgc wszystkie informacje niezbedne
do wypetnienia formularza zapisu na Akcje serii H.

1.11.7.2. Przyjmowanie zapiséw na Akcje serii Hw TDI

Zapisy na Akcje seri H w TDI bedg przyjmowane w Punkcie Obstugi Klientow Oferujgcego w Warszawie
przy ul. Chatubinskiego 8. Inwestorzy, ktérzy podpisali umowe z Oferujacym, umozliwiajaca sktadanie dyspozycji przez
telefon, mogq sktada¢ zapisy na Akcje serii H w TDI przez telefon u Oferujgcego, podajgc wszystkie informacje
niezbedne do wypetnienia formularza zapisu na Akcje serii H.

1.11.8. Zasady subskrybowania Akcji serii H
1.11.8.1. Zasady subskrybowania Akcji serii Hw TMI

W TMI oferowanych jest 50.000 Akgji serii H, z zastrzezeniem przesunie¢ Akcji serii H pomiedzy Transzami, o ktorych
mowa w pkt 1.11.2. w Rozdziale Il Prospektu.

Publiczna Subskrypcja w TMI zostanie przeprowadzona w drodze skiadania przez Inwestoréw zapiséw, z podaniem
liczby Akcji serii H objetych zapisem i Ceny Proponowanej, nie nizszej niz Cena Minimalna ogtoszona przez Emitenta.
Cene Proponowang podaje sie w zaokragleniu do petnych ztotych. W przypadku kiedy Cena Proponowana w zapisie
Inwestora bedzie podana z zaokragleniem innym niz do petnych ztotych, zostanie ona automatycznie zaokraglona w doét
z dokfadnoscig do petnych ztotych. Poniewaz przydziat Akcji seri H w TMI bedzie dokonywany za posrednictwem
systemu Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A., Inwestor w chwili sktadania zapisu w TMI musi posiada¢
rachunek papierow wartosciowych w domu maklerskim, w ktorym sktada zapis. Zapis na Akcje serii H w TMI jest
podstawg wystawienia odpowiedniego zlecenia kupna Akgcji serii H na sesje GPW.

Inwestor moze ztozy¢ dowolng liczbe zapiséw, przy czym kazdy zapis moze by¢ ztozony na maksymalnie 2.499 Akciji serii H.
Zapis na liczbe Akcji serii H wigkszg niz 2.499 bedzie uznany za niewazny. Zlecenia zakupu akcji serii H wystawiane
beda wytacznie na podstawie waznych zapisow na Akcje serii H ztozonych w TMI. Za wystawianie zlecen zakupu,
wytgcznie na podstawie waznych zapiséw, odpowiedzialny jest dom maklerski przyjmujgcy zapisy na Akcje serii Hw TMI.

Ztozenie zapisu na Akcje serii H w TMI nie ogranicza prawa do ziozenia deklaracji zainteresowania nabyciem Akc;ji
serii H w procesie budowy Ksiegi Popytu. Ztozenie zapisu na Akcje serii H w TMI nie ogranicza prawa do ztozenia zapisu
na Akcje serii Hw TDI, pod warunkiem ze Inwestor otrzymat imienne zaproszenie do ztozenia zapisu w TDI.

1.11.8.2. Zasady subskrybowania Akcji serii Hw TDI

W TDI oferowanych jest 140.000 Akcji serii H, z zastrzezeniem przesunie¢ Akcji serii H pomiedzy Transzami, o ktorych
mowa w pkt 1.11.2. w Rozdziale Il Prospektu.

Publiczna Subskrypcja w TDI zostanie przeprowadzona w drodze skftadania przez Inwestoréw zapiséw na podstawie
zaproszen otrzymanych od Emitenta za posrednictwem Oferujgcego. W zaproszeniu zostanie okre$lona m. in. liczba
Akcji serii H, na jaka Inwestor powinien ztozy¢ zapis — nie wieksza niz zadeklarowana przez Inwestora w procesie
budowy Ksiegi Popytu.

Inwestor moze ztozy¢ zapis na liczbe Akcji serii H nie mniejsza niz okre$lona w imiennym zaproszeniu, z uwzglednieniem
jednak ponizszych warunkow.

Liczba Akcji serii H podana w imiennym zaproszeniu moze by¢ mniejsza niz wskazana przez Inwestora w deklaracji.

Zapisy opiewajgce na liczbe Akcji serii H mniejszg niz liczba okreslona w imiennym zaproszeniu bedg niewazne.

Zapisy opiewajgce na wyzszg liczbe Akcji serii H niz okre$lona w zaproszeniu bedg traktowane jako zapis na liczbe
Akcji serii H wskazang w zaproszeniu.

Na podstawie jednego zaproszenia Inwestor ma prawo do ztozenia tylko jednego zapisu.

1.11.9. Procedura skladania zapiséw na Akcje serii H
1.11.9.1. Skitadanie zapisow w TMI
Zapisy w TMI bedg przyjmowane od 22 do 24 kwietnia 2003 roku.

Zapisy w TMI mogg by¢ sktadane w jednym z Punktéw Obstugi Klientow wymienionych w Zataczniku nr 6 do Prospektu.
Osoby, ktdére podpisaty umowe z podmiotem przyjmujacym zapisy na Akcje serii H, umozliwiajaca sktadanie dyspozycji
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przez telefon, mogq sktada¢ zapisy na Akcje serii H w TMI przez telefon, podajgc wszystkie informacje niezbedne
do wypetnienia formularza zapisu na Akcje serii H.

Ze wzgledu na fakt, ze przydziat Akcji serii H w TMI bedzie dokonywany za posrednictwem systemu Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A., Inwestor w chwili skladania zapisu w TMI musi posiada¢ rachunek papieréw
wartosciowych w domu maklerskim, w ktérym sktada zapis oraz musi posiada¢ na rachunku w tym domu maklerskim
Srodki pieniezne w kwocie stanowigcej iloczyn liczby subskrybowanych Akcji serii H i Ceny Proponowanej, nie nizszej
niz Cena Minimalna, ktére mogg by¢ zablokowane w chwili sktadania zapisu. Jezeli dom maklerski przyjmujacy zapisy
na akcje pobiera prowizje brokerskg od zlecen zakupu Akcji, Inwestor musi dodatkowo dysponowac¢ na rachunku kwotg,
na optacenie prowizji brokerskiej. Konsekwencjg ztozenia zapisu na Akcje serii H w TMI bedzie wystawienie
odpowiedniego zlecenia kupna Akcji serii H na sesje GPW. Zlecenia kupna beda wprowadzane do systemu
informatycznego domu maklerskiego przyjmujacego zapis przez uprawnionych pracownikow tego domu maklerskiego.
Podstawg wystawienia odpowiedniego zlecenia kupna Akcji serii H moze by¢ wytgcznie ztozenie waznego zapisu
na Akcje serii H. Dom maklerski przyjmujacy zapisy na Akcje w TMI uprawniony jest do pobierania od Inwestoréw prowizji
brokerskiej od zrealizowanych zleceh zakupu, na warunkach obowigzujgcych w tym domu maklerskim. Jednakze decyzja
dotyczgca pobierania prowizji lub niepobierania prowizji jest podejmowana indywidualnie przez domy maklerskie
przyjmujgce zapisy. W celu uzyskania informacji zwigzanych z pobieraniem prowizji nalezy si¢ kontaktowa¢ z domem
maklerskim, w ktérym inwestor zamierza ztozy¢ zapis.

Inwestorzy sktadajacy zapisy w TMI obowigzani sg okaza¢ odpowiednie dokumenty, zgodnie z zasadami identyfikaciji
inwestoréw, obowigzujagcymi w domu maklerskim przyjmujgcym zapis na Akcje serii H.

1.11.9.2. Skladanie zapiséw w TDI

Zapisy w TDI bedg przyjmowane od 28 do 29 kwietnia 2003 roku do godziny 15.00.

Zapisy w TDI mogg by¢ sktadane w Punkcie Obstugi Klientéw Oferujgcego w Warszawie, przy ul. Chatubinskiego 8.
Inwestorzy, ktérzy podpisali umowe z Oferujgcym, umozliwiajgcq sktadanie dyspozycji przez telefon, mogg sktadaé
zapisy na Akcje serii H w TDI przez telefon u Oferujacego, podajgc wszystkie informacje niezbedne do wypetnienia
formularza zapisu na Akcje serii H.

1.11.9.3. Formularz zapisu na Akcje serii H

Inwestor zapisujacy sie na Akcje serii H powinien ztozy¢ w miejscu sktadania zapisu wypetniony w trzech egzemplarzach
(po jednym dla Inwestora, POK przyjmujgcego zapis oraz Emitenta) formularz zapisu na Akcje serii H, ktérego wzér
zostat przedstawiony w Zataczniku nr 7 do Prospektu oraz podpisa¢ oswiadczenie bedace integralng czescig formularza
zapisu, w ktérym stwierdza, ze:

— zapoznat sie z trescig Prospektu i Statutu Emitenta oraz wyraza zgode na brzmienie Statutu i akceptuje warunki subskrypcji;
— wyraza zgode na zasady przydziatu Akcji serii H okreslone w Prospekcie;

— wyraza zgode na przetwarzanie swoich danych osobowych w zakresie niezbednym do prowadzenia rejestru osob,
ktore ztozyty zapisy na Akcje serii H.

Formularz zapisu powinien zawiera¢ nastepujace informacje:
— dane o Inwestorze

e imie i nazwisko osoby fizycznej lub nazwe (firme) osoby prawnej lub podmiotu nie posiadajgcego osobowosci
prawnej;

¢ adres zamieszkania lub siedzibe;
* adres do korespondenciji;
* status dewizowy Inwestora (rezydent lub nierezydent);

e w przypadku rezydentdbw numer PESEL dla oséb fizycznych lub REGON (ewentualnie inny numer
identyfikacyjny) dla os6b prawnych lub podmiotéw nie posiadajgcych osobowosci prawnej;

* w przypadku nierezydentow numer paszportu i kraj wystawienia paszportu dla oséb fizycznych lub numer
wiasciwego rejestru dla oséb prawnych lub podmiotdéw nie posiadajgcych osobowosci prawnej;

— liczbe Akgji serii H objetych zapisem;

— wskazanie Transzy, w ktorej Inwestor sktada zapis na Akcje serii H (TMI lub TDI);

— Cene Proponowang Akciji serii H (zapis w TMI) zaokraglong do petnych ztotych lub Cene Emisyjng Akgji serii H (zapis w TDI);
— kwote wptaty na Akcje serii H;

— okres$lenie formy wptaty na Akcje serii H (gotdwka, przelew);

— wskazanie rachunku bankowego lub rachunku w domu maklerskim w celu ewentualnego zwrotu wptaconej kwoty
w przypadku niedojscia emisji do skutku lub uznania zapisu za niewazny — dotyczy tylko TDI;
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— podpis Inwestora;
— podpis osoby upowaznionej do przyjmowania zapiséw na Akcje serii H.

Zapisy sktadane przez towarzystwo funduszy inwestycyjnych w imieniu wlasnym, odrebnie na rzecz poszczegoinych
funduszy zarzadzanych przez to towarzystwo stanowia, w rozumieniu niniejszego Prospektu, zapisy odrebnych Inwestoréw.

W przypadku sktadania zapisbw w imieniu swoich klientéw przez podmioty zarzgdzajgce cudzym portfelem papierow
wartosciowych na zlecenie, mogg one ztozy¢ jeden zapis na tgczng liczbe Akcji serii H wynikajgca z zapiséw w imieniu
poszczegolnych klientéw wraz z listg zawierajgca nastepujace informacje o kazdym z Inwestorow:

— imig i nazwisko lub nazwa Inwestora,

— numer PESEL lub REGON,

— adres,

— liczbe Akgji serii H subskrybowanych w imieniu kazdego z Inwestoréw.

Wszystkie osoby, w imieniu ktérych sktadany jest zapis tgczny muszg by¢ osobami uprawnionymi do nabywania AKcji
serii H zgodnie z pkt 1.11.4 w Rozdziale Ill Prospektu. Zapisy faczne na Akcje serii H skltadane przez podmioty
zarzgdzajace cudzym portfelem papieréw wartosciowych na zlecenie w imieniu Inwestoréw, stanowig w rozumieniu
niniejszego Prospektu zapisy odrebnych Inwestoréw.

Dokonujac zapisu na Akcje serii H, Inwestor zobowigzany jest do pozostawienia lub okazania w POK odpowiednich
dokumentdéw, zgodnie z zasadami identyfikacji Inwestorow obowigzujgcymi w domu maklerskim przyjmujacym zapisy
na Akcje serii H. W zwigzku z tym przed zlozeniem zapisu na Akcje serii H Inwestor powinien zasiegng¢ odpowiednich
informacji w domu maklerskim, w ktérym zamierza ztozy¢ zapis.

Na dowdd przyjecia zapisu Inwestor otrzymuje jeden egzemplarz ztozonego formularza zapisu, potwierdzony przez pracownika
POK przyjmujacego zapis. W przypadku zapiséw ztozonych przez telefon Inwestor otrzyma jeden egzemplarz formularza
zapisu potwierdzony przez pracownika domu maklerskiego przyjmujgcego zapis, w sposéb uzgodniony z pracownikiem
przyjmujgcym zapis, zgodnie z regulaminem domu maklerskiego. Zapisy sg bezwarunkowe, nie mogg zawieraé
jakichkolwiek zastrzezen i sg nieodwotalne w terminie zwigzania zapisem.

Jednoczes$nie ze ztozeniem zapisu na Akcje serii H w TDI Inwestor lub jego petnomocnik moze ztozy¢ na formularzu
zapisu nieodwotalng dyspozycje deponowania Akgcji serii H, ktéra umozliwia zapisanie na jego rachunku papieréw
warto$ciowych wszystkich Akgji serii H przydzielonych mu przez Emitenta.

Dyspozycja deponowania Akgcji serii H musi zawiera¢, oprécz danych zawartych w formularzu zapisu:
— kod w KDPW i nazwe domu maklerskiego lub banku powiernika, prowadzacego rachunek papieréw wartosciowych;

— numer rachunku papieréw warto$ciowych, na ktérym majg by¢ zdeponowane wszystkie Akcje serii H przydzielone
Inwestorowi przez Emitenta;

— podpis osoby sktadajgcej dyspozycije;
— podpis pracownika domu maklerskiego przyjmujgcego dyspozycje;

— klauzule: ,zobowigzuje sie do poinformowania na piSmie domu maklerskiego, w ktérym dokonatem zapisu,
o wszelkich zmianach dotyczacych mojego rachunku papierow wartosciowych”.

Inwestor sktadajgcy dyspozycje deponowania, ktéra znajduje sie na formularzu zapisu, powinien ztozy¢ formularz zapisu
w czterech egzemplarzach.

Za ztozenie formularza zapisu lub dyspozycji deponowania Akcji serii H uznaje sie takze wydruk komputerowy podpisany
przez Inwestora i zawierajgcy wszystkie okreslone powyzej elementy wymagane dla zapisu lub dyspozycji deponowania.

Wszelkie konsekwencje wynikajagce z niewlasciwego wypetnienia formularza zapisu lub formularza dyspozycji
deponowania Akgji serii H ponosi Inwestor. Zapisy niepetne, ktére pomijajg jakikolwiek z jego elementéw, bedg uwazane
za niewazne.

Zapis na Akcje serii H w TMI zostanie uznany za niewazny w przypadku zaistnienia co najmniej jednego z nizej
wymienionych przypadkéw:

— zapis bedzie niepetny, to znaczy bedzie pomijat jakikolwiek z elementéw zapisu wymienionych powyzej,
— zapis bedzie opiewac na liczbe Akcji serii H wiekszg niz 2.499,

— zapis nie zostanie w terminie okre$lonym w Prospekcie w petni optacony, to znaczy nie zostanie wptacona kwota
bedaca iloczynem liczby Akcji serii H, na ktore zostat dokonany zapis i Ceny Proponowanej jednej Akcji serii H.

Zapis na Akcje serii H w TDI zostanie uznany za niewazny w przypadku zaistnienia co najmniej jednego z nizej
wymienionych przypadkéw:

— zapis bedzie niepetny, to znaczy bedzie pomijat jakikolwiek z elementdéw zapisu wymienionych powyzej,
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— zapis bedzie opiewac na liczbe Akcji serii H mniejszg niz okresSlona w otrzymanym przez Inwestora imiennym
zaproszeniu do ztozenia zapisu na Akcje serii Hw TDI,

— zapis nie zostanie w terminie okre$Slonym w Prospekcie w petni optacony, to znaczy nie zostanie wptacona kwota
bedaca iloczynem liczby Akcji serii H, na ktére zostat dokonany zapis i ceny emisyjnej jednej Akcji serii H.

1.11.10. Wptaty za subskrybowane Akcje serii H

Kwota stanowigca iloczyn liczby Akcji serii H subskrybowanych w TMI i Ceny Proponowanej, zostanie zablokowana
na rachunku Inwestora w domu maklerskim przyjmujgcym zapis na Akcje serii H, w chwili ztozenia zapisu. Dom maklerski
przyjmujacy zapis na Akcje serii H w TMI jest odpowiedzialny za zablokowanie na rachunku Inwestora kwoty zgodnej
ze ztozonym przez Inwestora zapisem na akcje serii H w TMI. Kwota stanowigca iloczyn liczby przydzielonych Inwestorowi
Akgji serii H i Ceny Emisyjnej jako wptata za przydzielone Akcje serii H, zostanie wyksiegowana z powyzszego rachunku
Inwestora w pierwszym dniu roboczym po dniu ses;ji gietdowej, na ktérej dokonany zostanie przydziat Akcji serii H w TMI.
Jednoczesnie ewentualna réznica pomiedzy kwotg zablokowang, a kwotg wyksiegowang zostanie odblokowana i pozostanie
na rachunku Inwestora. W tym samym czasie, w przypadku kiedy Cena Proponowana bedzie nizsza anizeli Cena Emisyjna
i Inwestorowi, w zwigzku z tym nie zostang przydzielone Akcje serii H, kwota stanowigca iloczyn Ceny Proponowanej
oraz liczby Akcji serii H, na ktére opiewat zapis Inwestora, zostanie odblokowana i pozostanie na rachunku Inwestora.

Zapis na Akcje serii H, ktéry w terminie okre$lonym w Prospekcie nie zostat w petni optacony jest niewazny.

Zwraca si¢ uwage Inwestoréw sktadajacych zapisy w TMI, ze domy maklerskie sg uprawnione do pobierania prowizji
brokerskiej od przyjmowanych zapisow na Akcje serii H, w zwigzku z tym kwota zablokowana tytutem wptaty na Akcje
serii H moze zosta¢ powigkszona o prowizje brokerska wyliczong zgodnie z zasadami obowigzujagcymi w domu
maklerskim przyjmujgcym zapisy na Akcje serii H. Wptaty w TDI muszg by¢ dokonywane przelewem na rachunek
nr 18200001-0300183174 w Banku Handlowym w Warszawie S.A. Jako beneficjenta wptaty nalezy poda¢ Dom Maklerski
Banku Handlowego S.A. Jako tytut wptaty nalezy podac¢ ,wptata na akcje LPP”.

W przypadku skfadania zapisow w TDI petna wpfata musi wptyng¢ najpdzniej do godziny 15.00 w dniu zakohczenia
przyjmowania zapisow w tej Transzy. Za godzine wptynigcia wptaty uznaje sie godzine zaksiegowania Srodkow
pienieznych na wskazanym powyzej rachunku.

W przypadku wptat na Akcje serii H z tytutu zapiséw sktadanych w TDI, przez wptate w petnej wysokosci rozumie
sie kwote réwna iloczynowi liczby Akcji serii H subskrybowanych w TDI i Ceny Emisyjne;j.

Zgodnie z Uchwatg Nr 396 Komisji z dnia 9 listopada 1995 r. w sprawie stanowiska Komisji co do zasad postepowania
podmiotow prowadzgcych przedsigbiorstwa maklerskie, w wypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia
Srodkéw pienieznych klientdw z przestepstwa lub majgcych zwigzek z przestepstwem (Dziennik Urzedowy Komisji Nr 6,
poz. 197) Komisja, w wypadku zaistnienia uzasadnionego podejrzenia pochodzenia $srodkéw pienieznych klientow
z przestepstwa lub majgcych zwigzek z przestepstwem, zaleca rejestrowanie we wszystkich podmiotach prowadzacych
przedsiebiorstwa maklerskie:

— kazdej jednorazowej wptaty, ze szczegolnym uwzglednieniem wptat gotdbwkowych lub polecen przelewu powyzej
20.000 PLN,

— réwniez mniejszych wpfat, ze szczegélnym uwzglednieniem wptat gotowkowych Ilub polecen przelewu
nastepujacych po sobie w ciggu krétkiego czasu, przekraczajgcych w sumie kwote 20.000 PLN,

— kazdej wptaty i polecenia przelewu, innych niz te, o ktéorych mowa powyzej, ktére sg dokonywane
w okolicznosciach $wiadczgcych, ze mogg one mie¢ na celu lokowanie $rodkéw pienieznych pochodzacych
z przestepstwa lub majacych zwigzek z przestepstwem.

Zgodnie z art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego bank jest obowigzany przeciwdziata¢ wykorzystywaniu swojej dziatalnosci
dla celow majgcych zwigzek z przestepstwem, o ktérym mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, lub w celu ukrycia dziatan
przestepczych. W razie uzasadnionego podejrzenia zaistnienia okolicznosci, o ktérych mowa powyzej, bank zawiadamia
o tym prokuratora. Ponadto bank jest obowigzany do prowadzenia rejestru wptat gotdéwkowych powyzej okreslonej kwoty
oraz danych o osobach dokonujgcych wptaty i na ktérych rzecz wptata zostata dokonana (art. 106 ust. 4 Prawa
Bankowego). Wysokos$¢ kwoty i warunki prowadzenia rejestru, o ktbrym mowa powyzej, oraz tryb postepowania bankéw
w wypadkach, o ktérych mowa w art. 299 Kodeksu Karnego, ustala Komisja Nadzoru Bankowego.

Zgodnie z art. 108 Prawa Bankowego bank nie ponosi odpowiedzialno$ci za szkode, ktéra moze wynikng¢ z wykonania
w dobrej wierze obowigzkéw okreslonych w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego. W takim przypadku, jezeli okolicznosci,
o ktérych mowa w art. 106 ust. 1 Prawa Bankowego, nie miaty zwigzku z przestepstwem lub ukrywaniem dziatan
przestepczych, odpowiedzialnos¢ za szkode wynikltg ze wstrzymania czynnosci bankowych ponosi Skarb Panstwa
Rzeczypospolitej Polskiej.

Zgodnie z ustawg z dnia 16 listopada 2000 roku o przeciwdziataniu wprowadzaniu do obrotu finansowego wartosci
majatkowych pochodzacych z nielegalnych lub nieudokumentowanych zrédet (Dz. U. Nr 116, poz.1216, z pézn. zm.),
dom maklerski przyjmujacy dyspozycje (zlecenie) klienta do przeprowadzenia transakc;ji, ktérej rownowarto$¢ przekracza
10.000 EURO, zaréwno jezeli jest to transakcja prowadzona w ramach operacji pojedynczej, jak tez w ramach kilku
operacji, jezeli okolicznosci wskazujg, ze sg one ze sobg powigzane, ma obowigzek zarejestrowac takg czynnosc¢.
Obowigzek rejestracji dotyczy réwniez transakciji, gdy jej okolicznos¢é wskazuje, ze srodki mogg pochodzi¢ z nielegalnych
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lub nieujawnionych zrédet, bez wzgledu na wartos¢ transakcji i jej charakter. W celu wykonania powyzszego obowigzku
rejestracji dom maklerski dokonuje identyfikacji swoich klientow w kazdym przypadku ztozenia pisemnej lub ustnej
dyspozycji (zlecenia). Identyfikacja, o ktérej mowa, obejmuje:

1. w przypadku oséb fizycznych i ich przedstawicieli — ustalenie i zapisanie cech dokumentu stwierdzajacego
na podstawie odrebnych przepisow tozsamos¢ lub paszportu, a takze imienia, nazwiska, obywatelstwa oraz adresu
osoby dokonujacej transakcji, a ponadto numer PESEL w przypadku ustalenia tozsamosci na podstawie dowodu
osobistego lub kod kraju w przypadku paszportu. W przypadku osoby, w imieniu i na rzecz ktérej dokonywana jest
transakcja — ustalenie i zapisanie imienia, nazwiska oraz adresu,

2. w przypadku os6b prawnych — zapisanie aktualnych danych z wyciggu z rejestru sgdowego lub innego dokumentu,
wskazujgcego forme organizacyjng osoby prawnej, jej siedzibe i adres oraz aktualnego dokumentu,
potwierdzajgcego umocowanie osoby przeprowadzajgcej transakcje do reprezentowania tej osoby prawnej, a takze
danych okre$lonych w ust. 1, dotyczgcych osoby reprezentujgce;j,

3. w przypadku jednostek organizacyjnych nieposiadajgcych osobowosci prawnej — zapisanie danych z dokumentu,
wskazujgcego jej forme organizacyjng i adres oraz dokumentu potwierdzajgcego umocowanie o0séb
przeprowadzajgcych transakcje do reprezentowania tej jednostki, a takze danych okreslonych w pkt 1, dotyczacych
osoby reprezentujgcej.

Dom maklerski przekazuje Generalnemu Inspektorowi Informacji Finansowej informacje o transakcjach zarejestrowanych
zgodnie z wyzej okreslonymi zasadami.

Rejestr transakcji wraz z dokumentami dotyczgacymi zarejestrowanych transakcji przechowywany jest przez okres 5 lat,
liczac od pierwszego dnia roku nastepujgcego po roku, w ktérym dokonano ostatecznego zapisu zwigzanego z tg transakcja.

Przez pojecie transakcji rozumie sie: wptaty i wyptaty gotdbwkowe, przeniesienie wtasnosci lub posiadania wartosci
majatkowych, zamiane wierzytelnoéci na akcje lub udziaty, a takze dokonywanie tych czynnosci we wtasnym lub cudzym
imieniu, na swoj lub cudzy rachunek.

1.11.11. Dzialanie przez petnomocnika

Inwestorzy uprawnieni sg do nabywania Akcji serii H za posrednictwem petnomocnika. Osoba wystepujgca w charakterze
petnomocnika zobowigzana jest przedtozy¢ pracownikowi POK petnomocnictwo Inwestora wystawione w formie
pisemnej, zawierajgce umocowanie do dokonania zapisu oraz dane o osobie Inwestora wskazane w pkt 1.11.9.
w Rozdziale Il Prospektu i nastepujgce dane o osobie petnomocnika:

Osoby bedace rezydentami:

— dla oséb fizycznych: imig i nazwisko, doktadny adres i numer dowodu osobistego lub numer PESEL badz numer
paszportu;

— dla os6b prawnych i podmiotéw nie posiadajgcych osobowosci prawnej: nazwe, adres, numer REGON.

Osoby bedgce nierezydentami:

— dla oséb fizycznych: imie, nazwisko, adres, numer paszportu, kraj wystawcy paszportu;
— dla zagranicznych oséb prawnych i podmiotéw nie posiadajgcych osobowosci prawnej: nazwe, siedzibe.

Dokonujac zapisu na Akcje serii H, petnomocnik Inwestora zobowigzany jest do pozostawienia lub okazania w POK
odpowiednich dokumentéw, zgodnie z zasadami identyfikacji Inwestoréw obowigzujgcymi w domu maklerskim
przyjmujgcym zapisy na Akcje serii H. W zwigzku z tym przed ztozeniem zapisu na Akcje serii H Inwestor powinien
zasiegng¢ odpowiednich informacji w domu maklerskim, w ktérym zamierza ztozy¢ zapis.

Powyzsze ustalenia dotyczgce petnomocnictw nie dotyczg petnomocnictw wystawionych dla os6b prowadzacych
dziatalno$¢ polegajacg na zarzadzaniu cudzym pakietem papieréw wartosciowych na zlecenie. W tym przypadku
wystarczajgcym dokumentem jest petnomocnictwo udzielone na podstawie uméw o zarzadzanie cudzym pakietem
papierow wartosciowych zawartych przez podmiot $wiadczacy takie ustugi z klientami (wycigg z umowy poswiadczony
przez przedstawicieli przedsiebiorstw prowadzacych dziatalno$¢ polegajaca na zarzgdzaniu cudzym pakietem papieréw
warto$ciowych na zlecenie).

W przypadku podmiotéw prowadzgcych rachunki powiernicze dokumentem wystarczajagcym do ztozenia zapisu na Akcje
serii H w imieniu klienta jest oSwiadczenie podmiotu prowadzgcego rachunek powierniczy o dziataniu zgodnie
z dyspozycja klienta oraz petnomocnictwo wynikajace z uméw o prowadzenie rachunku powierniczego klienta.

Dokument petnomocnictwa lub jego kopia pozostajg w POK przyjmujacym zapisy na Akcje serii H.

Przy odbiorze zaswiadczen o nabyciu Akcji serii H oraz odbiorze zwracanych kwot petnomocnik musi okazaé
petnomocnictwo w formie aktu notarialnego lub z podpisem Inwestora notarialnie poswiadczonym, upowazniajgce
do wykonania wyzej wymienionych czynnosci.

Petnomocnictwo takie moze zosta¢ sporzadzone réwniez w formie pisemnej (bez koniecznosci zachowania formy aktu
notarialnego lub poswiadczonego notarialnie podpisu Inwestora), lecz jedynie w przypadku, gdy forma taka zostanie
zaakceptowana przez dom maklerski przyjmujacy zapisy na Akcje serii H. Aby stwierdzi¢, czy w przypadku konkretnego domu
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maklerskiego — cztonka konsorcjum dystrybucyjnego istnieje mozliwo$¢ akceptacji pethomocnictwa sporzgdzonego w formie
pisemnej, bez potwierdzenia notarialnego, Inwestor powinien skontaktowac sie bezposrednio z tym domem maklerskim.

Zwraca sie uwage Inwestoréw, iz na podstawie Ustawy o Optacie Skarbowej oraz Rozporzgdzenia w Sprawie Opfaty
Skarbowej, od dokumentu petnomocnictwa powinna by¢ uiszczona opfata skarbowa.

1.11.12. Zamkniecie Publicznej Subskrypcji
Zamkniecie Publicznej Subskrypcji nastgpi 29 kwietnia 2003 r.

1.11.13. Zasady przydziatu Akcji serii H w TMI

W TMI Akcje serii H zostang przydzielone tym Inwestorom, ktérzy ztozyli zapisy, w ktorych Cena Proponowana bedzie
rébwna lub wyzsza niz Cena Emisyjna. Jezeli popyt na Akcje serii H w TMI wsrod Inwestoréw, ktérzy ztozyli zapisy
z Ceng Proponowang réwng badz wyzszg od Ceny Emisyjnej, bedzie mniejszy lub réwny liczbie Akcji serii H
oferowanych w tej Transzy, woéwczas wszystkim tym Inwestorom, ktérzy ztozyli zapis z takg cena, Emitent przydzieli
Akcje serii H w liczbie wynikajacej z zapisu.

W przypadku nadsubskrypcji na Akcje serii H w TMI wsrod Inwestoréw, ktorzy ztozyli zapisy z Ceng Proponowang réwng
badz wyzszg od Ceny Emisyjnej, liczba Akcji serii H przydzielonych tym Inwestorom zostanie zredukowana proporcjonalnie.

Utamkowe czesci Akcji serii H nie bedg przydzielane. Akcje serii H, ktére pozostang nie przydzielone po dokonaniu
przydziatu zgodnie z zasada proporcjonalnej redukcji, zostang przydzielone kolejno, po jednej w zalezno$ci
od wolumenu zlecen kupna zgodnie z priorytetem od zlecen o najwiekszym wolumenie do zlecen o najmniejszym
wolumenie do chwili osiggniecia zerowego salda alokacji. O ostatecznym przydziale decyduje Emitent.

1.11.14. Zasady przydziatu Akcji serii H w TDI

Wszystkim Inwestorom, ktérzy ztozyli wazny i optacony zapis, Emitent przydzieli Akcje serii H w liczbie wynikajgcej
z zapisu. W przypadku, gdy liczba Akcji serii H w zapisie przewyzszy liczbe Akcji serii H podang w imiennym zaproszeniu,
na podstawie ktérego sktadany byt zapis, liczba Akcji serii H przydzielonych bedzie réwna liczbie Akcji serii H okreslonej
W zaproszeniu.

1.11.15. Rozliczenie wptat na Akcje serii Hw TMI

Kwota stanowigca iloczyn liczby Akcji serii H subskrybowanych i Ceny Proponowanej zostanie zablokowana
na rachunku Inwestora w domu maklerskim przyjmujacym zapis na Akcje serii H, w chwili ztozenia zapisu. Kwota
stanowigca iloczyn liczby przydzielonych Inwestorowi Akcji serii H i Ceny Emisyjnej, jako wptata za przydzielone Akcje
serii H, zostanie wyksiegowana z powyzszego rachunku subskrybenta w pierwszym dniu roboczym po dniu ses;ji
gietdowej, na ktorej dokonany zostanie przydziat Akcji serii H w TMI. W przypadku przydzielenia Inwestorowi, zgodnie
z zasadami przydziatu okreslonymi w Prospekcie, mniejszej liczby Akcji serii H niz subskrybowana lub w przypadku gdy
Cena Emisyjna bedzie nizsza od Ceny Proponowanej, ré6znica pomiedzy kwotg zablokowang a kwotg wyksiegowang
zostanie odblokowana na rachunku Inwestora jednocze$nie z wyksiegowaniem z rachunku wptaty na Akcje serii H.
W tym samym czasie, w przypadku kiedy Cena Proponowana bedzie nizsza anizeli Cena emisyjna i Inwestorowi
w zwigzku z tym nie zostang przydzielone Akcje serii H, kwota stanowigca iloczyn Ceny Proponowanej oraz liczby AKcji
serii H, na ktérg opiewat zapis Inwestora, zostanie odblokowana i pozostanie na rachunku Inwestora.

Zwraca sie uwage Inwestoréw sktadajgcych zapisy w TMI, Zze domy maklerskie sg uprawnione do pobierania prowizji
brokerskiej od przyjmowanych zapiséw na Akcje serii H, w zwigzku z tym kwota zablokowana tytutem wptaty na Akcje
serii H moze zosta¢ powiekszona o prowizje brokerskg wyliczong zgodnie z zasadami obowigzujgcymi w domu
maklerskim przyjmujgcym zapisy na Akcje serii H. W przypadku kiedy Akcje serii H nie zostang przydzielone
lub przydzielone w mniejszej ilosci, odpowiednia czeS¢ prowizji zostanie odblokowana. Jezeli Cena Proponowana
w zapisie Inwestora okaze sie wyzsza od ostatecznie ustalonej Ceny Emisyjnej, ewentualna prowizja zablokowana,
w zwigzku z zapisem ztozonym przez Inwestora zostanie odpowiednio zmniejszona, a wynikajgca stad réznica w kwocie
prowizji zostanie odblokowana w momencie rozliczenia transakcji.

1.11.16. Rozliczenie wptat na Akcje serii H w TDI

W przypadku stwierdzenia niewaznosci zapisu na Akcje serii H w TDI lub nadptaty zwrot naleznej Inwestorowi kwoty
zostanie dokonany w terminie 4 dni roboczych od dnia przydziatu Akcji serii H w TDI, w spos6b zadeklarowany przez
Inwestora w formularzu zapisu.

Whptaty na Akcje serii H nie sg oprocentowane. Zwrot powyzszych kwot zostanie dokonany bez jakichkolwiek odsetek
i odszkodowan.

1.11.17. Wydawanie zaswiadczen depozytowych Akcji serii H

Po zarejestrowaniu w sadzie uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zakladowego w drodze Publicznej Subskrypcji Akcji serii H
oraz po zarejestrowaniu Akcji serii H w KDPW, Punkty Obstugi Klientow, ktére przyjmowaty zapisy na Akcje serii H,
rozpoczng wydawanie zaswiadczen depozytowych Inwestorom, ktérzy objeli Akcje serii H w TDI i nie ztozyli dyspozycji
deponowania Akcji serii H, w terminie 14 dni od dnia rejestracji Akcji serii H w KDPW.
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Inwestorzy, ktérzy objeli Akcje serii H w TDI i nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji serii H, otrzymajg zaswiadczenia
o liczbie przydzielonych Akciji serii H.

Zaksiegowanie przydzielonych Inwestorowi Akcji serii H, nabytych w TDI, na wskazanym przez niego w dyspozycji
deponowania rachunku papieréw wartosciowych, nastgpi w terminie 14 dni od dnia zarejestrowania Akcji serii H
w KDPW. W tym samym terminie nastapi zaksiegowanie na rachunkach Inwestoréw Akcji serii H nabytych w TMI.
Informacja o zaksiggowaniu Akcji serii H zostanie przekazana Inwestorowi przez dom maklerski prowadzacy jego
rachunek papieréw wartosciowych, zgodnie z zasadami informowania klientéw przyjetymi przez dany dom maklerski.

1.11.18. Prawne skutki niedokonania w oznaczonym terminie wplaty na Akcje serii H
Skutkiem prawnym niedokonania w terminie okreslonym w Prospekcie petnej wptaty na Akcje serii H jest niewazno$¢ zapisu.
Przez wptate w peinej wysokosci w TMI rozumie sig kwote rowng iloczynowi subskrybowanych Akciji serii H i Ceny Proponowane).

Przez wptate w petnej wysokosci w TDI rozumie sie kwote rowng iloczynowi subskrybowanych Akgji serii H i Ceny Emisyjne;j.

1.11.19. Termin zwigzania zapisem na Akcje serii H

Jezeli Emitent nie dopetni obowigzku zgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu akcyjnego do Krajowego Rejestru
Sadowego w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia lub jezeli postanowienie sagdu odmawiajgce wpisu stanie sie
prawomocne, lub tez Emitent oglosi wczesniej o niedojsciu emisji Akcji serii H do skutku, Inwestor przestaje
by¢ zwigzany zapisem.

1.11.20. Niedojscie emisji do skutku
Emisja Akcji serii H nie dojdzie do skutku w przypadku:
— nieobjecia co najmniej 1 Akgji serii H,

— niezgtoszenia uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego do sgdu w celu rejestracji w Krajowym Rejestrze
Sadowym w terminie szesciu miesiecy od dnia jej powziecia,

— uprawomocnienia sie postanowienia sgdu odmawiajgcego zarejestrowania uchwaty o podwyzszeniu kapitatu
zaktadowego.

Zarzad Spotki niezwlocznie zawiadomi o fakcie niedojscia emisji Akcji serii H do skutku przez jednorazowe ogtoszenie
w Gazecie Gietdy PARKIET i wezwie subskrybentéw do odbioru wptaconych kwot. Zwrot wptaconych kwot bedzie
dokonany przez domy maklerskie przyjmujgce zapisy na Akcje serii H w sposob zadeklarowany w formularzu zapisu,
bez odsetek i odszkodowan, w terminie 14 dni od dnia ogtoszenia o nie dojsciu emisji do skutku.

1.11.21. Odstapienie od Oferty Publicznej

Emitent moze odstapi¢ od przeprowadzenia Oferty Publicznej w kazdym czasie przed rozpoczeciem Oferty Publicznej
bez podawania przyczyn.

Emitent moze odstgpi¢ od przeprowadzenia Oferty Publicznej po jej rozpoczeciu jedynie z waznych powodow.
Do waznych powoddw nalezy zaliczy¢ przede wszystkim:

— nagte i nieprzewidywalne wczes$niej zmiany w sytuacji gospodarczej, politycznej kraju lub $wiata, ktére mogg miec
istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, gospodarke kraju lub na dalszg dziatalno$¢ Emitenta,
w tym na prognozy i zapewnienia przedstawione w Prospekcie przez Zarzad Emitenta,

— nagte i nieprzewidywalne zmiany majgce bezposredni wptyw na dziatalnos¢ operacyjng Emitenta.
Zarzad Emitenta zawiadomi o odstgpieniu od Oferty Publicznej niezwtocznie po podjeciu takiej decyzji.

Informacja o odstgpieniu od Oferty Publicznej zostanie przekazana do publicznej wiadomosci w formie komunikatu
przekazanego KPWiG, GPW oraz agencji informacyjnej.

1.12. Rynek regulowany, na ktérym Emitent planuje wprowadzi¢ Akcje serii H
do wtdérnego obrotu

Zarzad Emitenta zamierza niezwiocznie po spetnieniu wszystkich wymaganych przepisami warunkéw wystgpic¢
z wnioskiem o wprowadzenie Akcji serii H do obrotu gietdowego.

Po dokonaniu przydziatu Akcji w TMI i w TDI Zarzad Emitenta wystapi do KDPW o rejestracje Praw do Akcji (PDA)
w depozycie papierow wartosciowych oraz ztozy wszystkie wymagane prawem dokumenty umozliwiajgce rejestracje PDA
w KDPW. Réwnocze$nie Emitent ztozy wniosek do Zarzadu Gietdy o wprowadzenie do obrotu gietdowego PDA.
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Emitent dotozy wszelkich staran, aby w terminie 5 dni roboczych po dokonaniu przydziatu Akcji serii H na rachunkach
w KDPW zostaty zapisane PDA w liczbie odpowiadajgcej liczbie przydzielonych Akcji serii H. PDA zostang zapisane
na rachunkach:

— Inwestorow, ktérym przydzielono Akcje serii Hw TMI,
— Inwestordéw, ktérym przydzielono Akcje serii H w TDI i ktorzy ztozyli dyspozycje deponowania Akgji serii H.

PDA Inwestorow, ktorym przydzielono Akcje serii H w TDI i ktérzy nie ztozyli dyspozycji deponowania Akcji serii H,
zostang zapisane na rachunku sponsora emisiji.

PDA zapisane na rachunku sponsora emisji nie bedg przedmiotem obrotu na GPW.

PDA beda mogty by¢ przedmiotem obrotu na GPW najwczesniej drugiego dnia roboczego po dniu, w ktérym zostaty
zapisane na rachunkach Inwestoréw.

Niezwlocznie po zarejestrowaniu uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego Zarzad Emitenta ziozy do KDPW
wniosek o zarejestrowanie i asymilacje Akcji serii H z akcjami LPP S.A. notowanymi na GPW. Réwnoczes$nie do Zarzadu
GPW zostanie ztozony wniosek o wprowadzenie do obrotu Akcji serii H. Niezwtocznie po zarejestrowaniu Akcji serii H
w KDPW, na wniosek Emitenta, KDPW spowoduje zapisanie Akcji seri H na rachunkach Inwestoréw, ktérym
po zakonczeniu sesji gietdowej w tym dniu przystugiwa¢ bedg PDA. Dzien ten bedzie ostatnim dniem notowan PDA.
Za kazde PDA znajdujgce sie na rachunku Inwestora i sponsora emisji zostanie zapisana na rachunku jedna Akcja serii H.
Z tg chwilg nastgpi wygasniecie PDA. Zarzad Emitenta przewiduje, ze asymilacja Akcji serii H i rozpoczecie notowan
nastgpi w pierwszej potowie czerwca 2003 roku.

W przypadku gdy sad rejestrowy odmowi zarejestrowania uchwaty o podwyzszeniu kapitatu zaktadowego, Emitent
niezwtocznie po otrzymaniu postanowienia sgdu rejestrowego przekaze powyzszg informacje do wiadomosci publicznej
i wystgpi o zakonczenie notowan PDA na GPW w dniu upublicznienia tej informacji. Zwrot wpfat na Akcje serii H
dokonany zostanie na rzecz tych Inwestoréw, na rachunkach ktorych bedg zapisane PDA w dniu rozliczenia transakcji
przeprowadzonych w ostatnim dniu ich notowan, w kwotach odpowiadajgcych iloczynowi liczby PDA posiadanych przez
Inwestora i Ceny Emisyjnej. Kwoty zostang zwr6cone na zasadach i w terminach okreslonych w pkt 1.11.20 w Rozdziale
Il Prospektu. Zarzad Emitenta przewiduje, ze pierwsze notowanie PDA nastgpi w pierwszej potowie maja 2003 r.

1.13. Informacja dotyczaca finansowania przez Emitenta nabycia lub objecia
Akcji serii H

Emitent nie bedzie udzielat pozyczek, zabezpieczen, zaliczkowych wptat badz w inny sposéb nie bedzie finansowat
bezposrednio lub posrednio objecia lub nabycia Akcji serii H.
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RoOzDzIAL |V — DANE O EMITENCIE

1. Podstawowe zasady polityki Emitenta co do wyptaty dywidendy

1.1. Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie ostatnich trzech lat

W ciggu ostatnich trzech lat Spétka nie wyptacata dywidendy. Zysk netto osiggniety przez LPP S.A. w tym okresie zostat
w cafosci przekazany na kapitat zapasowy Spétki. Wyniki netto osiagniete przez Emitenta w tym okresie wyniosty
odpowiednio:

— wynik netto za rok 1999 w wysokosci 5.994 tys. zt,
— wynik netto za rok 2000 w wysokosci 6.154 tys. zt,
— wynik netto za rok 2001 w wysokosci 10.139 tys. zt.

1.2. Zasady polityki Zarzadu co do wyptaty dywidendy w okresie najblizszych trzech lat

W ciggu najblizszych trzech lat obrotowych Zarzad zamierza wnioskowa¢ do Walnego Zgromadzenia o niewyptacanie
dywidendy lub przeznaczenie jedynie czesci zysku netto na wyptate dywidendy. Decyzja ta bedzie zaleze¢ od wielu
czynnikow, w tym potrzeb finansowych zwigzanych z dziatalnoscig Spotki, jej wynikow finansowych oraz warunkow

rynkowych.
1.3. Terminy podejmowania decyzji o wyptacie dywidendy

Zgodnie z art. 395 KSH organem wiasciwym do podejmowania decyzji o podziale zysku i wyptacie dywidendy jest Walne
Zgromadzenie, ktore podejmuje uchwate w tym przedmiocie. Zgodnie z KSH oraz postanowieniami Statutu Spétki Walne
Zgromadzenie powinno sie odby¢ w terminie 6 miesiecy po uptywie kazdego roku obrotowego.

Dla waznoséci uchwaty o wyptacie dywidendy wymagana jest bezwzgledna wiekszo$¢ gtoséw oddanych.

Zgodnie z art. 348 8 3 KSH Walne Zgromadzenie Spotki wskazuje dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy.

1.4. Sposéb ogtoszenia informacji o odbiorze dywidendy

Informacje o odbiorze dywidendy bedg ogtaszane zgodnie z art. 81 Prawa o Publicznym Obrocie Papierami Warto$ciowymi.

1.5. Warunki odbioru dywidendy

Zgodnie z Rozdziatem IX § 9 Szczegdétowych Zasad Obrotu Gietdowego Emitent zobowigzany jest bezzwiocznie
powiadomi¢ GPW o podjeciu uchwaty o przeznaczeniu zysku na wyptate dywidendy, wysokosci dywidendy, dniu
dywidendy oraz terminie wyptaty dywidendy. Emitent ma obowigzek przekaza¢ GPW uchwate wtasciwego organu Spotki
w tych sprawach.

Zgodnie z § 91 Szczegdtowych Zasad Dziatania KDPW Emitent ma obowigzek poinformowaé KDPW o wysokosci
dywidendy, oraz o terminach, na ktére przypadajg dzien dywidendy oraz termin wyptaty dywidendy. Uchwaty wtasciwych
organéw Spoétki w tej sprawie Emitent przekazuje do KDPW nie pdzniej niz 10 dni przed dniem dywidendy. Zaréwno dzien
dywidendy, jak i termin wyptaty dywidendy Emitent obowigzany jest ustali¢ uprzednio z KDPW. Pomigdzy dniem
dywidendy a terminem wyptaty dywidendy uptywa¢ musi co najmniej 10 dni.

Zgodnie z § 97 Szczeg6towych Zasad Dziatania KDPW Emitent ma obowigzek postawi¢ do dyspozycji KDPW $rodki
przeznaczone na realizacje prawa do dywidendy, a nastepnie KDPW rozdziela te $rodki na rachunki pieniezne
poszczegolnych biur maklerskich.

1.6. Uprzywilejowania co do dywidendy

W Spotce nie istniejg uprzywilejowania co do dywidendy.
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2. Akcje tworzace kapitat zaktadowy Emitenta

Kapitat zaktadowy LPP S.A. wynosi 3.027.000,00 zt i dzieli sie na 1.513.500 akg;ji.
Na kapitat zaktadowy sktada sie:

— 100 akcji na okaziciela serii A, o warto$ci nominalnej 2,00 ztote kazda,

— 350.000 akgciji imiennych serii B, o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda,

— 400.000 akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,00 ziote kazda,

— 350.000 akcji na okaziciela serii D, o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda,

— 56.700 akcji na okaziciela serii E, o warto$ci nominalnej 2,00 ztote kazda,

— 56.700 akcji na okaziciela serii F, o wartosci nominalnej 2,00 ziote kazda,

— 300.000 akcji na okaziciela serii G, o wartosci nominalnej 2,00 ztote kazda.
Cena emisyjna Akgji serii A, B, C i F byta réwna wartosci nominalnej i wynosita 2,00 ztote za jedng akcje.
Cena emisyjna akcji serii D wynosita 4,00 ztote za jedng akcje.

Cena emisyjna akgji serii E wynosita 154,00 zltote za jedng akcje.
Cena emisyjna akgji serii G wynosita 48,00 ztotych za jedng akcje.

Akcje imienne serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu, w ten sposéb
ze jedna akcja daje prawo do pieciu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

3. Zmiany kapitatu zakladowego Emitenta w okresie ostatnich trzech lat

W ciggu ostatnich trzech lat nastgpito podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze publicznej emisji akcji zwyktych
na okaziciela serii G LPP S.A.

Uchwatg nr 2 z dnia 8 grudnia 1999 roku, zmieniong uchwatg nr 13 z dnia 24 lutego 2000 roku oraz uchwatg nr 2 z dnia
24 marca 2000 roku podwyzszono kapitat akcyjny o kwote nie mniejszg niz 2 zlote i nie wigkszg niz 600.000 ztotych
poprzez emisje nie mniej niz 1 i nie wiecej niz 300.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 2 ztote
kazda. Akcjonariusze objeli i optacili 300.000 akcji. Cena emisyjna wyniosta 48 ziotych za kazdg akcje. W ramach
publicznej subskrypcji akcji serii G zadna z oséb lub grup oséb nie objeta akgji stanowigcych 5% lub wiecej w kapitale Spotki.

W zwigzku z podwyzszeniem kapitatu akcyjnego w drodze emisji akcji serii G Statut Spoétki zostat odpowiednio zmieniony.
Powyzsze zmiany Statutu zostaty zarejestrowane w dniu 11 kwietnia 2001 roku.

Ponadto w dniu 24 lutego 2000 roku uchwatami nr 2 i 6 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki
zmienito Statut Spotki w czesci dotyczacej uprzywilejowania akcji imiennych serii B LPP S.A..

Akcje imienne serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu oraz co do podziatu
majatku w razie likwidacji Spoétki. Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 5 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.
Uprzywilejowanie co do podzialu majatku w razie likwidacji Spoétki polega na tym, ze z majatku pozostatego
po zaspokojeniu wierzycieli w pierwszej kolejnosci wyptaca sie kwote nominalng przypadajgcg na wszystkie akcje,
a zwyzke dzieli sie i wyptaca rownomiernie na akcje uprzywilejowane.

PowyZzsze zmiany Statutu zostaty zarejestrowane w dniu 1 marca 2000 roku.

W dniu 21 marca 2000 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki dokonato zmiany Statutu
polegajgcej na zamianie akcji imiennych serii A LPP S.A. na akcje na okaziciela.

Powyzsza zmiana zostata zarejestrowana w dniu 22 marca 2000 roku.

W dniu 8 czerwca 2000 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spoétki dokonato zmiany Statutu dotyczace;j
uprzywilejowania akcji imiennych serii B LPP S.A. Akcje imienne serii B sg obecnie uprzywilejowane jedynie co do prawa
gtosu na Walnym Zgromadzeniu. Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 5 gtosbw na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.

Powyzsza zmiana Statutu zostata zarejestrowana w dniu 19 czerwca 2000 roku.

W dniu 28 czerwca 2002 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki dokonato zmiany Statutu, polegajacej
na zmianie akcji serii E z akcji imiennych na akcje na okaziciela.

Powyzsza zmiana Statutu zostata zarejestrowana w dniu 6 listopada 2002 roku.
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4. Przewidywane zmiany kapitatu zakladowego w wyniku realizacji przez
obligatariuszy uprawnien z obligacji zamiennych lub z obligacji
dajacych pierwszenstwo do objecia w przysziosci nowych emisji akcji

Emitent nie emitowat obligacji zamiennych na akcje ani obligacji z prawem pierwszenstwa do objecia akcji. W zwigzku

z tym nie przewiduje sie zadnych zmian kapitatu zaktadowego zwigzanych z innymi niz Akcje serii H wprowadzane

do publicznego obrotu i oferowane na warunkach opisanych w Rozdziale 1l niniejszego Prospektu, papierami
wartosciowymi Emitenta.

5. Liczba akcji i wartos¢ kapitatu zakladowego, o ktére moze byé
podwyzszony kapitat zakladowy w granicach kapitatu docelowego

Statut Emitenta nie przewiduje upowaznienia dla Zarzgdu do podwyzszenia kapitatu zaktadowego w granicach kapitatu
docelowego.

6. Wpis danych dotyczacych przedsiebiorstwa Emitenta do dziatu
4 rejestru przedsiebiorcéw, zgodnie z Ustawg o KRS

W dniu sporzadzenia Prospektu dziat 4 rejestru przedsiebiorcow prowadzony dla Spétki za numerem KRS 0000000778,
jest wolny od wpiséw w tym danych odnos$nie zalegtosci podatkowych, celnych oraz na rzecz ZUS objetych egzekucja;
danych na temat wierzycieli i ich wierzycieli; informacji o zarzadzeniach tymczasowych dotyczacych roszczen przeciwko
podmiotowi.
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ROzDzIAL V — OCENY | PERSPEKTYWY ROZWOJU EMITENTA

1. Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta
Ocena zarzadzania zasobami finansowymi Emitenta zostata dokonana na bazie analizy danych finansowych
przedstawionych w raporcie rocznym LPP S.A. za rok 2002 i danych poréwnywalnych za rok 2001.
Dynamiczny rozw6j Spotki obrazuje wzrost podstawowych wartosci wykazanych w rachunku zyskéw i strat, tj. w pozycjach:
— przychody ze sprzedazy,
— zysk operacyjny,

— zysk brutto,

— zysk netto.
Przychody i zyski LPP S.A.
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Wzrost wartosci w ww. pozycjach w 2002 roku w stosunku do roku poprzedniego wyniost odpowiednio:
— przychody ze sprzedazy o 52,71%,
— zysk operacyjny 0 79,85%,
— zysk brutto o 71,96%,
— zysk netto 0 66,09%.

Do tak dynamicznego wzrostu sprzedazy w 2002 roku przyczynito sie przede wszystkim zwiekszenie przychodéw
ze sprzedazy kolekcji sprzedawanych pod markg Reserved we witasnych salonach firmowych. Sprzedaz w tym kanale
dystrybucji wzrosta o 171% w stosunku do roku poprzedniego.

W planach strategicznych Zarzad Spotki zatozyt, ze salony firmowe charakteryzowac sie bedg najwiekszym potencjatem
wzrostu. Prognozy te sprawdzity sie i w roku 2002 ten kanat dystrybucji stat sie podstawowym dla LPP S.A. Jego udziat
w przychodach ze sprzedazy Spotki przekroczyt poziom 49%.

Drugim kanatem dystrybucji pod wzgledem dynamiki przychodéw ze sprzedazy byt eksport (wzrost o 30% w stosunku
do roku poprzedniego), ktory dotyczy odziezy firmowanej trzema znakami towarowymi: Reserved, Promo Stars
i Henderson. W tym kanale wzrost rowniez wigzat sie gtéwnie z rozbudowg sieci salonéw firmowych Reserved na terenie
Europy Srodkowej i Wschodnie;.

Emitent dgzy do zmniejszania udziatu w przychodach ze sprzedazy pozostatych mniej dynamicznych kanatéw dystrybuciji.
Decyzje te sg rowniez poparte analizg rentownosci sprzedazy w poszczegoélnych kanatach.

1.1. Analiza rentownosci

Analiza rentownosci zostata dokonana na bazie podstawowych wskaznikéw, zdefiniowanych w nastepujacy sposoéb:
— marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy,
— marza zysku netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy,
— stopa zwrotu z aktywow (ROA) — stosunek zysku netto za 12 miesiecy do przecietnych aktywéw,

— stopa zwrotu z kapitatow witasnych (ROE) — stosunek zysku netto za 12 miesiecy do przecietnych kapitatow wtasnych.
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2001 r. 2002r.
marza zysku operacyjnego 9,29% 10,95%
marza zysku netto 6,52% 7,09%
stopa zwrotu z aktywow (ROA) 10,78% 12,87%
stopa zwrotu z kapitatéw wtasnych (ROE) 26,15% 28,34%

W 2002 roku poprawity sie wszystkie wskazniki rentownos$ci. Wzrost marz nastgpit gtdbwnie na skutek zmiany struktury
sprzedazy i skoncentrowaniu sie na rozwoju najbardziej wzrostowych i rentownych kanatéw dystrybuciji.

W 2002 roku blisko 50% przychodow ze sprzedazy zrealizowanych zostato w salonach firmowych Reserved,
gdzie Spotka uzyskuje najwyzsze marze ze wszystkich kanatéw, pomimo iz sie¢ salonéw generuje koszty operacyjne
zwigzane z intensywnym rozwojem. W kolejnych latach spodziewa¢ sie nalezy dalszego wzrostu rentownos$ci Spotki
w zwigzku z planowanym dalszym rozwojem tego kanatu.

Ponadto w 2002 roku poprawita sie stopa zwrotu z aktywoéw, pomimo znaczacego wzrostu warto$ci majatku trwatego
Spotki na skutek inwestycji w postaci nakladéw w sieci salonéw firmowych oraz wzrostu warto$ci majgtku obrotowego
na skutek wzrostu zapasoéw i nalezno$ci zwigzanych z rozwojem sieci Reserved.

Pomimo wzrostu kapitatéw wiasnych w wyniku przeniesienia zysku netto osiggnietego w 2001 roku w catosci na kapitat
zapasowy, w 2002 roku poprawita sie rowniez stopa zwrotu z kapitatow wtasnych.

1.2. Analiza ptynnosci

Wskazniki ptynnosci zostaty zdefiniowane w nastepujgcy sposoéb:
— wskaznik ptynnosci biezacy — stosunek majgtku obrotowego do wartosci zobowigzan krétkoterminowych,

— wskaznik ptynnosci szybki — stosunek majgtku obrotowego pomniejszonego o zapasy do warto$ci zobowigzan
krétkoterminowych,

— wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek Sredniej wysokosci zapaséw do kosztoéw sprzedanych towarow
i produktéw pomnozonych przez liczbe dni danego okresu,

— wskaznik rotacji naleznosci — stosunek $redniej wysokosci naleznosci do przychodéw ze sprzedazy pomnozony
przez liczbe dni danego okresu,

— wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach — stosunek $redniej wysokosci zobowigzan handlowych
do kosztow sprzedanych towarow i produktéw pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

2001 r. 2002'r.
wskaznik ptynnosci biezacy 1,69 1,44
wskaznik ptynnosci szybki 0,56 0,51
wskaznik rotacji zapasow 206 dni 181 dni
wskaznik rotacji naleznosci 52 dni 43 dni
wskaznik rotacji zobowigzan handlowych 99 dni 94 dni

W 2002 roku w stosunku do roku poprzedniego pogorszyly sie wskazniki ptynnosci. Byto to zwigzane ze znaczgacym
(o ponad 55%) wzrostem wartosci zobowigzan krétkoterminowych zaréwno z tytutu dostaw i ustug (finansowanie majatku
obrotowego kredytem kupieckim), jak i krotkoterminowych kredytéw (wzrost skali prowadzonej dziatalnosci).

W zwigzku z dynamicznym rozwojem Spotki i intensywnymi inwestycjami w sie¢ salonéw firmowych Reserved nastapit
wzrost zobowigzan handlowych oraz zwiekszenie zadluzenia w bankach.

Roznica pomiedzy wskaznikiem ptynnosci biezgcym a szybkim wynika z faktu, iz LPP S.A. jest spotkg dystrybucyjng
i znaczacy udziat w majgtku obrotowym Spotki stanowig zapasy.

Wielko$¢ zapasow, pozwalajaca na utrzymywanie pozadanej ilosci towarow w sklepach, stanowi element przewagi
konkurencyjnej Spotki. Ponadto ze wzgledu na lokalizacje przewazajgcej czesci dostawcow LPP S.A. w Chinach cykl
dostaw jest stosunkowo diugi, gdyz pozycja bilansowa ,zapasy” obejmuje oprécz towaréw handlowych w magazynach
krajowych i towaréw handlowych w skfadach celnych, réwniez towary handlowe w drodze.

Do wzrostu zapasow przyczynita si¢ réwniez zmiana struktury sprzedazy Spotki ze wzgledu na kanaty dystrybucii.
W 2002 roku podstawowym kanatem dystrybucji byta sprzedaz towaréw w salonach firmowych Reserved, co wymusza
odpowiednio duzg ilos¢ eksponowanych towaréw w sklepach.

W 2002 roku w stosunku do roku poprzedniego poprawity sie wskazniki rotacji zapaséw, naleznosci i zobowigzan.
Na skrécenie tych cykli decydujacy wptyw miata bezposrednia zamiana zapasow towaréw handlowych na gotéwke
w salonach firmowych Reserved oraz wzrost znaczenia tego kanatu dystrybucji w strukturze oferty Spotki.

Analiza ptynnosci LPP S.A. pokazuje, iz biorgc pod uwage specyfike firmy projektowo-dystrybucyjnej, wskazniki ptynnosci
utrzymywane sg na bezpiecznym poziomie, przyrost majatku obrotowego jest Scisle zwigzany z rozwojem firmy, rotacja
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zapasOw i naleznosci poprawita sie, a Spétka utrzymuje pozytywne relacje pomiedzy rotacjg naleznosci i zobowigzan
handlowych.

1.3. Analiza zadtuzenia
Analiza zadtuzenia zostata oparta o ocene struktury zobowigzan oraz wskaznikéw zadtuzenia zdefiniowanych
w nastepujacy sposob:

— wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zobowigzan dtugoterminowych do sumy bilansowe;j,

— wskaznik zadtuzenia ogétem — stosunek zobowigzarn ogdtem do sumy bilansowe;j.

2001r. 2002'r.
wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego 5,94% 4,40%
wskaznik zadtuzenia ogétem 52,79% 54,28%

W 2002 roku w stosunku do roku poprzedniego stan zobowigzan dtugoterminowych nominalnie pozostat na zblizonym
poziomie, lecz jego udziat w strukturze zobowigzan ogotem zmniejszy! sie.

Na zmniejszenie wskaznika zadtuzenia dtugoterminowego wptyw miat wzrost sumy bilansowej, w tym wzrost kapitatow
wiasnych (o ponad 32%) w zwigzku z przeniesieniem wypracowanego w 2001 roku zysku netto w catosci na kapitat
zapasowy.

Pogorszenie wskaznika zadtuzenia ogdétem wynika bezposrednio ze wzrostu zobowigzan krétkoterminowych i jest
skutkiem polityki Emitenta wobec dostawcéw, polegajgcej na utrzymywaniu i wydiuzaniu okresu sptaty zobowigzan
handlowych, w celu finansowania majatku obrotowego. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych spowodowany jest
réwniez rozwojem sieci salonow firmowych Reserved. Ekspansja Emitenta w tym kanale dystrybucyjnym wymusza wzrost
zapasow niezbednych do zatowarowania sklepéw oraz naktadéw inwestycyjnych, finansowanych czesciowo kredytami
bankowymi.

Analiza zadtuzenia Emitenta wskazuje, ze nie wystepuje ryzyko zwigzane z utratg zdolnosci Spétki do wywigzywania sig
z zobowigzan.

2. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wplyw na wyniki
z dziatalnosci gospodarczej w 2002 roku

W roku 2002 nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia majgce wptyw na osiggniete przez Emitenta wyniki z dziatalnosci
gospodarczej.

3. Kierunki zmian w dzialalnosci gospodarczej w okresie
od 31 grudnia 2002 roku do daty sporzadzenia Prospektu

Od dnia 31 grudnia 2002 roku, na ktory sporzadzono ostatnie sprawozdanie finansowe, do dnia sporzadzenia Prospektu
nie nastapity zmiany w dziatalnosci gospodarczej Emitenta. W okresie kolejnych dwéch lat Spotka nie planuje zmian
w kierunkach swojej dziatalnosci gospodarcze;j.

Do dnia aktualizacji Prospektu nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby wptyw na zmiane prognozowanego poziomu
przychodow ze sprzedazy lub zmiane polityki firmy w zakresie gospodarki zapasami.

4. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych
dla rozwoju przedsiebiorstwa Emitenta oraz opis perspektyw rozwoju
dziatalnosci gospodarczej Emitenta

Na rozwdj przedsigbiorstwa Emitenta wptyw bedg miaty nastepujace czynniki:
1. czynniki wewnetrzne:
— strategia dziatania Spotki na rynku

LPP S.A. jest Spétkg projektowo-dystrybucyjng i nie posiada wtasnych mocy produkcyjnych. Spoétka koncentrowac
sie bedzie na dziatlalnosci projektowej, zwiekszaniu potencjatu handlowego oraz rozwoju istniejgcych kanatéw
dystrybucyjnych (w szczegolnosci na rozbudowie sieci salonéw firmowych Reserved).
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— pozycja rynkowa LPP S.A.

LPP S.A. prowadzi zréznicowane dziatania marketingowe w stosunku do swoich znakéw towarowych. W ciggu
ostatnich dwoch lat dziatania marketingowe skoncentrowane byly gtdbwnie na marce Reserved i doprowadzity
do wzrostu rozpoznawalnosci tej marki w docelowej grupie konsumentdéw. Wysokie tempo wzrostu przychodow
ze sprzedazy w salonach Reserved wynika zaréwno z otwierania nowych sklepéw, jak i dynamiki sprzedazy
w juz istniejgcych obiektach.

— poszerzanie i odnawianie oferty dla klientéw

W zwigzku z handlem specyficznym dobrem, jakim jest odziez, ktérego sprzedaz zalezna jest od gustu i mody,
LPP S.A. na biezgco obserwuje zmieniajgce sie preferencje klientéw i wprowadza na rynek nowe grupy wyrobow.
W przypadku marki Reserved LPP S.A. stara sie kreowa¢ wtasny styl, nie odbiegajgcy jednak znacznie od trendéw
Swiatowych.

— motywacyjny system wynagrodzen

W Spétce od 2000 roku wprowadzony jest motywacyjny system wynagrodzen dla kadry zarzgdzajacej LPP S.A.
Programem objetych jest ponad 30 oséb. W ramach tego programu osoby wyznaczone przez Rade Nadzorczg
uprawnione sg do nabywania akcji zwyktych na okaziciela serii F LPP S.A. na zasadach preferencyjnych
w stosunku do obecnej ceny rynkowej akcji Spotki.

— zakup i wdrozenie systemu komputerowego

W ramach informatyzacji Spétka zakupita sprzet komputerowy oraz podpisata umowy na zakup i wdrozenie
nowoczesnego, wielomodutowego systemu informatycznego do zarzgdzania siecig sprzedazy RETEK. System
ten wptynie na wprowadzenie w Spétce nowoczesnych rozwigzan logistycznych w wiodacym kanale dystrybucji
Spotki, tj. w salonach firmowych Reserved.

2. czynniki zewnetrzne:
— zmiany i wzrost detalicznego rynku odziezowego w Polsce oraz Europie Srodkowej i Wschodniej

Analiza zmian detalicznego rynku odziezowego w Polsce oraz Europie Srodkowej i Wschodniej pokazuje wzrost
popytu na odziez oraz rosngce zainteresowanie klientow wysoka jakoscig odziezy. LPP S.A. realizuje wigc strategie
rozbudowy sieci salonéw firmowych i prowadzi szeroko zakrojone dziatania marketingowe na rzecz marki
Reserved.

— relatywnie niskie koszty wejscia na rynek odziezowy

Niskie bariery wejscia na rynek odziezowy mogg powodowac wzrost konkurencji. Budowa wtasnej sieci salonéw
oraz wprowadzenie systemu informatycznego firmy RETEK sg formg ochrony LPP S.A. przed podmiotami
konkurencyjnymi o mniejszych zasobach finansowych.

— wejscie Polski do Unii Europejskiej

Po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej LPP S.A. moze by¢ narazone na konieczno$¢ konkurowania z duzymi
firmami zagranicznymi. Silna marka oraz szeroka sie¢ detaliczna wtasnych salonéw stwarza LPP S.A. mozliwo$c¢
réwnej rywalizacji na rynkach lokalnych. Dobra lokalizacja salonoéw firmowych daje LPP S.A. pewng przewage
konkurencyjna.

Wejscie Polski do Unii moze spowodowa¢ ograniczenia o charakterze administracyjnym, np. konieczno$é
nabywania kwot importowych przy imporcie odziezy produkowanej w Chinach. Bariery te, na mocy umoéw zawartych
przez Unie Europejskg ze Swiatowg Organizacjg Handlu istnie¢ bedg jedynie do 1 stycznia 2005 roku. Obecna
polityka celna w imporcie odziezy z Chin jest korzystniejsza w panstwach Unii Europejskiej (cto w wysokosci 12%)
niz w Polsce (18%).

— poziom kurséw walut

Spotka jest narazona na wahania kurséw walut, gdyz LPP S.A. w przewazajacej czesci rozlicza sie ze swoimi
dostawcami i odbiorcami zagranicznymi w USD, optaty czynszu z tytutu najmu powierzchni pod salony firmowe
uzaleznione sg od kursu EURO, Spoétka posiada réwniez umowy kredytowe w walutach obcych. Specyfika
dziatalnosci firmy pozwala na zminimalizowanie ryzyka kursowego poprzez uwzglednienie skutkow wahan kursow
walut w kalkulacji cen towaréw handlowych sprzedawanych ostatecznym nabywcom. Spétka rozwaza mozliwosc
wykorzystania instrumentéw zabezpieczajgcych przed ww. ryzykiem.

— poziom wydatkéw na dobra konsumpcyjne w Polsce

Analizy popytu na rynku odziezowym wskazujg na tendencje wzrostowg w segmencie sieci detalicznych sklepow
odziezowych. Spotka bedzie wiec konsekwentnie realizowaé strategie rozbudowy wiasnej sieci. Zarzad ocenia,
iz przy rozdrobnionych udziatach firm w rynku odziezowym w Polsce, nawet brak wzrostu wydatkow na odziez nie
spowoduje zagrozenia dziatalnosci LPP S.A.
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— zmienno$¢ mody

Wraz ze wzrostem udziatu marki Reserved w strukturze sprzedazy LPP S.A. wzrasta znaczenie czynnika mody
na wyniki osiggane przez Emitenta. LPP S.A. na przestrzeni ostatnich kilku lat zbudowata silny zespot projektowy,
ktory tworzy kolekcje zespotowo, aby unikng¢ wptywu pojedynczych oséb na koncowy ksztatt kolekc;ji.

W latach 2003-2004 Spoétka planuje utrzymanie filozofii dziatania firmy w zakresie projektowania oraz wdrazanie
nowoczesnych metod logistycznych w zakresie dystrybucji odziezy. Perspektywy rozwoju Spétki sg dobre i na dzien
aktualizacji Prospektu nie ma zagrozen, ktére w istotny sposdb wptynetyby na wyniki dziatalnosci Emitenta.
Najdynamiczniej Spotka rozwija¢ sie bedzie w segmencie sprzedazy detalicznej. Obecnie LPP S.A. posiada 41 salonow
firmowych w Polsce i 7 w panstwach Europy Srodkowej i Wschodniej. W roku 2003 Spétka planuje uruchomienie
kolejnych 20-30 salon6éw w kraju i ok. 10 za granica. Wraz z rozwojem sieci detalicznej prowadzone bedg intensywne
dziatania marketingowe na rzecz marki Reserved.

5. Przewidywania dotyczace czynnikow wptywajacych na przyszte wyniki
Emitenta

Opracowujgc strategie rozwoju na najblizsze lata oraz prognozy wynikow na 2003 rok, Zarzad Emitenta brat pod uwage
przewidywania dotyczgce nastepujacych czynnikow:

— wazrost popytu na artykuty odziezowe o wysokiej jakosci przy jednoczesnym spadku popytu na artykuty odziezowe
0 niskiej jakosci,

— wzrost znaczenia marki wyrobu przy podejmowaniu decyzji o zakupie,

— wptyw lokalizacji powierzchni handlowej na wielko$¢ przychodéw ze sprzedazy,

— wymagania odbiorcow w stosunku do dostawcy pod wzgledem logistycznym,

— umiejetnos¢ podgzania za trendami mody,

— elastyczne reagowanie na zmiany zachodzgce na rynku.

6. Strategia rozwoju i zamierzen inwestycyjnych Emitenta oraz ocena
mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych

Strategia rozwoju i zamierzen inwestycyjnych Emitenta zaktada dynamiczny rozw6j wtasnej detalicznej sieci sprzedazy
oraz wdrozenie nowoczesnego systemu informatycznego wspierajgcego zarzgdzanie Spotka.

Zamierzenia inwestycyjne sg wiec tozsame z celami emisji Akc;ji serii H.

Emitent planuje rozwdj sprzedazy detalicznej poprzez uruchomienie w Polsce w 2003 roku 20-30 salondéw firmowych
Reserved oraz w 2004 roku ok. 30—40 salonéw, a takze kazdego roku okoto 10 salonéw poza granicami Polski. Spétka
zamierza przeznaczy¢ srodki na inwestycje rzeczowe i wyposazenie nowo otwieranych salonéw oraz rozwoj sprzedazy
detalicznej poprzez zakup towaréw dla ich zaopatrzenia. Na dzien sporzadzenia Prospektu w czesci salonéw
planowanych do otwarcia w 2003 roku Spoétka rozpoczeta prace adaptacyjne wynajetych powierzchni handlowych.

W ramach informatyzacji Spétka zamierza ponies¢ wydatki na zakup sprzetu komputerowego o wartosci ok. 4 min zt.
Ponadto na dzien sporzgdzenia Prospektu LPP S.A. podpisata umowy: na zakup i wdrozenie nowoczesnego,
wielomodutowego systemu informatycznego do zarzadzania siecig sprzedazy oraz umowe sublicencji i profesjonalnych
ustug konsultingowych z firmg ACCENTURE Sp. z 0.0., Warszawa.

taczna wartos¢ zawartych uméw wynosi 3,3 min USD. Platnosci wynikajgce z realizacji ww. uméw bedg nastepowaty
sukcesywnie wraz z postepem prac wdrozeniowych.

Ponadto Spoétka zawarta umowe serwisowg z firmg RETEK INFORMATION SYSTEMS Inc., Delaware.

Na dzien sporzadzenia Prospektu rozpoczat sie pierwszy etap wdrozenia systemu, ktdérego zakonczenie planowane jest
na maj 2003 roku. Zakonczenie wdrozenia wszystkich modutéw systemu RETEK planowane jest na | kwartat 2005 roku.

W zakresie inwestycji kapitalowych Spétka planuje jedynie inwestycje w zawigzywane przez LPP S.A. spdiki,
ktore posredniczy¢ beda w wynajmowaniu powierzchni handlowych pod niektére salony firmowe Reserved w Polsce
lub zajmowaé sie bedg otwieraniem salonéw firmowych Reserved w Europie Srodkowej i Wschodniej. Model ten
sprawdzit sie w strategii dziatania Spétki w ciggu ostatnich dwéch lat.

Plany inwestycyjne Spotki zostang zrealizowane przy wykorzystaniu $rodkéw pochodzacych z emisji Akcji serii H.
W przypadku wptywow niewystarczajacych na petng realizacje celéw, Emitent bedzie realizowat strategie ze Srodkow
wiasnych oraz kredytow bankowych.
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7. Prognoza wynikow finansowych Emitenta

W styczniu 2003 roku Zarzad LPP S.A. podat do publicznej wiadomos$ci prognoze wynikéw finansowych na 2003 rok.

Plan obejmuje osiggnigcie:

przychodéw ze sprzedazy w wysokosci 390 min zt,

zysku EBIDTA w wysokosci 54 min zt,

— zysku operacyjnego w wysokosci 46 min zt,

zysku netto w wysokosci 31 min zt.
Prognoza wynikéw finansowych zostata przygotowana w oparciu o:
— wstepne wyniki finansowe Emitenta za rok 2002,
— strategie rozwoju Emitenta na lata 2003-2004,
— plany inwestycyjne na lata 2003-2004,
oraz nastepujgce wielkosci makroekonomiczne:
— $rednioroczny kurs USD — 4,10 zl,
— $rednioroczna stopa WIBOR - 6,2%.

Mozliwos¢ realizacji prognozowanych wynikéw Emitent bedzie monitorowat na bazie osigganych wynikéw kwartalnych
i stanu realizacji zamierzen inwestycyjnych zaplanowanych na rok 2003.

Emitent bedzie dokonywat oceny biezgcej i kwartalnej stanu realizacji prognoz, a wszelkie rozbieznosci bedzie podawat
do publicznej wiadomosci w formie raportéw biezacych.

Emitent nie poddawat powyzszych prognoz wynikéw finansowych ocenie biegtego co do kompletnosci i rzetelnosci
przyjetych przez Spétke podstaw i istotnych zatozen prognozy, ani badaniu, przez podmiot uprawniony do badania,
w zakresie wtasciwego zestawienia prognoz na podstawie przedstawionych przez Spoétke podstaw i zatozen oraz co do
zgodnosci zastosowanych do sporzgdzenia prognozy wynikéw finansowych zasad (polityki) rachunkowosci z zasadami
(polityka) rachunkowosci stosowanymi przez Emitenta.
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ROzDzIAL VI — DANE O ORGANIZACJI EMITENTA, OSOBACH
ZARZADZAJACYCH, OSOBACH NADZORUJACYCH
ORAZ ZNACZNYCH AKCJONARIUSZACH

1. Zarzad Emitenta

Zarzad Spofkki kieruje dziatalnoscig Spotki, reprezentuje Spédtke wobec sgdow, wiadz i oséb trzecich oraz podejmuje
uchwaty niezbedne do wykonania zadan Spofki.

Do wiasciwosci Zarzadu nalezg wszystkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych organow Spotki, w tym réwniez
ustalanie zwrotu kosztéw, wynagrodzenia i nagrod dla czionkéw Rady Nadzorczej oraz pracownikéw i innych oséb
zatrudnionych w Spotce.

Zgodnie z 813 Statutu Spétki Zarzad Spétki sktada sie z 2 do 5 0s6b powotywanych i odwotywanych przez Rade
Nadzorczg na okres 5 lat. W skiad Zarzadu wchodzi Prezes i od jednego do czterech Wiceprezeséw Zarzgdu.
Do sktadania o$wiadczen woli i sktadania podpisow w imieniu Spétki upowazniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo,
dwoch Wiceprezesow Zarzadu dziatajgcych tacznie lub Wiceprezes Zarzadu dziatajgcy tgcznie z prokurentem.

W sktad Zarzadu wchodza:
Marek Piechocki — Prezes Zarzadu

lat 42, numer Pesel 61020502291, absolwent Politechniki Gdanskiej. W latach 1988-1990 zatrudniony jako asystent
konstruktora w Zaktadzie Elektrotechnicznym Jerzy Lubianiec; w 1991 roku zatrudniony w Przedsiebiorstwie Handlowym
ETA s.c. jako zastepca dyrektora ds. handlowych. Od 1990 roku do 1997 roku wtasna dziatalno$¢ gospodarcza w formie
spoftki cywilnej P.H. Mistral s.c. w Gdansku. Prezes Rady Nadzorczej LPP Tex S.A.; od 4 kwietnia 1995 Prezes Spétki
LPP S.A. Obecnie petni funkcje Prezesa Zarzadu Spoétki. Obecna kadencja Prezesa Zarzadu uptynie z dniem odbycia
Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. za ostatni petny rok obrotowy
petnienia funkcji cztonka Zarzadu.

Jest wspolnikiem w DH Market s.c. w Koscierzynie, DH Jantar Sp. z 0.0. w Leborku oraz akcjonariuszem w spétce
LPP TEX S.A. w Gdansku. Dziatalno$¢ ww. spotek nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Nie prowadzi jakiejkolwiek dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spotki, nie jest wspolnikiem ani czionkiem organu
jakiejkolwiek konkurencyjnej osoby prawnej.

W dniu 1 stycznia 2003 roku Marek Piechocki zawart ze Spotkg umowe o prace w petnym wymiarze czasu pracy. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony. Wysoko$¢ wynagrodzenia nalezna z tytutu umowy o prace objeta zostata
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona jest w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Nie jest wpisany do Rejestru Dluznikoéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.

Nie petnit w przesztosci funkcji oséb zarzgdzajgcych lub nadzorujacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych os6b
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.

Marek Piechocki jest Prezesem Zarzadu Tora Sp. z 0.0. Wskazana wyzej spétka jest w 100% wiasnoscig Emitenta
i nie prowadzi dziatalno$ci konkurencyjnej wobec Spofki.

Dariusz Pachla — Wiceprezes Zarzadu

lat 42, numer Pesel 61051302350, absolwent Politechniki Szczecinskiej oraz studiéw podyplomowych na Uniwersytecie
Szczecinskim. W latach 1986-1991 zatrudniony jako specjalista mechanik w Zaktadzie Mechaniki Pojazdowej
w Szczecinie; w 1991-1995 zatrudniony w P.H. Mistral s.c. w Gdansku jako kierownik fili w Szczecinie,
1995-1997 — zatrudniony w LPP S.A. jako kierownik fili w Szczecinie; od lipca 1998 r. do grudnia 2002 r. prowadzit
wiasng dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg Dariusz Eugeniusz Pachla, polegajgca na $wiadczeniu ustug na rzecz LPP S.A.
w ramach umowy o zarzadzanie z dnia 1 lipca 1998 roku.

Obecna kadencja Wiceprezesa Zarzadu uptynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzgdu.

W dniu 1 stycznia 2003 roku Dariusz Pachla zawart ze Sp6tkg umowe o prace w petnym wymiarze czasu pracy. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony. Wysoko$¢ wynagrodzenia nalezna z tytutu umowy o prace objeta zostata
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona jest w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.

Nie pemnit w przesztosci funkcji osob zarzadzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.

46 Prospekt emisyjny Akcji serii H LPP S.A.



Rozdziat VI — Dane o organizacji Emitenta, osobach zarzadzajacych, osobach nadzorujacych oraz znacznych akcjonariuszach

Dariusz Pachla jest Prezesem Zarzgdu Kuma Sp. z 0.0., Luma Sp. z 0.0. oraz Amur Sp. z 0.0. Dariusz Pachla jest
cztonkiem Rady Nadzorczej LPP Retail Estonia Ou. Wskazane wyzej spotki sg 100% witasnoscia Emitenta
i nie prowadza dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Stanistaw Dreliszak — Wiceprezes Zarzadu

lat 40, numer Pesel 63053001855, absolwent Politechniki Gdanskiej. W latach 1990-1992 byt zatrudniony w ,ZREMB”
w Gdansku jako konstruktor oprzyrzadowania; w latach 1992-1997 byt zatrudniony w P.H. Mistral s.c., potem w LPP S.A.
jako kierownik magazynow. W latach 1997-1998 zatrudniony w LPP S.A. na stanowisku Dyrektora Dziatu Przygotowania
Produkgiji i Projektowania. Od kwietnia 1998 roku do grudnia 2002 roku prowadzit wtasng dziatalno$¢ gospodarczg pod firmg,
L,DRELUX”, polegajaca na $wiadczeniu ustug na rzecz LPP S.A. w ramach umowy o zarzadzanie z dnia 1 lipca 1998 roku.

Obecna kadencja Wiceprezesa Zarzadu uptynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Zarzgdu.

W dniu 1 stycznia 2003 roku Stanistaw Dreliszak zawart ze Spétkg umowe o prace w petnym wymiarze czasu pracy.
Umowa zostata zawarta na czas nieokreslony. Wysoko$¢ wynagrodzenia nalezna z tytutu umowy o prace objeta zostata
wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona jest w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.

Nie pemnit w przesztosci funkcji osdb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.

Stanistaw Dreliszak jest Prezesem Zarzadu Amuk Sp. z 0.0. oraz Amul Sp. z o0.0. Wskazane wyzej spotki sg w 100%
wiasnosécig Emitenta i nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Alicja Milinska — Wiceprezes Zarzadu

lat 43, numer Pesel 60091706366, absolwentka Uniwersytetu Gdanskiego. W latach 1985-1990 byta zatrudniona
w Spétdzielni Pracy ,STOREM” w Gdansku jako specjalista ds. kadr i ptac. W 1990 roku pracowata w firmach ,Carot” Sp. z 0.0.
w Gdansku i ,Tal” Sp. z 0.0. w Gdansku na stanowisku specjalisty ds. kadr i ptac. W latach 1990-1995 byta zatrudniona
w przedsiebiorstwie Handlowym ,ETC” w Gdansku w charakterze ksiggowej, a nastepnie Gtéwnej Ksiegowej. Od 1995 r.
do 1996 r. pracowata w P.H. Mistral s.c. na stanowisku ksiegowej, od 1996 r. do chwili obecnej pracuje w LPP S.A. na
stanowisku Gtownej Ksiegowe;.

Obecna kadencja Wiceprezesa Zarzadu uplynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkgcji cztonka Zarzadu.

W dniu 01.01.1998 roku Alicja Milinska zawarta ze Spétkg umowe o prace w petnym wymiarze czasu pracy. Umowa
zostata zawarta na czas nieokreslony. Wysoko$¢ wynagrodzenia nalezna z tytutu umowy o prace objeta zostata
whnioskiem o niepublikowanie.

Nie jest wpisana do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.

Nie petnita w przesziosci funkcji osob zarzgdzajgcych lub nadzorujagcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych
0s0b znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.

Alicja Milinska jest Prezesem Zarzgdu Ama Sp. z 0.0., Lima Sp. z 0.0. oraz Kama Sp. z 0.0. Wskazane wyzej spoétki
sg w 100% wiasnoscig Emitenta i nie prowadzg dziatalnosci konkurencyjnej wobec Spétki.

Prokurentem Spéiki jest:
Jerzy Lubianiec — Prokurent, Prezes Rady Nadzorczej

lat 43, numer Pesel 60061501654, absolwent Politechniki Gdanskiej. W latach 1985-1990 wspotpracownik w firmie
Zakfad Elektrotechniczny Jerzy Lubianiec; od 1990 roku do 1997 wiasna dziatalno$¢ gospodarcza w formie spotki cywilnej
P.H. Mistral s.c. w Gdansku. Czlonek Rady Nadzorczej LPP Tex S.A.; od 4 kwietnia 1995 roku do 3 stycznia 2000 roku Prezes
Zarzadu Spoétki LPP S.A., od 3 stycznia 2000 roku Prezes Rady Nadzorczej LPP S.A., od dnia 5 stycznia 2000 roku
— prokurent Spotki.

Jest wspélnikiem w DH Market s.c. w Koscierzynie, DH Jantar Sp. z 0.0. w Leborku oraz akcjonariuszem w spotce
LPP TEX S.A. w Gdansku. Dziatalno$§¢ ww. spotek nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalno$ci Emitenta.

Obecna kadencja cztonka Rady Nadzorczej uptynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 08.03.2000 roku Jerzy Lubianiec zawart ze Spétkg umowe o prace w niepetnym wymiarze czasu pracy. Umowa
zostata zawarta na czas nieokre$lony. Jerzy Lubianiec otrzymuje wynagrodzenie za petnienie funkcji Prezesa Rady
Nadzorczej. Wysoko$¢ wynagrodzenia nalezna z tytutu umowy o prace oraz z tytutu petnienia funkcji Prezesa Rady
Nadzorczej objeta zostata wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona jest w ,Informacjach objetych wnioskiem
0 niepublikowanie”.

Nie jest wpisany do Rejestru Diuznikoéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.
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Nie petnit w przesztosci funkcji oséb zarzgdzajgcych lub nadzorujacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych os6b
znalazty sie w stanie upadiosci lub likwidaciji.

W dniu 2 kwietnia 2003 roku prokura udzielona Jerzemu Lubiancowi zostata odwotana oraz rozwigzana zostata umowa
o prace z dnia 8 marca 2000 roku.

Informacje na temat zamieszkania cztonkéw Zarzadu i prokurenta zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie
i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

2. Rada Nadzorcza Emitenta

Do zadan Rady Nadzorczej nalezy wykonywanie statego nadzoru nad dziatalnoscig Spotki we wszystkich gateziach
przedsiebiorstwa. Do szczegdlnych obowigzkéw Rady Nadzorczej nalezy badanie bilansu oraz rachunku zyskéw i strat
zaréwno co do zgodnosci z ksiggami i dokumentami, jak i ze stanem faktycznym, badanie sprawozdania Zarzadu, tudziez
wnioskéw Zarzadu co do podziatu zyskéw i pokrycia strat, oraz skfadanie Walnemu Zgromadzeniu dorocznego
sprawozdania pisemnego z wynikbw powyzszego badania. Zgodnie z §17 Statutu Spoétki Rada Nadzorcza sktada sie
z 6 cztonkéw, w tym z Prezesa Rady Nadzorczej. Cztonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres 5 lat. Rada
Nadzorcza jest powotywana i odwotywana przez Zgromadzenie Akcjonariuszy. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg
Prezesa Rady Nadzorczej spo$rdéd swego grona.

Zarzad Spotki zobowigzany jest uzyskaé zgode Rady Nadzorczej na wykonanie nastepujgcych czynnosci:

1. nabycie i zbycia prawa wiasnosci nieruchomosci, nabycia i zbycie praw uzytkowania wieczystego, obcigzenie
nieruchomosci,

przejmowanie zobowigzan oséb trzecich,

tworzenie nowych podmiotéw gospodarczych oraz nabywanie, zbywanie, zastawianie udziatéw (akgji) juz istniejacych,
wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego czegsci,

nabycie i sprzedaz zaktadéw i filii Spétki,

zbycia czesci lub catosci przedsigbiorstwa Spétki,

zezwolenie na udziat pracownikow w zyskach oraz przydzielanie specjalnych uprawnien rentowych i emerytalnych,

wszelkie operacje zwigzane z obrotem papierami wartosciowymi, inwestycjami (lokatami) kapitatowymi i finansowymi,
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wybor biegtego rewidenta Spétki.

W sktad Rady Nadzorczej wchodza;:

Jerzy Lubianiec — Prezes Rady Nadzorczej

lat 43, numer Pesel 60061501654, absolwent Politechniki Gdanskiej. W latach 1985-1990 wspotpracownik w firmie
Zakfad Elektrotechniczny Jerzy Lubianiec; od 1990 roku do 1997 roku wiasna dziatalno$¢ gospodarcza w formie spoétki
cywilnej P.H. Mistral s.c. w Gdansku. Cztionek Rady Nadzorczej LPP Tex S.A.; od 4 kwietnia 1995 do 3 stycznia 2000 roku
Prezes Zarzadu Spotki LPP S.A., od 3 stycznia 2000 roku Prezes Rady Nadzorczej LPP S.A., od dnia 5 stycznia 2000 roku
— prokurent Spofki.

Jest wspélnikiem w DH Market s.c. w Koscierzynie, DH Jantar Sp. z 0.0. w Leborku oraz akcjonariuszem w spotce
LPP TEX S.A. w Gdansku. Dziatalno$¢ ww. spoétek nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta.

Obecna kadencja cztonka Rady Nadzorczej uptynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajacego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;j.

W dniu 08.03.2000 roku Jerzy Lubianiec zawart ze Spétkg umowe o prace w niepetnym wymiarze czasu pracy. Umowa
zostata zawarta na czas nieokre$lony. Jerzy Lubianiec otrzymuje wynagrodzenie za petnienie funkcji Prezesa Rady
Nadzorczej. Wysoko$¢ wynagrodzenia nalezna z tytutu umowy o prace oraz z tytutu petnienia funkcji Prezesa Rady
Nadzorczej objeta zostata wnioskiem o niepublikowanie i przedstawiona jest w ,Informacjach objetych wnioskiem
0 niepublikowanie”.

Nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.

Nie petnit w przesziosci funkcji osdb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.

W dniu 2 kwietnia 2003 roku prokura udzielona Jerzemu Lubiancowi zostata odwotana oraz rozwigzana zostata umowa
o prace z dnia 8 marca 2000 roku.
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Maciej Krzyzanowski — Cztonek Rady Nadzorczej

lat 57, numer Pesel 46092401752, absolwent Uniwersytetu Gdanskiego, Wydziatu Historii. Zajmowane wczesniej
stanowiska to: Prezes Klubu Studentéw ,Zak”, dyrektor Panstwowej Opery i Filharmonii Battyckiej, dyrektor Wydziatu
Kultury i Sztuki Urzedu Wojewddzkiego w Gdansku, dyrektor Przedsigbiorstwa Polonijno-Zagranicznego ,Bolid”. Obecnie
jest dyrektorem w LPP S.A. i prowadzi wtasng dziatalno$¢ gospodarczg pod firma: ,Maciej Krzyzanowski”, polegajaca
na Swiadczeniu ustug na rzecz LPP S.A w ramach umowy o zarzadzanie z dnia 11 lutego 1998 roku. Umowa z dnia
11 lutego 1998 roku wygasta w dniu 31 marca 2000 roku. W ramach prowadzonej dziatalnosci gospodarczej
do 31 grudnia 2002 roku Swiadczyt ustugi doradcze. Od 1 stycznia 2003 roku jest zatrudniony w Krzyzagoérska
Podniesinski toboda Adwokaci i Radcowie Prawni s.c. na stanowisku dyrektora zespotu windykacji.

Obecna kadencja czionka Rady Nadzorczej uptynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. za ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Pan Maciej Krzyzanowski jest czionkiem rady nadzorczej Gdanskich Zaktadow Fosforowych Sp. z 0.0. z siedzibg
w Gdansku. DziatalnosS¢ tej spotki nie jest konkurencyjna do dziatalnosci LPP S.A.

Nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.
Nie pemnit w przesztosci funkcji osdb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.

Woijciech Olejniczak — Cztonek Rady Nadzorczej

lat 47, numer Pesel 56021903172, wyksztatcenie $rednie techniczne. W latach 1971-1983 byt zatrudniony na stanowisku
Slusarza, potem konstruktora w Stoczni Gdanskiej; w latach 1983-1990 zatrudniony byt w LWSM ,Morena” jako gospodarz
domu. W latach 1991-1996 prowadzit wtasng dziatalnoS¢ gospodarczg jako wspélnik w P.H. Mistral s.c. W latach
1996-1997 byt czlonkiem Zarzadu spotki LPP S.A., réwnoczesnie bedac zatrudnionym na stanowisku Dyrektora d.s
Tekstyliow. Od 1997 do chwili obecnej jest Prezesem Zarzadu spétki LPP TEX S.A. w Gdansku. W latach 1997-1998 byt
czlonkiem Rady Nadzorczej LPP S.A. Od 14 listopada 1999 roku jest ponownie czlonkiem Rady Nadzorczej spétki LPP S.A.
Jest akcjonariuszem w spotce LPP TEX S.A.; dziatalnos¢ ta nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci LPP S.A.

Obecna kadencja czionka Rady Nadzorczej uptynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.
Nie pemnit w przesztosci funkcji osdb zarzadzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych oséb
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.

Grzegorz Maria Stupski — Cztonek Rady Nadzorczej

lat 44, numer Pesel 59012601871, doktor nauk ekonomicznych. W latach 1983-1990 pracownik naukowy Uniwersytetu
Gdanskiego; w latach 1987-1994 zatrudniony w firmie SWORD Sp. z o0.0. w Gdansku jako prezes ds. ekonomiczno-
finansowych; obecnie jest Prezesem Zarzadu firmy ARGO S.A. w Gdansku oraz czionkiem rad nadzorczych spoétek
Argo Card Sp. z 0.0., Argo Media sp. z 0.0. i Spéidzielni Budowlanej w Gdansku. Dziatalno$¢ wyzej wymienionych podmiotéw
nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Emitenta. Od dnia 14 listopada 1999 roku jest cztonkiem Rady Nadzorcze;j.

Obecna kadencja cztionka Rady Nadzorczej uptynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. za ostatni rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Nie jest wpisany do Rejestru Dtuznikéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.
Nie petit w przesziosci funkcji oséb zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych os6b
znalazty sie w stanie upadtoéci lub likwidaciji.

Stawomir Loboda — Czlonek Rady Nadzorczej

lat 38, numer Pesel 65020510115, absolwent Uniwersytetu Gdanskiego, radca prawny. W latach 1992-1993 prowadzit wtasng
dziatalno$¢ gospodarczg — doradztwo podatkowe; od 1994 roku jest wspolnikiem kancelarii prawnej obecnie wystepujacej pod
nazwg Krzyzagorska Podniesinski toboda Adwokaci i Radcowie Prawni s.c.; dziatalnos¢ ta nie jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Spotki. Ponadto jest prezesem Zarzadu Spoétki The Warsaw Tower S.A. i wiceprezesem Zarzadu Spétdzielni
OAW w Gdansku. Stawomir toboda jest cztonkiem rady nadzorczej LPP Retail Estonia Ou.

Posiada udziaty w Dworek Uphagena sp. z 0.0., Dora sp. z 0.0. oraz akcje Capitol S.A. Dziatalnos¢ wskazanych wyzej
spotek nie jest konkurencyjna w stosunku do dziatalnosci Spoétki.

Obecna kadencja czionka Rady Nadzorczej uptynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2002 rok, tj. ostatni petny rok obrotowy petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorcze;.

Nie jest wpisany do Rejestru Dluznikoéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.

Nie petnit w przesztosci funkcji oséb zarzgdzajgcych lub nadzorujacych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych os6b
znalazty sie w stanie upadtosci lub likwidaciji.
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Bogdan Matachwiej — Czlonek Rady Nadzorczej

Lat 35, numer Pesel 68031914910, jest absolwentem Politechniki Warszawskiej, Wydzialu Samochody i Maszyny
Robocze, maklerem papieréw warto$ciowych oraz absolwentem Podyplomowych Studiéw Konsultingowych Szkoty
Gtéwnej Handlowej. W latach 1995-1998 pracowat w Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie
S.A. jako kierownik sekcji, a nastepnie kierownik zespotu szeféw projektéw, W 1998 roku w Wood & Company S.A.
jako osoba odpowiedzialna za rozwdj rynku pierwotnego. W latach 1998-2001 w Banku Handlowym w Warszawie S.A.
jako Dyrektor Biura Oferowania i Subemisji Centrum Operacji Kapitatowych. W latach 2001-2002 byt cztonkiem Zarzgadu
Private Equity Poland Sp. z o0.0. oraz Prezesem Zarzgdu Zachodniego Funduszu Inwestycyjnego NFI S.A. Obecnie
prowadzi dziatalno$¢ gospodarczg pod nazwg CORVUS Dziatalno$¢ Gospodarcza. Jest czionkiem Rad Nadzorczych
Zakfady Automatyki POLNA S.A. (Przewodniczacy) oraz Sanwil S.A. Dziatalno$¢ ta nie jest konkurencyjna w stosunku
do dziatalnosci Spotki.

Obecna kadencja cztonka Rady Nadzorczej uptynie z dniem odbycia Walnego Zgromadzenia zatwierdzajgcego
sprawozdanie finansowe Spotki za 2006 rok, tj. ostatni petny rok petnienia funkcji cztonka Rady Nadzorczej.

Nie jest wpisany do Rejestru Dluznikoéw Niewyptacalnych prowadzonego na podstawie Ustawy o KRS.

Nie petnit w przesztosci funkcji oséb zarzgdzajgcych lub nadzorujgcych w podmiotach, ktére w okresie kadencji tych os6b
znalazly si¢ w stanie upadtosci lub likwidacji.

Informacje na temat zamieszkania cztonkéw Rady Nadzorczej zostaty objete wnioskiem o niepublikowanie i przedstawione
w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

3. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne od 5% do 20% ogdlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale zakladowym

Akcjonariuszami posiadajacymi od 5% do 20% akcji w kapitale zaktadowym LPP S.A. sa:
1. Jerzy Lubianiec, numer Pesel 60061501654,
2. Marek Piechocki, numer Pesel 61020502291.

Dane dotyczace powyzszych akcjonariuszy zostaty opisane w Rozdziale VI pkt 4 Prospektu, poniewaz posiadane przez
nich akcje dajg prawo do powyzej 20% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Akcjonariuszem posiadajacym od 5% do 20% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spotki jest Grangefont Limited,
z siedzibg w Londynie, 120 East Road Wielka Brytania.

Dane dotyczace tego akcjonariusza zostaty przedstawione w Rozdziale VI pkt 4 Prospektu, poniewaz posiadane przez
niego akcje dajg powyzej 20% udziat w kapitale zaktadowym Emitenta.

4. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne ponad 20%, a nie wiecej niz 50% ogodlnej liczby
gtoséw na walnym zgromadzeniu Emitenta lub akcji
w jego kapitale zaktadowym

Akcjonariuszami posiadajgcymi od 20% do 50% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub akcji w kapitale
zaktadowym Emitenta sa:

1. Jerzy Lubianiec, ktory posiada 278.338 akcji, w tym 175.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, 50 akcji
na okaziciela serii A, 100.000 akcji na okaziciela serii C, 3.288 serii F, co stanowi 18,39% ogolnej liczby akcji
w kapitale zaktadowym i 33,58% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje imienne serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa gtosu (jedna akcja uprzywilejowana daje prawo
do pigciu gtosow na Walnym Zgromadzeniu).

Akcje serii A zostaty nabyte przez Jerzego Lubianca od Bozeny Wréblewskiej-Burciu (1 akcja) i Zbigniewa Burciu
(49 akcji) na podstawie uméw sprzedazy akcji zawartych w dniu 5 kwietnia 1995 roku. Cena sprzedazy wyniosta
2 ztote za kazdg akcje.

Akcje serii B zostaty objete przez Jerzego Lubianca w wyniku podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spétki, na podstawie
uchwaty z dnia 4 kwietnia 1995 roku, zmienionej uchwatami z dnia 12 kwietnia 1995 roku i 8 wrze$nia 1999 roku; cena
emisyjna wyniosta 2 zlote za jedng akcje.

Akcje serii C w liczbie 75.000 zostaty nabyte przez Jerzego Lubianca od Ewy Lubianiec na podstawie umowy
sprzedazy akcji zawartej 20 marca 1998 roku, po cenie 2 zlote za kazdg akcje.
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Pozostate Akcje serii C w liczbie 25.000 zostaty nabyte przez Jerzego Lubianca od Haliny Lubianiec na podstawie
umowy sprzedazy akcji, zawartej 1 marca 2000 roku, po cenie 2 ztote za kazdg akcje.

Akcje serii F zostaty nabyte zgodnie z Regulaminem nabywania akcji serii F przez kadre zarzadzajgca LPP S.A.
2.100 akgji serii F zostato nabyte, w dniu 20.07.2001 roku, po 2,69 ztotych za jedng akcje, za$ kolejne 1.188 akcji
serii F zostato nabyte, w dniu 11.12.2002 roku, po 3,01 ztotych za jedng akcje.

Po emisji Akciji serii H Jerzy Lubianiec bedzie posiadat 278.338 akcji, co stanowi¢ bedzie 16,34% ogolnej liczby akciji
w kapitale zaktadowym i 31,52% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Jerzy Lubianiec jest akcjonariuszem w spéice LPP Tex S.A. w Gdansku (7 akcji o wartosci nominalnej 5.000 ztotych
kazda). Przedmiotem dziatalnosci tej spotki jest handel hurtowy tkaninami i wyrobami dzianymi takimi jak reczniki,
obrusy, posciel itp.

Jerzy Lubianiec jest takze wspolnikiem w spotce Dom Handlowy JANTAR w Leborku (2 udziaty o wartosci 1.500 ztotych
kazdy) oraz w spétce Dom Handlowy ,MARKET” s.c. w Ko&cierzynie (udziat wynosi 1/3). Przedmiotem dziatalnosci
obu spétek jest prowadzenie wielobranzowego domu handlowego — odpowiednio w Leborku i w KoScierzynie.

Jerzy Lubianiec inwestycje w papiery wartoSciowe Spofki traktuje jako inwestycje dtugoterminowg i nie zamierza
w najblizszej przysztosci sprzedawa¢ posiadanych akcji Spétki.
2. Marek Piechocki, ktéry posiada 279 945 akcji, w tym 175.000 akcji imiennych uprzywilejowanych serii B, 50 akciji

na okaziciela serii A, 100.000 akcji na okaziciela serii C, 4.895 serii F co stanowi 18,50% ogolnej liczby akciji
w kapitale zaktadowym i 33,63% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Akcje imienne serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa gtosu (jedna akcja uprzywilejowana daje prawo
do pieciu gtoséw na Walnym Zgromadzeniu).

Akcje serii A zostaly nabyte przez Marka Piechockiego od Alicji Konarskiej-Mikotajewicz (1 akcja) i Mirostawa
Konarskiego (49 akcji) na podstawie uméw sprzedazy akcji zawartych w dniu 5 kwietnia 1995 roku. Cena sprzedazy
wyniosta 2 ztote za kazdg akcje.

Akcje serii B zostaly objete przez Marka Piechockiego w wyniku podwyzszenia kapitatu akcyjnego Spotki,
na podstawie uchwaty z dnia 4 kwietnia 1995 roku, zmienionej uchwatami z dnia 12 kwietnia 1995 roku i 8 wrzesnia 1999 roku;
cena emisyjna wyniosta 2 ztote za jedng akcje.

Akcje serii C w liczbie 50.000 zostaty nabyte przez Marka Piechockiego od Jadwigi Wtadyczak na podstawie umowy
sprzedazy akcji zawartej 30 lipca 1998 roku, po cenie 2 ztote za kazdg akcje.

Pozostate Akcje serii C w liczbie 50.000 zostaty nabyte przez Marka Piechockiego od Haliny Lubianiec na podstawie
umowy sprzedazy akcji zawartej 1 marca 2000 roku, po cenie 2 ztote za kazdg akcje.

Akcje serii F zostaly nabyte zgodnie z Regulaminem nabywania akcji serii F przez kadre zarzadzajgca LPP S.A.
3.200 akcji serii F zostato nabyte, w dniu 20.07.2001 roku, po 2,69 zlotych za jedng akcje, zas kolejne 1.695 akcji serii F
zostato nabyte, w dniu 11.12.2002 roku, po 3,01 ztotych za jedng akcje.

Po emisji Akcji serii H Marek Piechocki bedzie posiadat 279.945 akcji, co stanowi¢ bedzie 16,43% ogolnej liczby akcji
w kapitale zaktadowym i 31,58% ogolnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

Marek Piechocki jest akcjonariuszem w spoétce LPP Tex S.A. w Gdansku (7 akcji o wartosci nominalnej 5.000 ztotych
kazda). Przedmiotem dziatalnosci tej spofki jest handel hurtowy tkaninami i wyrobami dzianymi takimi jak reczniki,
obrusy, posciel itp.

Marek Piechocki jest takze wspélnikiem w spotce Dom Handlowy JANTAR w Leborku (2 udziaty o wartosci 1.500
zlotych kazdy) oraz w spotce Dom Handlowy ,MARKET” s.c. w Koscierzynie (udziat wynosi 1/3). Przedmiotem
dziatalno$ci obu spétek jest prowadzenie wielobranzowego domu handlowego — odpowiednio w Leborku i w Koscierzynie.

Marek Piechocki inwestycje w papiery wartosciowe Spotki traktuje jako inwestycje dtugoterminowg i nie zamierza
w najblizszej przysztosci sprzedawac posiadanych akcji Spoétki.

3. Grangefont Limited z siedzibg w Londynie, 120 East Road Wielka Brytania — ktéra posiada 550.000 akcji
na okaziciela, w tym 200.000 Akcji serii C oraz 350.000 Akciji serii D, co stanowi 45,32% og06lnej liczby akcji w kapitale
zaktadowym i 21,04% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu.

Przedmiotem dziatalnosci spotki Grangefont Limited jest:

— prowadzenie dziatalnosci handlowej,

— nabywanie nieruchomosci, ruchomosci, dzierzawa i najem,

— nabywanie praw autorskich, licencji, znakdéw towarowych i innych praw,

— prowadzenie prac budowlanych oraz prac zwigzanych z obowigzkiem utrzymywania lub administrowania
nieruchomosciami,

— inwestowanie i zarzgdzanie srodkami spétki,
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— zawieranie uméw z innymi podmiotami dla wspolnych przedsiewziec,

— zawigzywanie spoétek, stowarzyszen, kooperacja z innymi firmami i przedsiebiorstwami,
— nabywanie przedsiebiorstw, firm lub zakladéw, prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza,
— udzielanie pozyczek, kredytéw innym podmiotom,

— wydawanie, zacigganie, akceptowanie, dyskontowanie czekéw, weksli, skryptéw dtuznych, konosamentéw, listéw
zastawnych, kwitow celnych itp.

Wiascicielem spotki Grangefont Limited jest grupa prywatnych inwestoréw, wywodzaca sie z bytych prezeséw zarzadéw
i doradcéw bankoéw inwestycyjnych. Grupa ta wyszukuje na terenie panstw Europy Centralnej spétki, posiadajace potencjalnie
silne tendencje wzrostowe i inwestuje posiadane $rodki inwestycyjne w akcje takich spotek. Intencjg tych inwestoréw nie jest
przejecie operacyjnego kierownictwa tych spétek, a jedynie pomnozenie posiadanych srodkdw inwestycyjnych.

Po emisji Akcji serii H Grangefont Limited bedzie posiadata 550.000 akgji, co stanowi¢ bedzie 32,29% ogolnej liczby akciji
w kapitale zaktadowym oraz 17,72% ogolnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z § 34 Statutu Spotki osoby posiadajgce same lub jako podmiot dominujacy, tacznie z podmiotami od nich
zaleznymi, akcje dajace prawo do wiecej niz 15% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu, wykonujg prawo gtosu przypadajgce
dla ich akcji w liczbie 15% gtoséw. Ograniczenie powyzsze nie stosuje sie do akcji imiennych posiadanych przez Jerzego
Lubianca i Marka Piechockiego.

Spétka Grangefont Limited nabyta wszystkie posiadane akcje od spétki Ketts & Co. na podstawie umowy sprzedazy akgji,
zawartej 3 marca 2000 roku; cena jednej akcji wyniosta 1,636 USD.

Spotka Grangefont Limited inwestycje w papiery wartoSciowe Spétki traktuje jako inwestycje diugoterminowa,
przy czym Spotka rozwaza mozliwo$¢ zbycia czesci posiadanych akcji w przysztosci.
Akcje wyzej wymienionych akcjonariuszy sg akcjami posiadanymi przez nich bezposrednio.

Akcjonariusze Marek Piechocki i Jerzy Lubianiec zawarli ze Spotkg w dniu 2 stycznia 1998 roku — umowe najmu lokalu
uzytkowego w budynku potozonym w Gdansku przy ul. Grunwaldzkiej 219.

Akcjonariusz i jednoczes$nie Prezes Rady Nadzorczej i prokurent — Jerzy Lubianiec, zawart ze Spotkg w dniu 8 marca
2000 roku umowe o prace w wymiarze % czasu pracy. W dniu 2 kwietnia 2003 roku prokura udzielona Jerzemu
Lubiancowi zostata odwotana oraz rozwigzana zostata umowa o prace z dnia 8 marca 2000 roku.

Marek Piechocki zawart ze Spotkg w dniu 1 stycznia 2003 roku umowe o prace na czas nieokreslony, w petnym wymiarze
czasu pracy.

Informacje dotyczace zamieszkania Jerzego Lubiahca i Marka Piechockiego zostaly objete wnioskiem o niepublikowanie
i przedstawione w ,Informacjach objetych wnioskiem o niepublikowanie”.

Spoétka Grangefont Limited nie zawarta zadnych uméw z Emitentem.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez
podmioty zalezne ponad 50% ogodlnej liczby gtoséw na walnym
zgromadzeniu Emitenta lub akcji w jego kapitale zakladowym

Zaden z akcjonariuszy nie posiada akgcji w ilosci powyzej 50% ogolinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu lub akcji
w kapitale zaktadowym Emitenta.

6. Podmioty, o ktorych mowa w art. 158a ust. 3 Prawa o Publicznym
Obrocie Papierami Wartosciowymi

Na dzieh sporzadzenia Prospektu Emitentowi nie sg znane porozumienia dotyczgce wspolnego nabywania akcji Spotki,
zgodnego gtosowania na Walnym Zgromadzeniu lub prowadzenia trwatej i wspoéinej polityki w zakresie zarzgdzania Spotka.

7. Informacja o znanych Emitentowi umowach, w wyniku ktérych moga
w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji
Spoétki przez dotychczasowych akcjonariuszy

Na dzien sporzadzenia Prospektu Emitentowi nie sg znane umowy, na mocy ktérych w przysziosci mogtyby nastgpié¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.
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ROzDzIAL VII — SPRAWOZDANIA FINANSOWE EMITENTA

1. Raport roczny Emitenta

1.1. Pismo Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze,

Wiem, ze rok 2002 dla wielu z Was, tak jak i dla catej polskiej gospodarki nie byt rokiem dobrym. Mam jednak nadzieje,
ze czesciowo chociaz nasza Spotka zrekompensowata Wam cigezkie doswiadczenia tego okresu. Dla LPP S.A. bowiem
byt to rok niewatpliwie dobry.

Osiagnelismy przychody ze sprzedazy na poziomie 261 min zt i wypracowalismy zysk netto w wysokosci ponad 18 min zt.
Kazda ziotéwka posiadanych kapitatow wtasnych data ponad 28 groszy zysku netto. ZrealizowaliSmy publikowane
prognozy, ktére jak wiecie dwukrotnie w ciggu roku zostaty podwyzszone.

Uzyskane wyniki i docenienie potencjatu LPP S.A. znalazto odzwierciedlenie w wycenie naszych akcji na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych. Jedna akcja LPP S.A. 31 grudnia 2002 roku warta byta 187,50 zt, zas rok wczesniej tylko
65,00 zt. Dzisiaj akcja ta kosztuje 226,00 zt.

Przedstawione powyzej wielkosci finansowe, ktére obrazujg pewien etap pracy LPP S.A. sg oczywiscie tylko probg
oddania tego, co najwazniejsze dla kazdej firmy — jej pozycji. Prawdziwym zas miernikiem jej wartosci, wedtug mnie,
jest potencjat i przewaga na rynku. | to wtasnie byt w przesztosci i jest obecnie podstawowy cel dziatan moich i catego Zarzadu.

W czasie gdy udato nam sie wypracowaé dobre wyniki, udato nam sie jednoczeénie, co w moim odczuciu jest jeszcze
wigkszym powodem do zadowolenia dla nas wszystkich, znaczaco wzmocni¢ naszg pozycje na rynku detalicznego
handlu odziezg. Do istniejgcej w 2001 roku sieci 24 Salondéw Reserved dofgczyliSmy kolejne ogniwa — 17 nowych
Salon6éw w Polsce i 7 poza granicami. tacznie dysponujemy siecig sprzedazy o powierzchni okoto 21 tys. m kw. W tym
okresie podjeliSmy i zrealizowali$my szereg dziatan majgcych na celu promowanie marki Reserved. Dalszy rozw¢j sieci
Salonéw sprzedajacych odziez tej wtasnie marki bedzie decydowat o przyszioSci catej firmy w najblizszym okresie.
Z koniecznoéci przeciwdziatania problemom czekajagcym nas wraz z rozwojem firmy, a dotyczacym sprawnego
zarzadzania towarami i calym procesem sprzedazy detalicznej, podjeliSmy decyzje o dobraniu i wdrozeniu wiasciwego
oprogramowania wspomagajgcego te dziatania. Po kilku miesigcach analiz i nastepnie negocjacji, w ostatnim dniu 2002 roku
podpisana zostata umowa, ktéra zapewni nam wdrozenie najnowoczesniejszego na S$wiecie, specjalistycznego
oprogramowania firmy Retek z USA. Pomimo znacznego wysitku organizacyjnego i finansowego podjeliSmy taka decyzje
w prze$wiadczeniu, ze bardzo wazng w prowadzeniu biznesu jest umiejetnosé przewidywania przysztosci i stosowanie
wiasciwych rozwigzan zanim problemy stang sie trudne lub wrecz niemozliwe do pokonania.

Kierujac najwiekszy wysitek organizacyjny na wszelkie zagadnienia zwigzane ze sprzedazg detaliczng, nie zaniedbujemy
pozostatych kanatéw dystrybucji, ktére sprawnie funkcjonujac, uzupetniajg efekty dziatania sieci Salonow.

W 2002 roku udato nam sie zakonczy¢ podstawowe dziatania, ktdrych celem byto zbudowanie jednego z najwazniejszych
dziatébw w firmie — dziatu projektowego. Dzisiaj dziat ten tworzy kilkudziesieciu projektantéw o dobrym wyczuciu rynku
i umiejetnosci przewidywania potrzeb konsumentéw.

W ubiegtym roku zakonczylismy takze rozpoczete w roku 2001 prace nad przystosowaniem do naszych potrzeb obiektow
magazynowych w Pruszczu Gdanskim. Dzisiaj dysponujemy odpowiednio zorganizowanym centrum logistycznym
0 powierzchni ponad 11 tys. m kw., ktére w znacznym stopniu zabezpiecza nasze biezace potrzeby. Posiadane tereny
pozwalajg na ewentualng rozbudowe pomieszczen magazynowych w przysztosci.

Jak Panstwu zapewne wiadomo, Zarzad podjat decyzje o zwotaniu Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w celu podjecia stosownych dziatan pozwalajgcych na kolejng publiczng emisje akcji. Dziatania te wynikajg z koniecznosci
pozyskania srodkow finansowych na dalszy rozwoj sieci Salonéw Reserved. Naszg intencjg jest takie przy$pieszenie tego
procesu, aby w koncu 2004 roku dysponowaé w Polsce siecig okoto 100-110 Salonéw, za$ poza granicami 25-30 takimi
placowkami. Realizacja tego zadania, w szczegoélnosci w Polsce, pozwoli nam znaczgco wzmocni¢ sie w obliczu
wstgpienia naszego kraju do Unii Europejskiej, po ktorym mozna sie spodziewac¢ wzrostu konkurencji na naszym rynku.
Zaplanowany dynamiczny rozwéj LPP S.A. nakazuje nam takze zwrdci¢ si¢ do Akcjonariuszy z prosba o podjecie
uchwaty o przeznaczeniu wypracowanego w 2002 roku zysku w cato$ci na zwigkszenie kapitatéw witasnych.

Marek Piechocki

Prezes Zarzgdu
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1.2. Roczne sprawozdanie finansowe

WPROWADZENIE

1. Podstawowe informacje o Emitencie
Nazwa i siedziba: LPP SPOLKA AKCYJNA

Z siedzibg w Gdansku

ul. Lakowa 39/44

Kod: 80-769
Sad rejestrowy: Sad Rejonowy w Gdansku, XII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
Numer KRS: 0000000778

Podstawowy przedmiot dziatalnosci:
1. sprzedaz hurtowa odziezy sklasyfikowana w pozycji 51.42 Z PKD jako ,sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia”,

2. sprzedaz detaliczna odziezy, sklasyfikowana w pozycji 52.42 Z jako ,sprzedaz detaliczna odziezy”.

Sektor wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie:
Akcje LPP S.A. sg notowane na rynku podstawowym Gietdy Papierow Warto$ciowych w Warszawie,
gdzie sg klasyfikowane w sektorze: handel.

2. Czas trwania emitenta

Czas trwania emitenta nie jest oznaczony.

3. Okres, za ktory prezentowane jest roczne sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe
Sprawozdanie finansowe prezentowane jest za okres:

od 01 stycznia 2002 roku do 31 grudnia 2002 roku.

Poréwnywalne dane finansowe prezentowane sg za okres:
od 01 stycznia 2001 roku do 31 grudnia 2001 roku.

4. Sklad osobowy zarzadu i rady nadzorczej

Skfad osobowy zarzadu:

— Marek Piechocki - prezes zarzgadu

— Dariusz Pachla - wiceprezes zarzadu
— Alicja Milinska - wiceprezes zarzadu
— Stanistaw Dreliszak - wiceprezes zarzadu

Sktad osobowy rady nadzorczej:

— Jerzy Lubianiec - prezes rady nadzorczej

— Maciej Krzyzanowski - cztonek rady nadzorczej
— Grzegorz Stupski - cztonek rady nadzorczej
— Wojciech Olejniczak - cztonek rady nadzorczej
— Bogdan Matachwiej - cztonek rady nadzorczej
— Stawomir Loboda - cztonek rady nadzorczej

5. Dane sprawozdawcze

Sprawozdanie finansowe spotki za rok 2002 jak réwniez dane porownywalne za rok 2001 obejmujg wytacznie dane
dotyczace spoiki.

W sktad spétki nie wchodza wewnetrzne jednostki organizacyjne, sporzadzajgce samodzielne sprawozdania finansowe.
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6. Jednostki powigzane

LPP S.A. jest jednostkg dominujgcg w stosunku do 18 spotek krajowych i 4 spoétek zagranicznych, oraz znaczgcym
inwestorem wobec spofki zagraniczne;.

Emitent nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z art. 56 ust. 3 oraz art. 58 ust. 1 pkt 1
i ust. 2 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r. nr 76, poz. 694).

Jednostki powigzane z LPP S.A. nie zostaty objete konsolidacja, poniewaz ich dane finansowe sg nieistotne dla realizacji
przez Spotke obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.
7. Polaczenie spoétek w okresie sprawozdawczym

LPP S.A. nigdy nie taczyta sie z zadng inng jednostka.

8. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spétki za okres od stycznia do grudnia 2002 jak réwniez poréwnywalne dane za rok 2001
zostato sporzadzone przy zatozeniu dalszego kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢
przysztosci.

Na chwile obecng nie ma okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez Spotke.

9. Przeksztatcenie danych sprawozdawczych

Sprawozdanie finansowe za okres poréwnawczy, tji. 01.01.2001-31.12.2001 podlegato przeksztaiceniu ze wzgledu
na zmiane ustawy o rachunkowosci i konieczno$é uwzglednienia zmian, ktére ona wprowadzita.

Zestawienie i objasnienie réznic, bedgcych wynikiem korekt zostato zamieszczone w dodatkowej nocie objasniajacej.

10. Korekty w sprawozdaniu finansowym

W sprawozdaniu finansowym za rok 2002 jak réwniez w poréwnywalnych danych finansowych za rok 2001 nie dokonano
korekt wynikajacych z zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych. Opinie wydane
przez podmiot badajgcy sprawozdania finansowe Spotki byty opiniami bez zastrzezen.

11. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Sprawozdanie finansowe za rok 2002 sporzgadzone zostato zgodnie z ustawg o rachunkowosci z zachowaniem
nadrzednych zasad rachunkowosci, a w szczeg6lnosci zasad: ostroznej wyceny aktywéw i pasywow, ciggtosci oraz
wspoétmiernosci.
11.1. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywéw oraz ustalenia wyniku finansowego

a. wartosci niematerialne i prawne, srodki trwate

Wartosci niematerialne i prawne, $rodki trwate oraz $rodki trwate w budowie wyceniono wedtug cen nabycia
pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie.

Przyjeto zasade, ze w przypadku gdy warto$¢ poczatkowa sktadnikéw ww. majatku trwatego nie przekracza 3.500 zt,
dokonywana jest indywidualna ocena okresu uzytkowania oraz warto$ci poczatkowej netto.

W zaleznosci od indywidualnej oceny, przyjeto dwie alternatywne mozliwosci ewidencji ksiegowej:

— ujecie w ewidencji Srodkow trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych na odpowiednim koncie
analitycznym grupy 010 oraz 020 i jednorazowe umorzenie w miesigcu przyjecia do eksploatacji;

— ujecie w ewidencji pozabilansowej oraz jednorazowe spisanie w koszty zuzycia materiatéw ewidencjonowanych
w miesigcu przyjecia do eksploataciji.

Wydatki na nabycie czesci sktadowych Srodkow trwatych lub urzadzen peryferyjnych, ktérych cena nabycia netto
nie przekracza 3.500 zt zaliczono bezposrednio w ciezar kosztéw w miesigcu poniesienia wydatku.

Wydatki na nabycie czesci sktadowych Srodkow trwatych lub urzadzen peryferyjnych, ktérych cena nabycia netto
przekracza 3.500 zt powiekszyly warto$¢ poczatkowa tych srodkow trwatych.

Odpisy amortyzacyjne od wartosci niematerialnych i prawnych i $rodkéw trwatych dokonywane sg na podstawie
planu amortyzacji, zawierajgcego m.in. stawki rocznych odpiséw.

Amortyzacja jest dokonywana metodg liniowa.

Stawki amortyzacyjne stosowane przez Spétke dla podstawowych grup majatku przedstawiono w zestawieniu ponizej.
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o

o

Dla wartosci niematerialnych i prawnych:
— autorskie prawa majgtkowe lub zrébwnane z nimi 50%
— inne wartosci niematerialne i prawne 20%

Dla srodkéw trwatych:

— budynki i budowle 2,5-10%
— urzadzenia techniczne i maszyny 5-30%
— $rodki transportu 6-20%
— pozostate srodki trwate 14-20%

. inwestycje o charakterze trwatym

Diugoterminowe aktywa finansowe, a w szczegoélnosci udzialy, ujeto w ksiggach rachunkowych na dzien ich nabycia
lub powstania, wedtug ceny nabycia, czyli w kwocie rzeczywiscie wydatkowanych na ten cel srodkéw pienieznych,
powiekszonych o optaty zwigzane z nabyciem udziatéw lub zatozeniem spotki.

Na dzien bilansowy Spétka wycenia udziaty wedtug ceny nabycia z uwzglednieniem odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci.

Za trwatg utrate wartosci uwaza sie sytuacje, w ktorej istnienie i generowanie korzysci wynikajgcych z posiadania
inwestycji jest zagrozone w dtuzszym okresie czasu. W przypadku posiadania udziatbw w obcych jednostkach
za trwatg utrate wartosci uwaza sie niezdolnos¢ do osiggniecia zysku przez te jednostke oraz wystgpienie w ciggu
ostatnich lat obrotowych istotnych strat, jak réwniez obnizenie kapitatu zaktadowego.

W stosunku do udziatow w obcych jednostkach, wyrazonych w walutach obcych, niezaleznie od analizy, czy wystapita
trwata utrata ich wartosci, dokonuje sie ich wyceny bilansowej, tak jak ma to miejsce w przypadku pozostatych
aktywow wyrazonych w walucie obcej, a wigc przeliczajgc ich warto$¢ na ztote wedtug kursu kupna banku, z ktérego
ustug korzysta Spotka, nie wyzszym jednak od kursu $redniego ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank
Polski na dzien bilansowy. Skutki tej wyceny odnosi sie¢ odpowiednio na koszty lub przychody finansowe.

Spétka przyjeta zasade, ze odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci inwestycji finansowych obcigzajg koszty finansowe.
W przypadku ustania przyczyny, dla ktérej dokonano odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci, rownowarto$¢ catosci
lub czesci uprzednio dokonanych odpisébw zwieksza wartos¢ danego sktadnika aktywoéw i podlega zaliczeniu
do przychodéw finansowych.

Udziaty w obcych jednostkach prezentuje sie w bilansie jako ,Inwestycje — udzialy i akcje”. Spoétka przyjeta zasade
prezentowania w bilansie, w pozycji: Aktywa trwate — Inwestycje dtugoterminowe — udziaty lub akcje, skutkow
nastepujgcych zdarzen gospodarczych:

— nabycia przez Spotke udziatow istniejgcej juz jednostki — w dacie zawarcia umowy sprzedazy udziatéw,

— zatozenia przez Spoétke nowej jednostki lub rozszerzenia przez Spétke jednostki juz istniejgcej (podwyzszenia jej
kapitatu ) — w dacie:

* wpisu do rejestru handlowego — spofki krajowe,
* podpisania aktu notarialnego — spétki zagraniczne oraz krajowe spotki w organizacji.

Zasady wyceny udzielonych przez Spétke pozyczek dtugoterminowych, prezentowanych w bilansie w pozyc;ji:
Inwestycje dtugoterminowe — Dtugoterminowe aktywa finansowe — Udzielone pozyczki, zostaty zaprezentowane
przy omawianiu zasad wyceny naleznosci i zobowigzan.

inwestycje krétkoterminowe

Spéika przyjeta zasade, iz nabyte udzialy, akcje oraz inne aktywa, zaliczane do inwestycji krétkoterminowych, ujmuje
sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich nabycia lub powstania wedtug ceny nabycia. Na dzien bilansowy aktywa
te sg wycenione wedtug ceny nabycia lub ceny rynkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest nizsza. Réznica miedzy
WyZzszg ceng nabycia a nizszg ceng rynkowg obcigzajg koszty finansowe. Skutki wzrostu cen odnosi sie na przychody
finansowe jedynie w przypadku, gdy uprzednio obnizki cen odpisywano w te koszty i do wysokosci poprzednio
odpisanych w koszty réznic.

Stosuje sie tu odpowiednio zasady opisane wczes$niej, a dotyczgce dokonywania odpiséw aktualizujgcych warto$¢
aktywow z tytutu trwatej utraty wartosci.

Wycena udzielonych przez Spoétke pozyczek krétkoterminowych, prezentowanych w bilansie w pozycji: Aktywa
obrotowe — Inwestycje krétkoterminowe — Krétkoterminowe aktywa finansowe — Udzielone pozyczki, zostata opisana
przy omawianiu zasad wyceny naleznosci i zobowigzan.

. zapasy

Nabyte lub wytworzone w ciggu roku obrotowego rzeczowe sktadniki zapaséw ujmowane sg co do zasady, wedtug
ceny nabycia lub kosztow wytworzenia, z zastrzezeniem szczegotowych zasad wyceny poszczegélnych grup
towaréw handlowych prezentowanych w bilansie w pozycji ,Towary handlowe”.
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Na wartos¢ zapasow towardéw handlowych, prezentowanych w bilansie sktadajg sie:
— towary handlowe w magazynach krajowych,

— towary handlowe w sktadach celnych,

— towary handlowe w drodze.

Towary handlowe w magazynach krajowych wyceniane sg z uwzglednieniem kosztu zakupu, kosztu transportu na odcinku
zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w Polsce oraz cfa.

Towary handlowe w sktadach celnych wyceniane sg na poziomie kosztu zakupu oraz kosztu transportu i na odcinku
zagranicznym oraz na odcinku krajowym do pierwszego miejsca roztadunku w Polsce.

Towary handlowe w drodze wyceniane sg na poziomie ceny zakupu oraz znanych na moment sporzgdzania bilansu
kosztéw transportu na odcinku zagranicznym .

Warto$¢ rozchodu zapaséw w magazynach krajowych jest ustalana przy zastosowaniu metody pierwsze weszio
— pierwsze wyszio.

Rozchod towardw ze sktadu celnego (wyjecia do magazynow krajowych lub sprzedaz bezposrednio za granice)
jest wyceniany na podstawie dokumentéw zakupu zwigzanych z konkretnymi dostawami grupowanymi w sktadach
celnych jako odrebne ztozenia, z ktorych towar jest pobierany przy wyjeciu ze sktadu. Przepisy celne nakazujg
bowiem szczego6towa identyfikacje wyjmowanych towaréw z dokumentem ich ztozenia w sktadzie celnym.

Zapasy na dzienh bilansowy wycenione sg w cenach nabycia, nie wyzszych od ich cen sprzedazy netto.

Zapasy, ktore utracity swojg wartos¢ na skutek utraty wartosci handlowej i uzytkowej obejmuije sie odpisem aktualizujgcym.
Odpisy aktualizujgce wartos¢ sktadnikow zapaséw zalicza sie do pozostatych kosztéw operacyjnych.

e. naleznoéci i zobowigzania

Naleznosci i zobowigzania (w tym z tytulu kredytdw i pozyczek) w walucie polskiej wykazywane sg na dzieh
bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty, z zachowaniem ostroznosci.

Naleznosci i zobowigzania w walutach obcych w momencie powstania ujmowane sg wedtug Sredniego kursu
ustalonego przez Prezesa NBP dla danej waluty obcej. Dodatnie lub ujemne réznice kursowe powstajgce w dniu
ptatnosci wynikajgce z rdéznicy pomiedzy kursem waluty na ten dzien a kursem waluty w dniu powstania naleznosci
lub zobowigzania, odnoszone sg odpowiednio na przychody lub koszty operacji finansowych.

Nie rozliczone na dzien bilansowy naleznosci i zobowigzania w walucie obcej wycenia sie odpowiednio wedtug kursu
kupna lub sprzedazy stosowanych w tym dniu przez bank, z ktdérego ustug jednostka korzysta, z uwzglednieniem
zasady, iz wycena aktywow wyrazonych w walucie obcej na dzieh bilansowy nie moze przy tym by¢ wyzsza,
a pasywow nizsza od ich wartosci przeliczonej na walute polska wedtug $redniego kursu ustalonego przez
NBP na ten dzien.

Warto$¢ naleznoéci aktualizuje sie, uwzgledniajgc stopien prawdopodobienstwa ich zaptaty poprzez dokonanie
odpisu aktualizujgcego.

Odpis aktualizujgcy wartos¢ naleznoéci jest tworzony wg nastepujacych zasad:
— w petnej wysokosci na naleznosci sporne,

— w wysokoéci 30% kwoty zadtuzenia — na drobne naleznosci od duzej grupy matych kontrahentow o okresie
przeterminowania powyzej 6 miesiecy,

— w oparciu o indywidualng analize sytuacji oraz ocene ryzyka poniesienia straty — w stosunku do pozostatych
nalezno$ci.

W odniesieniu do pozyczek udzielonych przez Spétke na dzien bilansowy wyceniono je zgodnie z oméwiong
tu, ogdlng zasada wynikajacg z art. 28 ust.1 pkt 7 ustawy o rachunkowosci, tj. w kwocie wymaganej zaptaty,
z uwzglednieniem zasady ostroznosci (a wiec réwniez z uwzglednieniem zagadnienia trwatej utraty wartosci).

Jednocze$nie dokonano analizy wyceny warto$ci pozyczek udzielonych diugoterminowych, w oparciu o rozporzadzenie
Ministra Finanséw z dnia 12 grudnia 2001 r. w sprawie szczeg6towych zasad uznawania, metod wyceny, zakresu
ujawniania i sposobu prezentacji instrumentow finansowych, ktérej wyniki zostang przedstawione w czesci
dotyczgcej dodatkowych not objasniajgcych w pkt 1.

f. $rodki pieniezne
Krajowe $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach bankowych wycenia sie wedtug wartosci nominalne;.

Wpltyw Srodkéw pienieznych wyrazonych w walutach obcych, niezaleznie od tego, czy nastgpit na rachunek
dewizowy, czy ztotowy spétki, wycenia sie:

— wedtug kursu kupna banku, z ktérego ustug korzysta Spétka, w przypadku wptywu naleznosci zagranicznych,

— wedtug kursu sprzedazy banku, z ktérego ustug korzysta Spétka, w przypadku zakupu walut obcych od banku.
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Z kolei rozch6d walut obcych wycenia sig :
— wedtug kursu sprzedazy banku, z ktérego ustug Spoétka korzysta, w przypadku sptaty zobowigzan zagranicznych,
— wedtug kursu kupna banku, z ktérego ustug Spotka korzysta, w przypadku sprzedazy walut obcych.

Dla ustalenia r6znic kursowych zwigzanych z ptatno$ciami wyrazonymi w walutach obcych z rachunku dewizowego,
Spétka stosuje metode FIFO, {j. pierwsze weszto — pierwsze wyszto.

Na dzieh bilansowy srodki pieniezne wycenia sie wedtug kursu kupna stosowanego przez bank, z ktérego ustug
jednostka korzysta, nie wyzszej od ich warto$ci przeliczonej na walute polskg wg $redniego kursu ustalonego przez
NBP na ten dzien. Ustalone na koniec roku obrotowego réznice kursowe wptywajg na wynik finansowy,
a mianowicie: dodatnie — jako przychody z operacji finansowych, ujemne — jako koszty operacji finansowych.

. kapitaty

Kapitaty wtasne Spétki obejmuja:

— kapitat podstawowy, wykazany w wartosci nominalnej,

— kapitat zapasowy utworzony z nadwyzki ceny emisyjnej nad ceng nominalng, uzyskanej przy sprzedazy akgji,
— kapitat zapasowy utworzony w wyniku podziatu zysku,

— zysk z lat ubiegtych,

— zysk netto roku obrotowego.

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej w rejestrze sadowym.
Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wptaty na poczet kapitatu.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszenia kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat zapasowy Spotki do
wysokosci nadwyzki wartosci emisji nad wartoscig nominalng akcji, a pozostata czes¢ zaliczana jest do kosztdw
finansowych.

Kapitat zapasowy tworzony jest z odpisow z czystego zysku rocznego Spotki. Ponadto do kapitatu zapasowego
zaliczono réwniez nadwyzke powstatg w wyniku sprzedazy akcji powyzej ich warto$ci nominalne;j.

Zysk z lat ubiegtych to zarbwno kwota niepodzielonego zysku, wypracowanego przez Spotke w latach ubiegtych,
jak réwniez kwota wynikajgca z przeksztatcenia sprawozdania finansowego za rok 2001, wynikajacego ze zmian
w Ustawie o rachunkowosci.

Na dzien bilansowy w tej pozycji Kapitatdbw wiasnych figuruje jedynie kwota z tytutu dokonanego przeksztatcenia,
gdyz zysk netto osiggniety przez Spotke w roku 2001 zwiekszyt kapitat zapasowy.

. rezerwy na zobowigzania

Rezerwy tworzone sg na zobowigzania, ktérych powstanie jest pewne lub o duzym stopniu prawdopodobienstwa,
jednakze niepewna jest ich kwota lub termin zapfaty, oraz gdy wynikajg one z przeszlych zdarzen i ich wiarygodny
szacunek jest mozliwy. Rezerwy tworzone na zobowigzania to miedzy innymi: rezerwa z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, rezerwa na $wiadczenia emerytalne oraz rezerwa na niewykorzystane urlopy wypoczynkowe za rok
poprzedni.

. rozliczenia miedzyokresowe kosztoéw

W przypadku ponoszenia wydatkow dotyczgcych przysztych okresow sprawozdawczych Spotka dokonuje czynnych
rozliczen miedzyokresowych. Sg to przede wszystkim: optacone z géry prenumeraty, sktadki na ubezpieczenia
majatkowe, czynsze, koszty rejestracji uzywanych przez Spotke znakdéw towarowych, koszty podwyzszenia
kapitatu akcyjnego powstate przed 31.12.2001 r.

. rozliczenia migdzyokresowe przychodow

W przypadku Spotki rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujg w szczegdlnosci: rownowarto$¢ odszkodowan
dochodzonych przez Spotke, rozliczane w czasie przychody zwigzane z ulgami z tytutu zakupu kas fiskalnych oraz
warto$¢ dofinansowania ze $rodkdbw PFRON i ZFRON zakupu przez Spotke $Srodkéw trwatych, w czesci
nie pokrytej odpisami amortyzacyjnymi.

. rezerwa i aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

W zwigzku z przejsciowymi réznicami miedzy wykazywang w ksiegach rachunkowych wartoscig aktywow i pasywow
a ich wartoscig podatkowg oraz stratg podatkowg mozliwg do odliczenia w przysziosci, Spétka tworzy rezerwe
i ustala aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalane sg w wysokosci kwoty przewidzianej w przysztosci do
odliczenia od podatku dochodowego, w zwigzku z ujemnymi réznicami przejsciowymi, ktére spowodujg w przysztosci
zmniejszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego oraz straty podatkowej mozliwej do odliczenia.
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest w wysokosci kwoty podatku dochodowego,
wymagajgcej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z wystepowaniem dodatnich réznic przejsciowych, to jest réznic, ktére
spowodujg zwiekszenie podstawy odliczenia podatku dochodowego w przysztosci.

Wysokosci rezerwy i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego ustalone zostaty przy uwzglednieniu
stawki podatku dochodowego obowigzujacej w roku 2003, tj. 27%.

. wynik finansowy

Na wynik finansowy sktada sie: wynik na sprzedazy, wynik na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, wynik
na dziatalnosci finansowej, obowigzkowe obcigzenie wyniku oraz wynik na operacjach nadzwyczajnych. Spoétka
stosuje metode poréwnawczg pomiaru wyniku finansowego.

Przychodem ze sprzedazy produktéw, tj. wyrobow gotowych i ustug jest kwota nalezna z tego tytutu od odbiorcy,
pomniejszona o nalezny podatek od towardw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie produktéw odbiorcy
lub odebranie przez niego ustugi. W przypadku Spétki do przychoddw ze sprzedazy produktow zalicza sig przychody
ze $wiadczonych ustug (w przewazajacej czesci dzierzawa).

Przychodem ze sprzedazy towaréw i materiatow jest kwota nalezna z tego tytulu od odbiorcy, pomniejszona
o nalezny podatek od towaréw i ustug. Momentem sprzedazy jest przekazanie towaréw odbiorcy lub odebranie przez
niego ustugi.

Warto$¢ sprzedanych towardéw i materiatdw jest to warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatbw w cenie nabycia
wspotmierna do przychodow ze sprzedazy z tego tytutu.

Pozostate przychody i koszty operacyjne sg to koszty i przychody nie zwigzane bezposrednio z podstawowg
dziatalno$cia, wptywajgce na wynik finansowy.

Przychody finansowe sg to nalezne przychody z operacji finansowych, natomiast koszty finansowe sg to poniesione
koszty operacji finansowych. Odsetki, prowizje oraz réznice kursowe dotyczgce $Srodkéw trwatych w budowie
zwiekszajg wartos¢ nabycia tych sktadnikbw majgtku. Ujemne réznice kursowe oraz odsetki od zobowigzan
i kredytéw po oddaniu srodkéw trwatych do uzytkowania obcigzajg koszty operacji finansowych.

Wynik na operacjach nadzwyczajnych stanowi réznice miedzy zrealizowanymi zyskami nadzwyczajnymi a poniesionymi
stratami nadzwyczajnymi.

11.2. Zasady sporzgdzania sprawozdania finansowego.

Raport roczny zostat sporzgdzony w oparciu o sprawozdanie finansowe Spétki zgodne z:

— wymogami ustawy o rachunkowosci,

Rozporzgdzeniem Rady Ministrow z dnia 10 grudnia 2001 roku w sprawie szczegolowych warunkéw,
jakim powinien odpowiadaé¢ prospekt emisyjny oraz skrét prospektu (Dz.U. nr 139 z 2001 r. poz. 1568, Dz.U. nr 36
z 2002 r. poz. 328),

Rozporzadzeniem Rady Ministrow z dnia 16 pazdziemika 2001 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych (Dz. U. nr 139 z 2001 r. poz. 1569, Dz.U nr 31 z 2002 r. poz. 280),

— obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na podstawie danych ewidencji ksiegowej prowadzonej przez Spotke.
Ewidencja kosztow prowadzona jest wg rodzajéw oraz réwnolegle wg miejsc ich powstawania.

Rachunek zyskéw i strat sporzgdzany w wersji porownawczej, a dla potrzeb niniejszego raportu — w wers;ji
kalkulacyjnej.

Rachunek przeptywow pienieznych sporzadzony jest metodg posrednia.

Ksiegi rachunkowe prowadzone sg przy uzyciu komputera.

11.3. Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do EURO w okresach objetych sprawozdaniem finansowym
i poréwnywalnymi danymi finansowymi

< . . Minimalny kurs Maksymalny kurs Kurs na ostatni dzien
Sredni kurs w okresie h 4
w okresie w okresie okresu
2001 r. 3,6517 3,3564 3,9569 3,5219
2002 . 3,8697 3,5015 4,2116 4,0202
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12. Sprawozdanie finansowe i poréwnywalne dane finansowe w przeliczeniu na EURO

Bilans na dzien 31.12.2002 r. oraz poréwnywalne dane finansowe na dzien 31.12.2001 r. w tys. EURO
WYSZCZEGOLNIENIE | 31.12.2002r. | 31.12.2001r.
AKTYWA
|. Aktywa trwate 11 945 7 488
1l. Aktywa obrotowe 29 551 27 043
Aktywa razem 41 496 34 531
PASYWA
|. Kapitat wtasny 18 580 15979

w tym réznice kursowe z przeliczen na EURO -179 113
1l. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 22 916 18 552
Pasywa razem 41 496 34 531

Rachunek zyskéw i strat za okres 01.01.-31.12.2002 r. oraz poréwnywalne dane finansowe za okres 01.01.-31.12.2001 r.

w tys. EURO
sporzadzony za okres
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2002 r. 01.01.2001r.
-31.12.2002 r. -31.12.2001 r.

|. Przychody netto ze sprzedazy towarow i produktéw 67 611 46 917
1. Koszty sprzedanych produktow, towardw i materiatdw 36 475 26 395
Ill. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 31136 20 522
IV. Koszty sprzedazy 19 210 12 278
V. Koszty ogéinego zarzgdu 4 326 3762
VI. Zysk (strata) na sprzedazy 7 600 4 482
VII. Pozostate przychody operacyjne 2 346 1610
VIIl. Pozostate koszty operacyjne 2 546 1732
IX. Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 7 400 4 360
X. Pozostate przychody finansowe 278 714
XI. Koszty finansowe 1217 1092
XIl. Zysk (strata) na dziatalnoSci gospodarczej 6 461 3982
XIll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto 6 461 3982
XV. Podatek dochodowy 1 666 923
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenie zysku

XVII. Zysk (strata) netto 4795 3059

Rachunek przeptywow pienieznych za okres 01.01.-31.12.2002 r. oraz dane poréwnywalne za okres 01.01.-31.12.2001 r.

w tys. EURO
sporzadzony na dzien
WYSZCZEGOLNIENIE 01.01.2002 r. 01.01.2001r.
-31.12.2002 r. -31.12.2001 r.
A. Przeptywy pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej 3686 1007
I. Zysk (strata) netto 4795 3059
11. R6znice kursowe z przeliczen na EURO -179 113
11l. Korekty razem -930 -2 165
B. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 857 -3 208
|. Wptywy z dziatalno$ci inwestycyjnej 183 92
1l. Wydatki z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -7 040 -3 300
C. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 3763 2424
|. Wplywy z dziatalno$ci finansowe;j 5110 5332
1l. Wydatki z tytutu dziatalnosci finansowej -1 347 -2 908
D. Przeplywy pieniezne netto, razem 592 223
E. Srodki pieniezne na poczatek okresu sprawozdawczego 863 585
F. Roznice kursowe z przeliczen na EURO -107 55
G. Srodki pieniezne na koniec okresu sprawozdawczego 1348 863
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Przy przeliczaniu poszczegoélnych pozycji bilansu, rachunku zyskdw i strat oraz rachunku przeptywéw pienieznych
ze ztotych na EURO zastosowano nastepujgce zasady:

poszczegoblne pozycje bilansu przeliczono wg kursu Sredniego ogtoszonego na dzien bilansowy przez Prezesa NBP
dla waluty EURO;

poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat obliczono wg kursu bedgcego Srednig arytmetyczng kurséw
ogtoszonych przez Prezesa NBP dla EURO obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie;

poszczegdlne pozycje rachunku przeptywoéw pienieznych przeliczono wg kursu $redniego ogtoszonego na dzien
bilansowy przez Prezesa NBP dla waluty EURO;

roznice kursowe z przeliczenia rachunku zyskéw i strat ujeto w pozycji kapitaty wiasne jako ,réznice kursowe
z przeliczeh na EURQO”;

roznice kursowe z przeliczenia rachunku z przeptywdw pienieznych ujeto w tym sprawozdaniu w pozycji: ,réznice
kursowe z przeliczen na EURO” i wykazano w ramach dziatalno$ci operacyjnej w zakresie réznic dotyczgcych
przeliczen wyniku finansowego netto oraz w pozycji dotyczacej przeliczania Srodkéw pienieznych na poczatek

okresu sprawozdawczego.

13. Réznice w wartosci ujawnionych danych oraz istotne réznice dotyczace przyjetych zasad rachunkowosci
— zgodnie z par. 17 ust. 2 Rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 roku w sprawie
szczegotowych warunkoéw, jakim powinien odpowiadaé prospekt emisyjny oraz skrot prospektu
(Dz.U. nr 139 z 2001 r. poz. 1568, Dz.U. nr 36 z 2002 r. poz. 328)

Prezentacja réznic w zakresie przyjetych zasad i metod rachunkowos$ci i ujawnionych danych zgodnych z polskimi
zasadami rachunkowos$ci a MSR lub GAAP nie jest dokonana w zwigzku z faktem, iz nie istniejg papiery wartoSciowe
Spotki notowane na rynku regulowanym poza granicami Rzeczpospolitej Polskie;j.

W stosunku do papierow wartosciowych LPP S.A. notowanych na urzedowym rynku gieldowym obowigzek wykazywania r6znic
w sposbb opisowy bedzie miat zastosowanie, poczawszy od sprawozdan finansowych za okresy roku obrotowego 2003.
Wymég wykazywania réznic w petnym zakresie, tj. takze warto$ciowo bedzie dotyczyt sprawozdan finansowych

za okresy roku obrotowego 2004.

SPRAWOZDANIA FINANSOWE

WYBRANE DANE FINANSOWE tys. zt tys. EURO
2002 . 2001 r. 2002 . 2001 r.

l. I;’r;;;f;ﬂ:{écvetto ze sprzedazy produktéw, towardéw 261 634 171 325 67 611 46 917
1. Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 28 636 15922 7 400 4 360
Ill. Zysk (strata) brutto 25003 14 540 6 461 3982
V. Zysk (strata) netto 18 556 11172 4795 3059
V. Przeptywy pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej 14 818 3547 3 686 1007
VI. Ii:’nrfvzr;’ft);vgjrﬁ)gmezne netto z dziatalnosci 27567 11 297 6857 3208
VIIl. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 15127 8 535 3763 2424
VIIl. Przeptywy pienigzne netto, razem 2378 785 592 223
IX. Aktywa, razem 166 821 121 616 41 496 34531
X. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 92 127 65 340 22 916 18 552
XI. Zobowigzania dtugoterminowe 7 344 7221 1827 2 050
XIll. Zobowigzania krotkoterminowe 82 744 56 293 20582 15 984
XIll. Kapitat wtasny 74 694 56 276 18 580 15979
XIV. Kapitat zakladowy 3027 3027 753 859
XV. Liczba akcji (w szt.) 1513 500 1513 500 1513 500 1513 500
XVI. Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt / EUR) 12,26 7,53 3,17 2,06
XVII. Rozwodniony zysk (str na jedng akcje zwyk

(Woz+ /OEdURO) y zysk (strata) na jedng akcje zwykig _ 7.38 _ 2.02
XVIII. Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt / EUR) 49,35 37,18 12,28 10,56
XIX. Rozwodniona wartos¢ ksieggowa na jedng akcje _ _ _ _

(w zt/ EUR)
XX. Zad_eklarowana lub wyptacona dywidenda na jedng 0 0 0 0

akcje (w zt / EUR)
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BILANS
AKTYWA Nota 2002 r. 2001 r.
l. Aktywa trwate 48 020 26 373
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 1 978 86
Wartos¢ firmy 0 0
2. Rzeczowe aktywa trwate 2 40 528 23 647
3. Naleznosci diugoterminowe 3,8 210 0
3.1. Od jednostek powigzanych 0 0
3.2. Od pozostatych jednostek 210 0
4. Inwestycje dlugoterminowe 4 3141 141
4.1. Nieruchomosci 0 0
4.2. Wartosci niematerialne i prawne 0 0
4.3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3141 141
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 3 065 40
- udziaty_ lub akcje w jednostkach podporzqdkowanych 0 0
wyceniane metodg praw wtasnosci
b) w pozostatych jednostkach 76 101
4.4. Inne inwestycje dlugoterminowe 0 0
5. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 5 3163 2 499
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 2 567 1650
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 596 849
1l. Aktywa obrotowe 118 801 95 243
1. Zapasy 6 76 603 63 685
2. Naleznosci krotkoterminowe 7,8 34 304 26 882
2.1. Od jednostek powigzanych 4587 11
2.2. Od pozostatych jednostek 29 717 26 871
3. Inwestycje krotkoterminowe 7 004 3500
3.1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 9 7 004 3500
a) w jednostkach powigzanych 1554 0
b) w pozostatych jednostkach 722 1059
c) $rodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 4728 2441
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe 0 0
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 10 890 1176
Aktywa razem 166 821 121 616
PASYWA
|. Kapitat wlasny 74 694 56 276
1. Kapitat zakltadowy 12 3027 3027
2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy (wielkos¢ ujemna) 0 0
3. Akcje (udzialy) wtasne (wielko$¢ ujemna) 13 0 0
4. Kapital zapasowy 14 50 669 40 530
5. Kapitat z aktualizacji wyceny 15 0 0
6. Pozostate kapitaly rezerwowe 16 0 0
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych 2442 1547
8. Zysk (strata) netto 18 556 11172
9. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) 17 0 0
Il. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 92 127 65 340
1. Rezerwy na zobowigzania 18 470 685
1.1. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 91 493
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 156 0
a) dlugoterminowa 156 0
b) krétkoterminowa 0 0
1.3. Pozostate rezerwy 223 192
a) dtugoterminowe 0 0
b) krétkoterminowe 223 192
2. Zobowiazania dlugoterminowe 19 7344 7221
2.1. Wobec jednostek powigzanych 0 0
2.2. Wobec pozostatych jednostek 7 344 7221
3. Zobowiazania krétkoterminowe 20 82 744 56 293
3.1. Wobec jednostek powigzanych 93 78
3.2. Wobec pozostatych jednostek 80 655 54 833
3.3. Fundusze specjalne 1996 1382
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4. Rozliczenia miedzyokresowe 21 1569 1141
4.1. Ujemna wartos¢ firmy 0 0
4.2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 1569 1141
a) diugoterminowe 765 840
b) krétkoterminowe 804 301
Pasywa razem 166 821 121 616
Wartos¢ ksiegowa 74 694 56 276
Liczba akcji 1513 500 1513 500
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zi) 22 49,35 37,18
Rozwodniona liczba akcji - -
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w zt) 22 - -
POZYCJE POZABILANSOWE
Nota 2002 r. 2001 r.
1. Naleznosci warunkowe 23A 192
1.2. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 192
— otrzymanych gwarancji 192
2. Zobowiagzania warunkowe 23B 9 440 4901
2.1. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu) 2527 796
— gwarancji udzielonych przez bank na rzecz jednostek zaleznych od emitenta 2527 796
2.2. Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) 6913 4105
— udzielonych poreczen 6 000 4105
— gwarancji udzielonych przez bank na rzecz pozostatych jednostek 913
Pozycje pozabilansowe, razem 9248 4901
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Nota 2002 . 2001 r.
I. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw i materiatéw, w tym: 261 634 171 325
— od jednostek powigzanych 4149 11
1. Przychody netto ze sprzedazy produktéw 24 2 308 2 067
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materiatow 25 259 326 169 258
Il. Koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow, w tym: 141 149 96 387
— od jednostek powigzanych 3159
2. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 141 149 96 387
1Il. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 120 485 74 938
IV. Koszty sprzedazy 26 74 337 44 835
V. Koszty ogdélnego zarzadu 26 16 740 13 737
VI. Zysk (strata) na sprzedazy (lll-1V-V) 29 408 16 366
VIIl. Pozostate przychody operacyjne 9 080 5881
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 2
2. Dotacje 581 554
3. Inne przychody operacyjne 27 8 497 5 327
VIIl. Pozostale koszty operacyjne 9 852 6 325
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 108
2. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 28 6 962 4534
3. Inne koszty operacyjne 28 2890 1683
IX. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (VI+VII-VIII) 28 636 15 922
X. Przychody finansowe 29 1076 2 606
2. Odsetki, w tym: 1050 1288
— od jednostek powigzanych 33
4. Aktualizacja warto$ci inwestycji 26
5. Inne 1318
Xl. Koszty finansowe 30 4709 3988
1. Odsetki, w tym: 2940 3483
3. Aktualizacja wartosci inwestyciji 38
4. Inne 1769 467
XIll. Zysk (strata) z dziatalnosci gospodarczej (IX+X-XI) 25 003 14 540
Xlll. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIll.1. - XIIl.2.) 0 0
XIV. Zysk (strata) brutto (XII+/-XIII) 25003 14 540
XV. Podatek dochodowy 34 6 447 3 368
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a) cze$¢ biezgca 7 766 4043
b) cze$¢ odroczona -1 319 -675
XVIII. Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 18 556 11172
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 18 556 11172
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 1513 500 1483911
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 38 12,26 7,53
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji zwyktych — 1513 500
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt) 38 - 7,38
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
2002r. 2001 r.
|. Kapitat wtasny na poczatek okresu (BO) 56 276 29 157
l.a. Kapitat wlasny na poczatek okresu (BO), po uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 56 276 29 157
1. Kapitat zakladowy na poczatek okresu 3027 2 427
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego 600
a) zwigkszenia (z tytutu) 600
— emisji akcji (wydania udziatow) 600
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu 3027 3027
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu 1513500 1213500
3.1. Zmiany akcji (udziatbw) wtasnych 300 000
a) zwiekszenia (z tytutu) 300 000
— emisji akcji 300 000
3.2. Akcje (udzialy) wiasne na koniec okresu 1513 500 1513 500
4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 40 530 20576
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego 10 139 19 954
a) zwigkszenia (z tytutu) 10139 19 954
— emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 13 800
— z podziatu zysku (ustawowo) 200
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalng warto$¢) 10 139 5954
4.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu 50 669 40 530
7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 719 6 154
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 12 719 6 154
b) korekty btedéw podstawowych 138
7.2. Zysk z lat ubiegtych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu do danych porownywalnych 12 581
a) zwigkszenia (z tytutu) 1547
— korekty w zwigzku z przeksztatceniem bilansu 1547
b) zmniejszenia (z tytutu) 10 139 6 154
— podziatu zysku z lat ubiegtych 10 139 6 154
7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu 2442 1547
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu 2442 1547
8. Wynik netto 18 556 11172
a) zysk netto 18 556 11 172
Il. Kapitat wiasny na koniec okresu (BZ) 74 694 56 276
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
2002r. 2001 r.
A. Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej — metoda posrednia
I. Zysk (strata) netto 18 556 11172
1l. Korekty razem -3738 -7 625
2. Amortyzacja 5163 2420
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych 450 -1 076
4. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 2170 2 358
5. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej 425 345
6. Zmiana stanu rezerw -353 191
7. Zmiana stanu zapasow -12 919 -18 656
8. Zmiana stanu naleznosci -7 622 -6 154
9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjgtkiem pozyczek i kredytow 9273 12 112
10. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -325 835
lll. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I1+/-11) — metoda posrednia 14 818 3 247
B. Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
|. Wplywy 735 325
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1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 126 145
3. Z aktywow finansowych, w tym: 609 180
b) w pozostatych jednostkach 609 180
— spfata udzielonych pozyczek dlugoterminowych 401 154
Odsetki 110
—inne wptywy z aktywow finansowych 98 26
1. Wydatki 28 302 11 622
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw trwatych 23 449 11 400
3. Na aktywa finansowe, w tym: 3848 189
a) w jednostkach powigzanych 3805 40
— nabycie aktywo6w finansowych 983 40
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 2822
b) w pozostatych jednostkach 43 149
— udzielone pozyczki dtugoterminowe 43 149
4. Inne wydatki inwestycyjne 1005 33
lll. Przepltywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (I-I1) -27 567 -11 297
C. Przeplywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
I. Wplywy 20 542 18 779
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw kapitatowych
oraz dopfat do kapitatu 14 400
2. Kredyty i pozyczki 19 836 3031
4. Inne wptywy finansowe 706 1348
1. Wydatki 5415 10 244
4. Sptaty kredytow i pozyczek 2517 5143
7. Platno$ci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2 265
8. Odsetki 2 252 2331
9. Inne wydatki finansowe 646 505
lll. Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (I-11) 15127 8 535
D. Przeplywy pienigzne netto, razem (A.llI+/-B.III1+/-C.111) 2378 785
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, w tym: 2378 785
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 3040 2 256
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 5418 3041
DODATKOWE INFORMACJE | OBJASNIENIA
NOTY OBJASNIAJACE DO BILANSU
NOTA 1A
WARTOSCI NIEMATERIALNE | PRAWNE 2002r. 2001r.
¢) nabyte koncesje, patenty, licencje i podobne wartosci, w tym: 978 86
— oprogramowanie komputerowe 940 86
Wartosci niematerialne i prawne, razem 978 86
NOTA 2A
RZECZOWE AKTYWA TRWALE 2002 . 2001 r.
a) $rodki trwate, w tym: 39 258 22 019
— grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 854 854
— budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 32328 17 937
— urzgdzenia techniczne i maszyny 2 286 1509
— $rodki transportu 2 067 1326
— inne Srodki trwate 1723 393
b) srodki trwate w budowie 1062 1625
c) zaliczki na $rodki trwate w budowie 208 3
Rzeczowe aktywa trwale, razem 40 528 23 647

Rzeczowe aktywa trwate emitenta sg obcigzone hipotekami z tyt. zabezpieczenia kredytow inwestycyjnych (dtugoterminowych):

|. stan na 31.12.2002 r. i 31.12.2001 r.

1. hipoteka o wartosci 2.400 tys. EUR, ustanowiona na nieruchomosci w Gdansku, przy ul. Lgkowej 39/44.

2. hipoteka o warto$ci 5.660 tys. zt, ustanowiona na nieruchomosci w Pruszczu Gdanskim, przy ul. Grunwaldzkiej.
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NOTA 2C
SRODKI TRWALE BILANSOWE (STRUKTURA WEASNOSCIOWA) 2002'r. 2001r.
a) wiasne 39 258 22 019
Srodki trwate bilansowe, razem 39 258 22 019
NOTA 4C
DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002'r. 2001r.
a) w jednostkach zaleznych 3 065 40
— udzialy lub akcje 1077 40
— udzielone pozyczki 1988
f) w pozostatych jednostkach 76 101
— udzielone pozyczki 76 101
Dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 3141 141
NOTA 4K
ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWYCH AKTYWOW FINANSOWYCH 2002 1. 20011
(WG GRUP RODZAJOWYCH)
a) stan na poczatek okresu 141 0
— udziaty i akcje 40 0
— udzielone pozyczki 101 0
b) zwiekszenia (z tytutu) 3919 189
— nabycie udziatow 1009 40
— wycena udziatbw wyrazonych w walutach obcych 30
— udzielenie pozyczki 2 864 149
— wycena pozyczek wyrazonych w walutach obcych 16
c) zmniejszenia (z tytutu) -919 -48
— przeniesienie na pozyczki krétkoterminowe -888 -48
— wycena pozyczek wyrazonych w walutach obcych -29
— wycena udziatbw wyrazonych w walutach obcych -2
d) stan na koniec okresu 3141 141
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NOTA 40
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 1. 20011
(STRUKTURA WALUTOWA)
a) w walucie polskiej 294 40
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z3) 739
bl. jednostka/waluta tys. /EEK 1 000
tys. zt 231
b2. jednostka/waluta tys. /CZK 200
tys. zt 26
b3. jednostka/waluta tys. HUF 28 000
tys. zt 464
b4. jednostka/waluta tys. CYP 1
tys. zt 4
b5. jednostka/waluta tys. LVL 2
tys. zt 14
c) dodatkowe elementy zw. z ceng nabycia 44
Papiery wartosciowe, udzialy i inne dlugoterminowe aktywa finansowe, razem 1077 40
NOTA 4P
PAPIERY WARTOSCIOWE, UDZIALY | INNE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002 1. 2001
(WG ZBYWALNOSCI)
C. Z nieograniczong zbywalnoscig, nienotowane na rynku regulowanym (warto$¢ bilansowa) 1077 40
C) inne —wg grup rodzajowych (wartos¢ bilansowa): 1077 40
c1. udziaty w jednostkach zaleznych 1077 40
Wartos¢ bilansowa, razem 1077 40
NOTA 4Q
UDZIELONE POZYCZKI DLUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002r. 2001r.
a) w walucie polskiej 76 101
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1988
bl. jednostka/waluta w tys. EUR 500
tys. zt 1988
Udzielone pozyczki dlugoterminowe, razem 2 064 101
NOTA 5A
ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002'r. 2001r.
1. Stan aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 1650 900
a) odniesionych na wynik finansowy 1650 900
2. Zwiekszenia 3153 1827
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi réznicami przej$ciowymi 3153 1827
(z tytutu)
— powstania réznic kursowych 3153
3. Zmniejszenia 2236 1077
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z ujemnymi ré6znicami przej$ciowymi 2936 1077
(z tytutu)
— odwrocenia sie roznic przejsciowych 1220
— odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego 921
— zmiany stawek podatkowych 95
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu,
razem, w tym: 2567 1650
a) odniesionych na wynik finansowy 2 567 1650

W zwigzku z przyjetymi przez Spotke metodami ustalania i ewidencjonowania:

— odpiséw aktualizujgcych warto$¢ towardéw handlowych na dzien bilansowy,

— roznic kursowych wynikajacych z bilansowej wyceny aktywow i pasywdéw wyrazonych w walutach obcych,

tres¢ ekonomiczna zmian (zwigkszen i zmniejszen) w aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, zwigzanych
z tymi zdarzeniami, nie jest tak jednoznaczna jak w przypadkach pozostatych, gdzie zwigkszenia i zmniejszenia wynikajag

konkretnie z jednej z wymienionych ponizej sytuacji:
— zwigkszenia:
* z tytutu powstania roznic przejsciowych,
* z tytutu zmiany stawek podatkowych,

« z tytutu nieujetej réznicy przejsciowej ubiegtego okresu,
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* z tytutu powstania straty podatkowe;j,
« z tytutu nieujetej w poprzednich okresach straty podatkowe;j,
— zmniejszenia:
* z tytutu odwrdcenia sie rdznic przejsciowych,
* z tytutu zmiany stawek podatkowych,
« z tytutu odpisania aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego,
« z tytutu wykorzystania straty podatkowej.

W przypadku odpiséw aktualizujgcych wartos¢ towaréw handlowych (analogicznie jak i w przypadku ujemnych réznic
kursowych ustalanych na dzien bilansowy) jako zwigkszenie jest zaprezentowane aktywo tworzone na cato$¢ odpisu
aktualizujgcego (analogicznie: tworzone na ogét ujemnych roznic kursowych) ustalonego w odniesieniu do stanu
zapasow (analogicznie: réznic kursowych ustalonych w stosunku do stanu aktywéw i pasywéw wyrazonych w walutach
obcych) na dzien bilansowy.

Jednoczesnie w pozycji zmniejszeh jest prezentowanie aktywo wynikajgce z wyksiggowania naliczenia dokonanego
na poprzedni dzien bilansowy.

Nie jest zatem mozliwe jednoznaczne podzielenie warto$ci zwiekszeh wynikajgce ze zjawisk nowo powstatych,
ktore pojawity sie dopiero w okresie sprawozdawczym.

To samo dotyczy kwoty zmniejszen aktywodw na podatek odroczony.

Nalezy podkreslic, ze przyjety przez Spoétke sposob ustalania zmiany aktywéw na odroczony podatek dochodowy
nie wptywa w zaden sposéb negatywnie na prawidtowos$¢ ustalenia wartos¢ zmian aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczgcych danego okresu.

NOTA 6
ZAPASY 2002'r. 2001r.
a) materiaty 841 432
d) towary 75716 63119
e) zaliczki na dostawy 46 134
Zapasy, razem 76 603 63 685

Towary handlowe Spotki sg obcigzone z tyt. zabezpieczenia kredytéw bankowych (krétkoterminowych):
1. Stan na 31.12.2002

a. zastaw rejestrowy na towarach — kwota tgczna 14.400 tys. zt,

b. przewtaszczenie towaréw — kwota tgczna 15.500 tys. zt.
2. Stan na 31.12.2001

a. zastaw rejestrowy na towarach — kwota tgczna 12.400 tys. zi,

b. przewtaszczenie towardéw — kwota tgczna 19.790 tys. zt.

NOTA 7A

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE 2002'r. 2001r.
a) od jednostek powigzanych 4 587 11
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 4587 11
» do 12 miesigcy 4587 11
b) nalezno$ci od pozostatych jednostek 29717 26 871
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie sptaty: 27 357 24 139
» do 12 miesiecy 27 357 24 139
— z tytutu podatkoéw, dotaciji, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych Swiadczen 311 858
—inne 2 049 1874
Naleznosci krétkoterminowe netto, razem 34 304 26 882
c) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci 6 429 4674
Naleznosci krétkoterminowe brutto, razem 40733 31 556
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NOTA 7B
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE OD JEDNOSTEK POWIAZANYCH 2002 r. 2001 r.
a) z tytutu dostaw i ustug, w tym: 4 587 11
— od jednostek zaleznych 4587 11
b) inne, w tym: 0 0
¢) dochodzone na drodze sgdowej, w tym: 0 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych netto, razem 4587 11
d) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci od jednostek powigzanych 210 0
Naleznosci krétkoterminowe od jednostek powigzanych brutto, razem 4797 11
NOTA 7C
ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC NALEZNOSCI 2002 . 20011
KROTKOTERMINOWYCH
Stan na poczatek okresu 4674 3014
a) zwigkszenia 4669 3746
b) zmniejszenia 2914 2 086
Stan odpiséw aktualizujacych wartos¢ naleznosci krétkoterminowych na koniec okresu 6 429 4674
NOTA 7D
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWE BRUTTO (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 . 2001r.
a) w walucie polskiej 28 327 25 876
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 12 406 5 680
bl. jednostka/waluta tys. / USD 2270 1425
tys. zt 8 548 5679
b2. Jednostka/waluta tys. / RMB 2
tys. zt 1
b4. Jednostka/waluta tys. / EURO 978
tys. zt 3858
Naleznosci krétkoterminowe, razem 40 733 31556
NOTA 7E
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG (BRUTTO) — O POZOSTALYM OD DNIA 2002 1. 2001 T.
BILANSOWEGO OKRESIE SPLATY:
a) do 1 miesigca 8 800 8188
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 7 363 2 600
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 12 129
f) nalezno$ci przeterminowane 22 064 17 794
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (brutto) 38239 28 711
g) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 6 295 4 562
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, razem (netto) 31944 24149
Przedziatly czasowe: do 1 miesigca oraz od 1 do 3 miesiecy sg zwigzane z normalnym tokiem sprzedazy emitenta.
NOTA 7F
NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | USLUG, PRZETERMINOWANE (BRUTTO) 2002 r 2001 1
—Z PODZIALEM NA NALEZNOSCI NIESPLACONE W OKRESIE: ) )
a) do 1 miesigca 7181 5 880
b) powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 6 664 5429
c) powyzej 3 miesigcy do 6 miesiecy 2273 1749
d) powyzej 6 miesiecy do 1 roku 1951 2 609
e) powyzej 1 roku 3995 2127
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (brutto) 22 064 17 794
f) odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane 6 295 4562
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, przeterminowane, razem (netto) 15 769 13 232

NOTA 8

taczna wartos¢ naleznosci diugo- i krétkoterminowych brutto wynosi 40.943 tys. zt, w tym:

1. naleznosci sporne: 268 tys. zt

Na catos¢ naleznosci spornych zostaty utworzone odpisy aktualizujgce. Naleznosci sporne w bilansie wykazywane

sg w wartosci zerowej.

2. naleznosci przeterminowane: 22.064 tys. zt

Sa to naleznosci w catosci dotyczgce dostaw i ustug. Naleznosci przeterminowane nie objete odpisem aktualizujgcym
wynoszg 15.769 tys. zt. Naleznosci przeterminowane nie sg dochodzone na drodze sgdowej, ale sg przedmiotem

intensywnej windykaciji.
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NOTA 9A
KROTKOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE 2002r. 2001r.
a) w jednostkach zaleznych 1554
— udzielone pozyczki 1554
f) w pozostalych jednostkach 722 1059
— udzielone pozyczki 32 460
— lokaty 690 599
g) srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 4728 2441
— Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 4728 2 346
— inne aktywa pieniezne 95
Kroétkoterminowe aktywa finansowe, razem 7 004 3500
NOTA 9D
UDZIELONE POZYCZKI KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002'r. 2001r.
a) w walucie polskiej 32 460
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1554
bl. jednostka/waluta tys./USD 200
tys. zt 761
b2. Jednostka/waluta tys. / EUR 200
tys. zt 793
Udzielone pozyczki krotkoterminowe, razem 1586 460
NOTA 9E
SRODKI PIENIEZNE | INNE AKTYWA PIENIEZNE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002r. 2001r.
a) w walucie polskiej 3550 1419
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 1178 1022
bl. jednostka/waluta tys./USD 196 256
tys. zt 739
b3. jednostka/waluta tys. / RMB 75
tys. zt 34
b4. jednostka/waluta tys. / EUR 107
tys. zt 405
Srodki pienigzne i inne aktywa pieniezne, razem 4728 2441
NOTA 10
KROTKOTERMINOWE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002r. 2001r.
Czynne rozliczenia migdzyokresowe 822 1102
— koszty ubezpieczen 186 154
— koszty dzierzawy 329 300
— koszty prenumeraty 12 3
— gwarancje celne 37 10
— koszty rejestracji i uzywania znakéw towarowych 4 4
— koszty podwyzszenia kapitatu akcyjnego 249 249
— koszty zwigzane z oprogramowaniem 5 382
— pozostate koszty, w tym: 68 74
—inne 68 74
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe, razem 890 1176

NOTA 11

Z tytutu trwatej utraty wartosci Spoétka dokonata odpisu aktualizujgcego odnosnie zapaséw towaréw handlowych.

Zgodnie z przyjeta przez Spotke zasadg pozycja wskazana powyzej jest w petnej kwocie wyksiegowywana przed
kolejnym dniem bilansowym, po to aby na nowo ustali¢ aktualng ich warto$¢ na dzienh bilansowy.

Nie jest zatem mozliwe jednoznaczne podzielenie, jaka wartoS¢ z nowo utworzonego odpisu aktualizujgcego dotyczy
odpisu utworzonego w poprzednim okresie sprawozdawczym, a jaka okresu biezgcego.

LPP S.A. Prospekt emisyjny Akcji serii H

73



Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

NOTA 12
KAPITAL ZAKLADOWY (STRUKTURA)
. Rodzaj Rodzaj Wartosp seril / Sposob Prawo do
Seria/ . . e : . . . emisji . Data .
. .| Rodzaj akcji uprzywilejo- ograniczenia Liczba akcji - pokrycia . .. | dywidendy
emisja ) " wg wartosci . rejestracji
wania praw do akcji ) - kapitatu (od daty)
nominalnej
A na okaziciela zwykte brak 100 200| gotéwka |18.12.1989 | 18.12.1989
B |imienne uprzywilejowane brak 350 000 700000| gotéwka |12.04.1995 | 01.01.1995
co do gtosu (x5)
C na okaziciela zwykte brak 400 000 800 000| gotéwka |28.11.1995 | 01.01.1996
D | na okaziciela zwykle brak 350 000 700 000| gotéwka | 20.06.1996 | 01.01.1996
E na okaziciela zwykle brak 56 700 113 400 aport 16.12.1999 | 01.01.2000
F na okaziciela zwykle brak 56 700 113400| gotéwka |16.12.1999 | 01.01.2000
G na okaziciela zwykle brak 300 000 600 000 | gotéwka |11.04.2001 | 01.01.2000
Liczba akcji, razem 1513 500
Kapitat zakladowy, razem 3027 000
Wartos¢ nominalna jednej akcji = 2,00 zt

W okresie 01.01.2002 r.-31.12.2002 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w kapitale zaktadowym emitenta:
1. dokonano zmiany Statutu polegajacej na zamianie 56.700 akciji serii E z imiennych na okaziciela.

2. przeprowadzono drugi etap programu opcji menedzerskich, w ramach ktérego przyznano osobom uprawnionym
13.126 akcji serii F

Emitent zamierza podwyzszy¢ warto$¢ kapitatu zaktadowego o kwote nie mniejszg niz 60.002 zt i nie wiekszg niz 560.000 zt
w drodze emisji 30.000 akcji na okaziciela serii H i 250.000 akcji na okaziciela serii |, o wartosci nominalnej jednej akcji — 2 zt.
Uchwaty dotyczace podwyzszenia kapitatu zaktadowego zostang podjete na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu
LPP S.A., ktére odbedzie sie w dniu 14.03.2003 r.

Ani emitent, ani jednostki powigzane ze Spétkg nie posiadajg akcji LPP S.A.

Akcjonariuszami posiadajgcymi na dzien 31.12.2002 roku znaczne pakiety akcji emitenta sa:
— Marek Piechocki (Prezes Zarzadu LPP S.A.) — 279.945 akcji, 979.945 gtoséw na WZA,
— Jerzy Lubianiec (Prezes Rady Nadzorczej LPP S.A.) — 278.338 akcji, 978 338 gtoséw na WZA,
— Grangefont Ltd. — 550.000 akgc;ji, 550.000 gtoséw na WZA.

taczna liczba akcji emitenta: 1.513.500 akgji.

taczna liczba gloséw na WZA: 2.913.500 gtosow.

NOTA 14
KAPITAL ZAPASOWY 2002r. 2001r.
a) ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 23118 23118
b) utworzony ustawowo 1009 1009
¢) utworzony zgodnie ze statutem / umowg, ponad wymagang ustawowo (minimalng) warto$¢ 26 542 16 403
Kapitat zapasowy, razem 50 669 40 530
NOTA 18A
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 2002 r. 2001 r.
1. Stan rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego na poczatek okresu, w tym: 493 419
a) odniesionej na wynik finansowy 493 419
2. Zwiekszenia 125 1388
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu) 125 1388
— powstania roéznic przejsciowych 125
3. Zmniejszenia 527 1314
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z dodatnimi réznicami przejSciowymi 507 1314
(z tytutu)
— odwrocenia sie réznicy przejsciowej A77
— wykorzystania rezerwy na odroczony podatek dochodowy 47
— zmiany stawki podatkowej 3
4. Stan rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego na koniec okresu, razem 91 493
a) odniesionej na wynik finansowy 91 493

Z uwagi na przyjety sposéb ksiegowego ujmowania niektérych zdarzen gospodarczych prezentowane wielkosci
w zwiekszeniach rezerwy z tytutlu odroczonego podatku dochodowego wykazane w pozycji ,powstanie roznic
przej$ciowych” oraz w zmniejszeniach tejze rezerwy wykazanych w pozycji ,odwrdcenie si¢ réznic przejsciowych” zostaty
przedstawione w sposob ogolny.
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Takimi pozycjami sg dodatnie r6znice kursowe zwigzane ze statystyczng wyceng na dzien bilansowy aktywow i pasywéow
wyrazonych w walutach obcych oraz naliczone na dzien bilansowy odsetki od udzielonych pozyczek.

Zgodnie z przyjetg przez Spétke zasadg pozycje wskazane powyzej stornuje sie w peinej kwocie przed kolejnym dniem
bilansowym, po to aby na nowo ustali¢ aktualng ich wartos¢ na dzien bilansowy, co znajduje odbicie w wielkosci
zwiekszenh i zmniejszen rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Analogicznie zatem do sytuacji opisanej w komentarzu do noty 5A dotyczacej aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego, nie jest mozliwe jednoznaczne podzielenie wartosci zwiekszen wynikajace ze zjawisk nowo powstatych,
ktore pojawity sie dopiero w okresie sprawozdawczym.

To samo dotyczy kwoty zmniejszenh rezerwy na podatek odroczony.

Nalezy podkreSlic, ze przyjety przez Spotke sposob ustalania zmiany rezerwy na odroczony podatek dochodowy
nie wptywa w zaden sposéb negatywnie na prawidtowo$¢ ustalenia wartos¢ zmian rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego dotyczacych danego okresu.

NOTA 18B

ZMIANA STANU DLUGOTERMINOWEJ REZERWY NA SWIADCZENIA EMERYTALNE 2002 1.
| PODOBNE (WG TYTULOW)

a) stan na poczatek okresu 139
b) zwiekszenia (z tytutu) 17
e) stan na koniec okresu 156

2001 r.

W zestawieniu rozbito kwote tgczng naliczonego na dzien 31.12.2002 r. odpisu na rezerwe na odprawy emerytalne, na kwote
naliczenia za okres przed rokiem 2002 (wykazano jako stan ha poczatek okresu) oraz za rok 2002 (wykazano jako zwiekszenia).

NOTA 19A

ZOBOWIAZANIA DUGOTERMINOWE 2002 . 2001 r.
f) wobec pozostalych jednostek 7 344 7221
— kredyty i pozyczki 7 344 7179
—inne, w tym: 0 42
b) zakup na raty 42
Zobowiagzania dlugoterminowe, razem 7 344 7221
Informacja o zabezpieczeniu na majatku Emitenta zostata przedstawiona w komentarzu pod notg 2A.
NOTA 19B
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE, O POZOSTALYM OD DNIA BILANSOWEGO 2002 1. 2001
OKRESIE SPLATY
a) powyzej 1 roku do 3 lat 6 180 5209
b) powyzej 3 do 5 lat 1164 2012
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 7344 7221
NOTA 19C
ZOBOWIAZANIA DUGOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002 r. 2001 r.
a) w walucie polskiej 2 686 2191
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 4 658 5030
b1. jednostka/waluta tys. [EURO 1139 1428
tys. zt 4 658 5030
Zobowiazania dlugoterminowe, razem 7 344 7221

ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE Z TYTULU KREDYTOW BANKOWYCH | POZYCZEK

?flial’ﬁ’lwai KWOFa kre.dytu / Kwiltjil;l;:l?z(:(%tu / Warunki .
jednostki ze | ;0 4; pozyczki wg pozostata oprocent| ermin , .
wskazaniem Siedziba umowy do sptaty owania sptaty Zabezpieczenia
formy
prawnej zi waluta zt waluta
hipoteka kaucyjna na nieruchomosci,
Kredyt Bank cesja praw z polisy
S.A. Il Oddziat | Warszawa | 9472|2272 EUR| 4658|1139 EUR 15.12.2007 | ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
w Gdansku petnomocnictwo do dysponowania
rachunkiem biezgcym
BIG Bank hipo_teka umowna na nieruchomosci,
Gdanski S.A. cesja praw z'po||s_y '
11l Oddziat Warszawa | 5 660 2 686 30.09.2005 | ubezpieczeniowej, weksel in blanco,
X petnomocnictwo do dysponowania
w Gdansku ; e
rachunkiem biezgcym
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NOTA 20A

ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 2002 . 2001 .
a) wobec jednostek zaleznych 93 78
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 93 78
» do 12 miesiecy 93 78
f) wobec pozostatych jednostek 80 655 54 833
— kredyty i pozyczki, w tym: 38910 21271
» dtugoterminowe w okresie sptaty 2734 1800
— z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 40 133 32 606
» do 12 miesiecy 40 133 32 606
— z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych Swiadczen 753 158
— z tytulu wynagrodzen 24 22
— inne (wg tytutéw) 835 776
g) fundusze specjalne (wg tytutow) 1996 1382
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 82 744 56 293

Informacja o zobowigzaniach krétkoterminowych zabezpieczonych na majatku emitenta zostata przedstawiona pod notg 6.

NOTA 20B
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE (STRUKTURA WALUTOWA) 2002r. 2001 r.
a) w walucie polskiej 27 419 15511
b) w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na zt) 55 325 40 782
bl. jednostka/waluta tys. / USD 13 663 9 296
tys. zt 53 358 37 062
b2. jednostka/waluta tys. / EURO 481 990
tys. zt 1967 3488
pozostate waluty w tys. zt 232
Zobowiazania krétkoterminowe, razem 82 744 56 293
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Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

NOTA 21B

INNE ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2002 r. 2001 r.

a) Inne rozliczenia miedzyokresowe przychodéw diugoterminowe 765 840
— ulga na kasy fiskalne 4
— dofinansowanie zakupu $rodkow trwatych z PFRON 1
— dofinansowanie zakupu $rodkéw trwatych z ZFRON 765 835

b) Inne rozliczenia miedzyokresowe przychodéw krétkoterminowe 804 301
— ulga na kasy fiskalne 12 20
— dofinansowanie zakupu $rodkéw trwatych z PFRON 1 1
— dofinansowanie zakupu $rodkéw trwatych z ZFRON 176 166
— towar wystany do odbiorcy zagranicznego — brak dokumentow celnych na dzien bilansowy 499
— odszkodowania 116 114

Inne rozliczenia migdzyokresowe, razem 1569 1141

NOTA 22

Dodatkowe dane objasniajace sposob obliczenia wartosci ksiegowej na jedng akcje oraz rozwodnionej wartosci

ksiegowej na jedng akcje

Wartos¢ ksiggowg na jedng akcje obliczono, dzielagc warto$¢ kapitatu wlasnego wykazywanego w bilansie na poszczegolne

dni bilansowe przez liczbe zarejestrowanych akcji na poszczegdlne dni bilansowe.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU ZYSKOW | STRAT
NOTA 24A

PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW 2002 1. 2001 T,
(STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI)
— przychody ze sprzedazy innych ustug 2 308 2 067
—w tym: od jednostek powigzanych 78 0
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, razem 2 308 2 067
—w tym: od jednostek powigzanych 78 0
NOTA 24B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY PRODUKTOW (STRUKTURA TERYTORIALNA) 2002'r. 2001r.
a) kraj 2308 2 067
—w tym: od jednostek powigzanych 78 0
b) eksport 0 0
—w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy produktow, razem 2308 2 067
—w tym: od jednostek powigzanych 78 0
NOTA 25A
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW I MATERIALOW 2002 1. 2001 T.
(STRUKTURA RZECZOWA — RODZAJE DZIALALNOSCI)
Przychody ze sprzedazy towarow 259 326 169 258
—w tym: od jednostek powigzanych 4070 0
przychody ze sprzedazy materiatéw 0 0
—w tym: od jednostek powigzanych 0 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 259 326 169 258
—w tym: od jednostek powigzanych 4070 0
NOTA 25B
PRZYCHODY NETTO ZE SPRZEDAZY TOWAROW | MATERIALOW 2002 1. 2001 r.
(STRUKTURA TERYTORIALNA)
a) kraj 236 290 151 564
—w tym: od jednostek powigzanych 0 0
b) eksport i tranzyt 23 036 17 694
— w tym: od jednostek powigzanych 4070 0
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw, razem 259 326 169 258
— w tym: od jednostek powigzanych 4070 0
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NOTA 26
KOSZTY WEDLUG RODZAJU 2002'r. 2001 r.
a) amortyzacja 5163 2 420
b) zuzycie materiatéw i energii 10 825 6 002
c) ustugi obce 50 966 36 321
d) podatki i optaty 1755 851
e) wynagrodzenia 9150 6 023
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 1548 931
g) pozostate koszty rodzajowe (z tytutu) 11 639 5907
— ubezpieczenia 344 333
— podréze stuzbowe 583 326
— reklama 10 284 4 965
—inne 428 282
Koszty wedtug rodzaju, razem 91 046 58 455
Zmiana stanu zapaséw, produktow i rozliczen miedzyokresowych 31 117
Koszty sprzedazy (wielko$¢ ujemna) -74 337 -44 835
Koszty ogodlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -16 740 -13 737
Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 0 0
NOTA 27
INNE PRZYCHODY OPERACYJNE 2002r. 2001 r.
a) zmniejszenie odpis6w aktualizujgcych aktywa niefinansowe (z tytutu) 3 565 1949
— zmniejszenie odpisu aktual. wartos¢ nal. watpliwych 1092 998
— zmniejszenie odpisu aktual. warto$¢ nal. spornych 773 570
— zmniejszenie odpisu aktual. warto$¢ nal.— koszty sgdowe 108 56
— zmniejszenie odpisu aktual. warto$¢ towaréw handlowych 1592 325
b) odszkodowania otrzymane 606 383
c) korekta umorzenia Srodkow trwatych 127
d) nadwyZzki inwentaryzacyjne 228 128
f) zwrot VAT z tytutlu ZPCHR 3514 2 467
g) dofinansowanie zakupu $rodkéw trwatych z ZFRON 173 48
h) inne 284 352
Inne przychody operacyjne, razem 8 497 5327
NOTA 28A
POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE — AKTUALIZACJA WARTOSCI 2002 1. 2001
AKTYWOW NIEFINANSOWYCH
a) odpis aktualizujgcy warto$¢ aktywéw niefinansowych — nalezno$ci watpliwych 3195 2 482
b) odpis aktualizujgcy wartos¢ aktywow niefinansowych — naleznosci sporne 647 460
c) odpis aktualizujacy warto$¢ aktywoéw niefinansowych — towary handlowe i materiaty 3120 1592
Pozostale koszty operacyjne — aktualizacja aktywéw niefinansowych, razem 6 962 4534
NOTA 28B
INNE KOSZTY OPERACYJNE 2002'r. 2001 r.
a) darowizny 805 342
b) koszty remontéw powypadkowych oraz straty w majatku obrotowym zawinione
przez kontrahentéw 345 302
c) kasacja towaréw handlowych, ktére utracity warto$¢ handlowg 130 83
d) niedobory inwentaryzacyjne 610 320
e) likwidacja, wycofanie z uzytkowania Srodkéw trwatych 308 13
f) kary, opfaty sankcyjne 100 22
g) inne 592 601
Inne koszty operacyjne, razem 2890 1683

Odpisy aktualizujgce warto$¢ aktywow dokonane zostaty w stosunku do nastepujacych grup aktywow:

— zapasy towaréw handlowych,
— zapasy materiatow,

— naleznosci.

Wysoko$¢ odpiséw aktualizujgcych wartos¢ zapasow towardéw handlowych zostata ustalona w oparciu o szczegétowg analize
poszczegolnych grup asortymentowych towaréw znajdujgcych sie zarbwno w magazynach krajowych jak i w sktadach celnych.
Warto$¢ odpisoéw aktualizujgcych zapasy wynika z oceny ryzyka poniesienia straty na sprzedazy towaréw, ktére utracity
swojg warto$¢ handlowa.
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Zgodnie z zasadg ostroznej wyceny spoétka dokonuje réwniez odpiséw aktualizujgcych naleznoéci.

Na naleznosci sporne Spodtka tworzy odpisy w petnej wysokosci, na naleznosci watpliwe w wysokosci 30% kwoty
zadtuzenia — na drobne naleznosci od duzej grupy matych kontrahentéw, oraz w oparciu o indywidualng analize sytuacji
gospodarczej i finansowej dtuznikdw, wskazujgca na ryzyko poniesienia straty — w stosunku do pozostatych naleznosci.

NOTA 29B
PRZYCHODY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2002'r. 2001r.
a) z tytutu udzielonych pozyczek 117 110
— od jednostek powigzanych, w tym: 33
— od jednostek zaleznych 33
— od pozostatych jednostek 84 110
b) pozostate odsetki 933 1178
— od pozostatych jednostek 933 1178
Przychody finansowe z tytulu odsetek, razem 1 050 1288
NOTA 29C
INNE PRZYCHODY FINANSOWE 2002'r. 2001 r.
1. saldo ré6znic kursowych, w tym: 0 1318
a) dodatnie r6znice kursowe 0 3592
— zrealizowane 3329
— niezrealizowane 263
b) ujemne réznice kursowe 0 2274
— zrealizowane 2370
— niezrealizowane -96
Inne przychody finansowe, razem 0 1318
NOTA 30A
KOSZTY FINANSOWE Z TYTULU ODSETEK 2002 . 2001 r.
a) od kredytéw i pozyczek 2376 2 359
— dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
— dla jednostek stowarzyszonych 0 0
— dla innych jednostek 2376 2 359
b) pozostate odsetki 564 1124
— dla jednostek powigzanych, w tym: 0 0
— dla jednostek stowarzyszonych 0 0
— dla innych jednostek 564 1124
Koszty finansowe z tytulu odsetek, razem 2940 3483
NOTA 30B
INNE KOSZTY FINANSOWE 2002'r. 2001 r.
1. saldo r6znic kursowych 833 0
a) dodatnie r6znice kursowe 2124 0
— zrealizowane 2610
— niezrealizowane -486
b) ujemne réznice kursowe 2 957 0
— zrealizowane 2232
— niezrealizowane 725
2. pozostate, w tym: 936 467
a) prowizja od kredytéw i gwarancji bankowych 245 78
b) optaty factoringowe 433 241
c) koszty podwyzszenia kapitatu spotki 249 148
d) inne 9
Inne koszty finansowe, razem 1769 467
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NOTA 34A
PODATEK DOCHODOWY BIEZACY 2002 r. 2001 .

1. Zysk (strata) brutto 25003 14 540
2. Roéznice pomigdzy zyskiem (stratgq) brutto a podstawg opodatkowania podatkiem 2736 100
dochodowym (wg tytutow) )

— przychody nie stanowigce przychodéw podatkowych -7 970 -5448
— przychody lat ubiegtych stanowigce przychody podatkowe roku biezgcego 95 97
— koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodu 10 434 5 804
— koszty lat ubiegltych stanowigce koszt uzyskania przychodu w roku biezgcym -450 -481
—inne 627 -72
3. Podstawa opodatkowania podatkiem dochodowym 27 739 14 440
4. Podatek dochodowy wedtug stawki 28 % 7766 4043
6. Podatek dochodowy biezacy ujety (wykazany) w deklaracji podatkowej okresu, w tym: 7 766 4043
—wykazany w rachunku zyskoéw i strat 7 766 4043
NOTA 34B
PODATEK DOCHODOWY ODROCZONY, WYKAZANY W RACHUNKU ZYSKOW | STRAT 2002 r. 2001 r.
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu powstania i odwrocenia sie réznic przejsciowych -1227 -675
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu zmiany stawek podatkowych -92 0
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu poprzednio nieujetej straty podatkowej, ulgi podatkowe;j 0 0
lub réznicy przejsciowej poprzedniego okresu
— zmniejszenie (zwiekszenie) z tytutu odpisania aktywéw z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub braku mozliwosci wykorzystania rezerwy na odroczony podatek 0 0
dochodowy
— inne sktadniki podatku odroczonego (wg tytutow) 0 0
Podatek dochodowy odroczony, razem -1 319 -675

NOTA 37

Sposob podziatu zysku za prezentowane lata obrotowe, a w przypadku niezakonczonego roku obrotowego propozycja

podziatu zysku

Zysk netto osiggniety za rok 2002 w kwocie 18.556.165,95 zt Zarzad planuje w catosci przeznaczy¢ na podwyzszenie

kapitatu zapasowego.
NOTA 38

Dodatkowe dane objasniajgce sposob obliczenia zysku (straty) na jedna akcje zwykig oraz rozwodnionego zysku (straty)
na jedng akcje zwyktg

Zysk na jedng akcje zwyktg obliczono, dzielgc wartos¢ zysku netto wykazang w rachunku zyskéw i strat za ostatnie
12 miesiecy poprzedzajgce dni bilansowe, tj. 31.12.2002 r. i 31.12.2001 r., przez Srednig wazong liczbe akcji zwyktych
uprawnionych do dywidendy w tym okresie.

Rozwodniony zysk na jedng akcje zwyklg wykazany w okresie poréwnywalnym obliczono, dzielgc warto$¢ zysku netto
wykazang w rachunku zyskéw i strat za ostatnie 12 miesiecy poprzedzajgce dzien bilansowy, tj. 31.12.2001 r. przez
rozwodniong liczbe akgji zwyklych uprawnionych do dywidendy z uwzglednieniem emisji 300.000 akcji zwyktych serii G.

NOTY OBJASNIAJACE DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIE2NYCH
Do $rodkow pienigznych dla potrzeb sporzgadzenia sprawozdania z przeptywu srodkéw pienigznych zostaly zaliczone
nastepujace sktadniki aktywow:

— ,Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach” — wykazywane w aktywach w pozycji lll 1c,

— Lokaty krétkoterminowe (do 3 miesiecy) — wykazywane w aktywach w pozycji Il 1 ,Inne krotkoterminowe aktywa
finansowe”,

— Wymagalne na dzien bilansowy odsetki od aktywow finansowych — wykazane w pozycji aktywéw llic ,Inne aktywa
pieniezne”.

Struktura srodkéw pienigznych przyjetych do sprawozdania z przeptywu $rodkdw pienieznych.

Kwota na dzien | Kwota na dzien
Rodzaj 01.01.2002 r. 31.12.2002 r.
tys. zt tys. zt
1. Srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2 346 4728
2. Lokaty krotkoterminowe (do 3 miesiecy) 599 690
3. Wymagalne na dzien bilansowy odsetki od aktywow finansowych 95
4. Ogétem srodki pieniezne 3040 5418
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Wyjasnienie réznic miedzy bilansowg zmiang stanu niektorych pozycji oraz zmianami stanu tych pozycji wykazanymi
w sprawozdaniu z przeptywu $rodkow pienigznych

Uwaga: kwoty w ponizej zamieszczonej tabeli poprzedzono znakiem zgodnym z wptywem na przeptyw srodkéw pienieznych.

Lp.

Tres¢

Zmiana wg
bilansu
w tys.zt

Zmiana
wykazana
w sprawozdaniu
w tys.zt

Roéznica
w tys.zt

Wyjasnienie réznicy

1/

Zmiana stanu rezerw

-215

-353

-138

Z bilansowej zmiany stanu rezerw
wyeliminowano zmiane wynikajaca

Z utworzenia rezerwy na odprawy emerytalne
w czesci dotyczacej lat sprzed roku 2001;
kwota ta zostata wykazana w Pasywach

w pozycji straty z lat ubiegtych jako tzw. btad
podstawowy

2/

Zmiana stanu naleznosci

-7 632

-7 622

10

Z bilansowej zmiany naleznosci
wyeliminowano naleznosci dotyczace
dziatalnosci inwestycyjnej (udzielona
pozyczka, dochodzona na drodze sgdowej)

3/

Zmiana stanu
zobowigzan
krétkoterminowych

z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

8811

9273

462

Kwota zmiany zobowigzan krétkoterminowych
(z wyjatkiem pozyczek i kredytow)

oraz funduszy specjalnych w sprawozdaniu

z przeptywu srodkéw jest w stosunku do
zmiany bilansowej skorygowana o zmiane
zobowigzan z tytutu zakupdw inwestycyjnych

4/

Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

51

-325

-376

Kwota zmiany stanu rozliczen
migdzyokresowych jest w stosunku do zmiany
bilansowej skorygowana o zmiang dotyczacg
dziatalnosci inwestycyjej — jest to warto$é
tworzonych stopniowo warto$ci niematerialnych
i prawnych ewidencjonowanych do chwili
oddania ich do uzytkowania na koncie
rozliczen miedzyokresowych

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje o instrumentach finansowych

1.1. Podziat instrumentéw finansowych

Zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finansow z 12.12.2001 roku w sprawie szczego6towych zasad uznawania, metod
wyceny, zakresu ujawniania i sposobu prezentacji instrumentéw finansowych oraz w oparciu o Miedzynarodowe
Standardy Rachunkowosci nr 39 — ,Instrumenty finansowe — ujawnianie i wycena” ustalono, ze w spéice w zakresie
instrumentéw finansowych wystapity pozyczki udzielone oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Wartosci stanow, zmniejszen oraz zwiekszen pozyczek udzielonych oraz pozycji aktywa finansowe dostgpne
do sprzedazy za okres bilansowy i odpowiednio za okres poréwnywalny przedstawiono ponizej.

Pozyczki udzielone
Stan na 01 stycznia

Zwiekszenia:

udzielenie pozyczki

odsetki

aktualizacja wyceny

przekwalifikowanie z pozyczek
dtugoterminowych do krétkoterminowych

Zmniejszenia:

sptata pozyczki

aktualizacja wyceny

przekwalifikowanie z pozyczek
dtugoterminowych do krétkoterminowych
pozostate korekty

Stan na 31 grudnia

2001r. 2002r.
682 652,26 561 016,57
231 333,08 4 604 855,59
179 000,00 3 662 260,46
4 333,08 27 754,43
26 352,70

48 000,00 888 488,00
352 968,77 1516 072,73
265 641,57 498 692,96
38 434,70 105 190,46
48 000,00 888 488,00
892,50 23701,31
561 016,57 3 649 799,43
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Podzial pozyczek udzielonych wedlug podzialu przyjetego w bilansie na ostatni dzien bilansowy roku 2002
oraz roku 2001

Pozyczki udzielone
odziat wg bilansu stan na stan na
P g 31.12.2001r. | 31.12.2002r.
diugoterminowe, w tym: 101 000,00 2 063 743,33
— w jednostkach powigzanych 0 1987 718,33
— w jednostkach pozostatych 101 000,00 76 025,00
krétkoterminowe, w tym: 460 016,57 1586 056,10
— w jednostkach powigzanych 0 1554 106,10
— w jednostkach pozostatych 460 016,57 31 950,00
Ogoétem 561 016,57 3649 799,43
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 2001r. 2002r.
Stan na 01 stycznia 127 000,00 599 177,56
Zwigkszenia 599 177,56 690 362,76
zawigzanie lokaty 599 177,56 690 362,76
Zmniejszenia 127 000,00 599 177,56
rozwigzanie lokaty 127 000,00 599 177,56
Stan na 31 grudnia 599 177,56 690 362,76

PowyZzsze wartosci w bilansie sg zaprezentowane jako pozycje krétkoterminowe.

1.2. Podstawowa charakterystyka instrumentéw finansowych

1.2.1. Pozyczki udzielone
Stan udzielonych pozyczek na dzien 31 grudnia 2002 roku przedstawia sie nastepujgco:

1) 8 pozyczek udzielonych osobom fizycznym, ktére w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarcze;j
Swiadczyty ustugi na rzecz emitenta w ogélnej wartosci 107.975,00 PLN;

2) 3 pozyczki walutowe udzielone jednostkom powigzanym w ogolnej wartosci po przeliczeniu na PLN 3.541.824,43 zt.

Pozyczki udzielone osobom fizycznym przeznaczone sg wytgcznie na zakup samochodu do prowadzonej przez siebie
dziatalnosci.

Sptata kazdej pozyczki nastepuje miesiecznie w réwnych ratach wraz z naleznymi odsetkami liczonymi w skali roku.

Doktadniejsze warunki i terminy ustalone w umowach przedstawione sg w zatgczonej tabeli:

Wartos¢ pozyczek
na dzien 31.12.02 r.

llos¢ pozyczek Wystos_t: spia_ty _kwoty Wysokos¢ odsetek Termin sptaty pozyczki
gléwnej w miesiacu

6 pozyczek 73 075,00 300,00 PLN 20% 01.10.2006
1 pozyczka 11 500,00 500,00 PLN 15% 07.04.2004
1 pozyczka 23 400,00 650,00 PLN 15% 07.12.2005

Umowy pozyczki przewidujg mozliwos¢ wczesniejszej sptaty pozyczki.

Pozyczki walutowe udzielone przez emitenta jednostkom powigzanym zostaly przekazane na rozwéj prowadzonej
dziatalnosci spotek.

Spitata kazdej z pozyczek nastgpi w terminie ustalonym w umowie wraz z naleznymi odsetkami liczonymi za kazdy dzien
w wysokosci 5% w skali roku.

Doktadniejsze dane omawianych pozyczek zawarte w umowach przedstawia ponizsza tabela:

Wysokos¢ wyptaconej Wysokpsc k_woty Wysokos$¢ naliczonych
llos¢ pozyczek | Waluta kwoty gtéownej w glownej odsetek Termin sptaty pozyczki
walucie w przeliczeniu na 31.12.2002 1.
na PLN
1 pozyczka EUR 500 000,00 1972 050,00 15 668,33 31.12.2004
1 pozyczka USD 200 000,00 753 200,00 8 114,98 31.12.2003
1 pozyczka EUR 200 000,00 788 820,00 3971,12 31.12.2003
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Wycena udzielonych pozyczek obliczona zostata w oparciu o przepisy zawarte w ustawie o rachunkowosci, jednocze$nie
dokonano wyceny pozyczki walutowej diugoterminowej zgodnie z rozporzadzeniem Ministra Finanséw w sprawie instrumentow
finansowych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia oszacowanej za pomocg efektywnej stopy procentowe;.

Warto$¢ odsetek ustalonych wg ustawy po przeliczeniu na PLN wyniosta 15.668,33 zt (tabela poz.1), natomiast
wg rozporzgdzenia 8.102,13 zt.

Po analizie powyzszych wielkosci ustalono, iz réznica wynikajgca z zastosowania roznych metod wyceny jest niewielka
i zadecydowano, w oparciu o zasade istotnoéci, ze stosowanie sie do przepiséw zgodnych z ustawg o rachunkowo$ci
nie znieksztalca obrazu sytuacji majgtkowej Spotki oraz eliminuje skomplikowane rozwigzania zawarte w rozporzadzeniu.

W stosunku do pozyczek udzielonych wykazanych na dzieh 31 grudnia 2002 roku emitent w okresie od 01.01.2002 r.
do 31.12.2002 r. uzyskat przychody z odsetek wyliczonych za pomocg stép procentowych wynikajgcych z zawartych uméw.

Wysokos¢ odsetek naliczonych na dzien 31.12.2002 r. przedstawia tabela:

Rodzaj pozyczki Odsetki naliczone
zrealizowane niezrealizowane

pozyczki krajowe 19 564,03

pozyczki walutowe — EUR 15 668,33

pozyczki walutowe — EUR 3971,12

pozyczki walutowe — USD 8 114,98

Ogoétem 19 564,03 27 754,43

Odsetki naliczone niezrealizowane z podziatem wedtug terminéw zaptaty:
— powyzej 3 do 12 miesiecy - 12.086,10 zt,
— powyzej 12 miesiecy - 15.668,33 zt.

1.2.2. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Instrumenty finansowe zaklasyfikowane przez emitenta do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy dotyczg
wytgcznie lokat.

Z uwagi na charakter lokat, ktére sg dokonywane przez bank bez specjalnej dyspozycji emitenta oraz co do ktorych
jednostka nie ma sprecyzowanych intencji dotyczacych ich ekonomicznego wykorzystania, jednostka podjeta decyzje
0 powyzszym zakwalifikowaniu tego aktywa.

Zgodnie z rozporzgdzeniem aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wycenia sie wedtug wartosci godziwe;.

Ustalono, ze wartos¢ godziwa lokat jest ich wartoscig nominalng, zgodnie z ktérg ujeto je w bilansie.

2. Zobowigzania warunkowe

Stan pozycji pozabilansowych na koniec okresu sprawozdawczego oraz okreséw poréwnywalnych przedstawiony
jest w sprawozdaniu finansowym — tabela ,Pozycje pozabilansowe”.

3. Zobowigzania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytutu uzyskania prawa wlasnosci do budynkéw i budowli

Na dzienn 31 grudnia 2002 roku takie zobowigzania nie wystapity.

4. Dzialalnos¢é zaniechana

W okresie sprawozdawczym w Spétce nie nastgpito zaniechanie jakiejkolwiek dziatalnosci.

5. Koszty wytworzenia inwestycji rozpoczetych, srodkéw trwatych i rozwoju
na wlasne potrzeby

W okresie sprawozdawczym Spoétka nie poniosta zadnych kosztow wytworzenia inwestycji rozpoczetych, Srodkéw trwatych
i rozwoju na wiasne potrzeby.
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6. Planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy

Naktady na inwestycje w Srodki trwate w 2002 roku wyniosty ok. 21,8 min zt i zwigzane byty gtéwnie z rozwojem sieci
sklepéw Reserved (ok. 17 min zt), kontynuacjg prac modernizacyjno-adaptacyjnych w zakupionym w 2001 roku obiekcie
magazynowym w Pruszczu Gdanskim oraz zakupem nowych srodkéw transportu. Ponadto w 2002 roku Spoétka poniosta
wydatki zwigzane z modernizacjg systemu informatycznego, w tym gtéwnie dotyczgce nabycia nowych licenc;ji.

Podstawowe zamierzenia inwestycyjne w 2003 roku dotyczg dalszej rozbudowy sieci Salonéw Reserved oraz zakupu
i wdrozenia specjalistycznego oprogramowania (wraz z niezbednym sprzetem komputerowym), ktére bedzie
wykorzystywane do prawidtowego zarzgdzania procesem sprzedazy detalicznej. Ltaczne naktady inwestycyjne majg
w 2003 roku wynies¢ okoto 35 min zi.

7.1. Znaczace transakcje emitenta z podmiotami powigzanymi

W okresie sprawozdawczym emitent nie zawierat z podmiotami powigzanymi transakcji dotyczgcych przeniesienia praw
i zobowigzan.

7.2. Dane liczbowe dotyczace jednostek powigzanych z emitentem

Wielkosci podane w tabeli odzwierciedlajg stan na 31 grudnia 2002 roku. Liczby obrazujg tylko transakcje wzajemne
pomiedzy emitentem a jednostkami powigzanymi. Sg one rozpatrywane z punktu widzenia emitenta. Dane, ktére wykazane
s3 jako zobowigzania LPP S.A. sg nalezno$ciami w spotkach powigzanych, a koszty sg przychodami w podanych spétkach.

Lp. |Jednostki powiazane Zobowiazania Naleznosci Koszty Przychody
na31.12.02r. na31.12.02r. za 2002 . za 2002 .

1 |TORA Sp. zo.0. 475,34 240 720,12 4 632,19
2 | AKME Sp. z 0.0. 1 830,00 475,34 222 700,64 4632,19
3 |P&G Sp.zo.0. 50 299,54 475,34 551 361,58 4 632,19
4 |[M&GSp.zo.o. 904,01 540 845,32 4 632,19
5 |G&MSp.zo.o. 475,34 785 421,38 4 632,19
6 |SL&DP Sp.zo.o. 38 589,77 950,68 396 910,39 5 015,29
7 |DP & SL Sp.zo.o. 1 659,78 267 888,93 5 015,29
8 |IL&DL Sp.zo.o. 950,68 369 557,49 5 015,29
9 |PL&GM Sp.zo.o. 950,88 841 702,77 5 015,29
10 |GM & PL Sp. z o.0. 1773,83 0,00 415 115,12 5 015,29
11 |AMA Sp. z 0.0. 462,34 328 673,93 8 081,98
12 |LIMA Sp. z 0.0. 2 311,70 1 894,85
13 |KAMA Sp. z o.0. 1 237,89 1 014,66
14 |KUMA Sp. z 0.0. 1 237,89 1 014,66
15 |LUMA Sp. z o.0. 1 237,89 1 014,66
16 |AMUL Sp. z o0.0. 1 237,89 1 014,66
17 |LPP Retail Estonia OU 1 085 764,28 1944 845,25
18 | LPP Czech Republic s.r.o. 3502 570,79 1571 890,78
19 | LPP Hungary KFT 1650 599,84 411 138,39
20 | LPP Retail Latvia Ltd 1904 553,60 1209 364,51

Ogotem 92 493,14 8 128 531,30 4960 897,67 5199 511,80

W kwotach prezentujgcych stan naleznosci na 31.12.2002 r. z zagranicznymi podmiotami powigzanymi znajdujg
sie rowniez pozyczki udzielone spotkom zagranicznym i sg to nastepujgce wielkosci:

— LPP Czech Republic - 1.987.718,33 zt,
— LPP Hungary KFT - 792.791,12 zt,
— LPP Retail Latvia - 761.314,98 zt.

Pomiedzy emitentem a spotkg zatozong na Cyprze oraz pomiedzy emitentem a dwiema spotkami krajowymi
w organizacji nie wystapity transakcje wzajemne.

Emitent ma catkowity wplyw na zarzgdzanie ww. jednostkami zaleznymi, z wyjatkiem spotki cypryjskiej, w ktdrej emitent
posiada 50% udziatow.

8. Informacje o wspolnych przedsiewzieciach nie podlegajacych konsolidacji

W okresie sprawozdawczym Spétka nie brata udziatu w Zadnych wspélnych przedsiewzigciach.
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9. Zatrudnienie

Zatrudnienie w Spofce na dzien 31 grudnia 2002 r. wyniosto 423 osoby (386 etatow).

Przecietne zatrudnienie w przeliczeniu na etaty w okresie od 01.01 do 31.12.2002 r. wyniosto 386 etatéw, w tym:
— 328 etatéw zajmowali pracownicy na stanowiskach nierobotniczych,
— 57 etatéw zajmowali pracownicy na stanowiskach robotniczych,

— 1 osoba korzystata z urlopu wychowawczego lub bezptatnego.

10. Wynagrodzenie Zarzadu i Rady Nadzorczej
W okresie od 01.01 do 31.12.2002 r. wynagrodzenie wyptacone cztonkom Zarzadu wyniosto 510.632,00 zt.
W tym samym okresie wynagrodzenie os6b wchodzgcych w skiad Rady Nadzorczej wyniosto 136.560,00 zt.

W okresie sprawozdawczym wynagrodzenie wyptacone osobom zarzgdzajgcym z tytutu petnienia funkcji we wtadzach
jednostek zaleznych wyniosto 4.560,00 zt.

11. Informacje o wysokosci nie sptaconych zaliczek, kredytéw, pozyczek, gwarancji
i poreczen, udzielonych przez emitenta lub jednostki z nim powigzane cztonkom
Zarzadu i Rady Nadzorczej emitenta oraz ich wspéimatzonkom, krewnym
i innym osobom powigzanym

W okresie od 01.01 do 31.12.2002 r. Spétka nie udzielata pozyczek, gwarancji i poreczen zaréwno cztonkom Zarzadu,
jak i Rady Nadzorczej oraz ich wspétmatzonkom, krewnym oraz innym osobom, z ktérymi sg one osobiscie powigzane.

12. Znaczace zdarzenia, dotyczace lat ubiegtych, majace miejsce w okresie
sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity Zzadne znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych.

13. Zdarzenia po dacie bilansu nie uwzglednione w sprawozdaniu finansowym

Po dacie bilansu nie wystapity znaczgce zdarzenia, ktére nie zostatyby ujete w sprawozdaniu finansowym.

14. Informacje o prawnym poprzedniku emitenta

Spotka nie posiada swojego prawnego poprzednika.

15. Sprawozdanie finansowe i porownywalne dane finansowe skorygowane
wskaznikiem inflacji
Z uwagi na to, iz w ciggu ostatnich dwoch lat dziatalnosci emitenta nie wystapito zjawisko osiggniecia lub przekroczenia

100% wartosci skumulowanej $redniorocznej stopy inflacji, nie =zaistniat obowigzek korygowania sprawozdania
finansowego i porownywalnych danych finansowych za pomoca odpowiedniego wskaznika inflacji.

16. Zestawienie i objasnienie réznic pomiedzy wartosciami ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowymi porownywalnych danych finansowych
zamieszczonych w niniejszym sprawozdaniu a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi
Ro6znice pomiedzy wartosciami niektorych porédwnywalnych danych finansowych niniejszego raportu a danych wykazanych
w uprzednio sporzgdzonym i opublikowanym sprawozdaniu finansowym, wynikajg ze zmian ustawy o rachunkowo$ci

i sg wynikiem przeksztatcenia sprawozdania finansowego za okres poréwnawczy, tak aby sprawozdanie to spetniato
swojg poréwnawczg funkcje.

Dokonane przeksztatcenie spowodowato kilka zmian w pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, co zwigzane byto z:
— odmiennym niz dotychczas ujeciem rachunkowym dodatnich statystycznych réznic kursowych,

— utworzeniem aktywow i rezerwy na odroczony podatek dochodowy,

86 Prospekt emisyjny Akcji serii H LPP S.A.



Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

— zmiang definicji ustawowej wartosci niematerialnych i prawnych.

Na wynik finansowy oraz na kapitaty wtasne wptyw miaty:

— zmiany dotyczgce ujmowania dodatnich statystycznych réznic kursowych,

— ustalenie aktywdw i rezerwy na odroczony podatek dochodowy.

Zmiany w bilansie na dzien 31.12.2001 r., przeksztatconym w celu zapewnienia poréwnywalnoéci z okresem biezgcym,

przedstawiono w tabeli ponize;j.

Kwota w tys. zt | Kwota w tys. z}
Pozycja Bilansu / Rachunku Zyskoéw i Strat przed po
przeksztalceniem| przeksztatceniu

Aktywa A.V.1 Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — 1650
Pasywa A.VII Zysk ( strata ) z lat ubiegtych - 1547
Pasywa A.VIIl Zysk ( strata ) netto 10 139 11172
Pasywa B.l.1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego — 493
Pasywa B.IV Rozliczenia miedzyokresowe 2 757 1141
Rachunek zyskoéw i strat: obowigzkowe obcigzenia wyniku finansowego 4043 3368

Ponizej przedstawiono kwoty zmniejszen i zwiekszen pozycji sprawozdania finansowego, ktdére w wyniku przeksztatcenia

ulegty zmianie.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tresé

Kwota w tys. zt

BO na 01.01.2001 r. 900
Aktywa utworzone w okresie od 01.01.2001r. do 31.12.2001 r. 1827
Zmniejszenie aktywow w okresie od 01.01.2001 r. do 31.12.2001 r. 1077
BZ na 31.12.2001 r. 1650

Zysk z lat ubiegtych

Tresc¢

Kwota w tys. zt

Zysk z lat ubiegtych przed przeksztatceniem

Korekta zysku netto z roku 2000 z tytutu dodatnich statystycznych réznic kursowych 1 066
Korekta zysku netto z roku 2000 z tytutu odroczonego podatku dochodowego 481
Zysk z lat ubieglych po przeksztatceniu 1547
Zysk netto

Tresé Kwota w tys. zt

Zysk netto przed przeksztatceniem 10 139
Korekty z tytutu dodatnich statystycznych réznic kursowych 1708
Odroczona cze$¢ podatku dochodowego 675
Zysk netto po przeksztatceniu 11172

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tresé

Kwota w tys. zt

BO na 01.01.2001 r. 419
Rezerwa utworzona w okresie od 01.01.2001 r. do 31.12.2001 r. 1388
Zmniejszenia rezerwy w okresie od 01.01.2001 r. do 31.12.2001 r. 1314
BZ na 31.12.2001 r. 493

17. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu sporzadzania

sprawozdania finansowego

Zmiany zasad rachunkowoéci w roku 2002 zwigzane byty jedynie ze zmianami przepiséw w zakresie rachunkowosci.
Poréwnywalno$¢ danych zostata zachowana poprzez przeksztatcenie sprawozdania za okres poréwnawczy, co zostato

opisane w poz.16.

18. Dokonane korekty btedéw podstawowych, ich przyczyny, tytuty oraz wplyw

na sytuacje majatkowa i finansowg emitenta

W okresie sprawozdawczym zostata dokonana po raz pierwszy utworzona rezerwa na odprawy emerytalne. Kwota
rezerw dotyczgca lat wczesniejszych niz rok 2002 wyniosta 138 tys. zi. Zgodnie z ustawg o rachunkowosci kwota
ta zostata zaprezentowana jako btgd podstawowy i ujeta w bilansie w pozycji Pasywow — Straty z lat ubiegtych.
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Opierajgc sie na zasadzie istotnosci, w poprzednich okresach Spétka podejmowata decyzje o tym, iz kwota ewentualnej
rezerwy na odprawy emerytalne nie przekracza istotnej wartosci, co wynikato ze struktury wiekowej zatrudnionych oséb.

Utworzenie rezerwy w okresie biezacym wynikato z dwéch przyczyn:
— przewidywanego znacznego wzrostu zatrudnienia pracownikéw etatowych,

— uwzglednienia zapisow zawartych w MSR 19, dotyczgcym $wiadczen pracowniczych.

19. Niepewnos¢ dotyczaca mozliwosci kontynuowania dziatalnosci przez spotke

Nie wystepuje niepewnosé co do mozliwosci kontynuowania przez Spotke dziatalnosci w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

20. Informacje dotyczace potaczenia spotki

W okresie sprawozdawczym nie nastgpito potgczenie Spotki.

21. Informacja o niezastosowaniu w sprawozdaniu finansowym do wyceny udziatow
i akcji w jednostkach podporzadkowanych metody praw wiasnosci
oraz przedstawienie skutkow, jakie spowodowaloby jej zastosowanie
oraz wplywu na wynik finansowy

W sprawozdaniu finansowym za 2002 rok nie zastosowano wyceny udziatéw jednostek podporzgdkowanych metodg
praw wtasnosci.

Uznano, ze nie wystgpita sytuacja trwatej utraty wartosci udziatow tych spotek, co potwierdza zaréwno analiza danych
liczbowych, przedstawionych w tabeli ponizej, jak robwniez fakt, iz zaobserwowany, niewielki spadek wartosci udziatéw
w stosunku do aktywdédw netto, wynika gtownie z sytuacji niektorych tylko spotek zaleznych. Sg to takie spotki, jak:
Lima Sp. z 0.0., Kama Sp. z 0.0., Kuma Sp. z 0.0., Luma Sp. z 0.0., Amul Sp. z 0.0.

Byly one zaktadane w drugiej potowie 2002 roku. Sg to wiec spoétki nowe, ktére w okresie poczatkowym kierujg swoje
zasoby finansowe na inwestycje oraz rozwodj. Stad strata na tym etapie istnienia jest zrozumiata, a rokowania
co do dalszego rozwoju sg pozytywne. Prawie wszystkie spoéfki, ktére byty zatozone w 2001 roku osiggnety wzrost
swojej wartosci.

dane spotek wartos¢ ksiggowa przyrost/ Przyrost /
L spadek spadek

Ip. data nabycia / na na na dZ|_en w okresie wartosci
nazwa zalozenia | 31.12.2002r. | 01.01.2002r. | @Y/ | sprawozda- | od momentu

zalozenia wczym nabycia
1 |G&M Sp. z o.0. 26.09.2001 23 528,32 14 031,08 9 497,24 19 528,32
2 |M&G Sp. zo.0. 26.09.2001 26 038,75 12 088,92 13 949,83 22 038,75
3 | AKME Sp. z 0.0. 26.09.2001 16 709,92 5 763,90 10 946,02 12 709,92
4 |P&G Sp. zo.0. 26.09.2001 26 544,11 14 241,37 12 302,74 22 544,11
5 | TORA Sp. zo.0. 26.09.2001 24 719,00 20 781,81 3937,19 20 719,00
6 |SL&DP Sp.zo.0. 26.09.2001 16 658,04 3 657,50 13 000,54 12 658,04
7 |GM&PL Sp. z 0.0. 26.09.2001 12 086,99 1 899,16 10 187,83 8 086,99
8 |DP& SL Sp. zo.0. 26.09.2001 13 772,17 4021,64 9 750,53 9 772,17
9 |[IL&DL Sp. z 0.0. 26.09.2001 11 870,01 3 866,35 8 003,66 7 870,01
10 | PL&GM Sp. z 0.0. 26.09.2001 -43 573,09 1 905,79 -45 478,88 -47 573,09
11 |AMA Sp. z 0.0. 28.05.2002 11 832,60 -12 271,14 24 103,74 7 707,16
12 |LIMA Sp. z o.0. 22.07.2002 47 488,53 51 197,75 -3 709,22 -3 709,22
13 | KAMA Sp. z 0.0. 29.10.2002 47 195,54 51 197,75 -4 002,21 -4 002,21
14 | KUMA Sp. z 0.0. 05.11.2002 47 236,93 50 992,67 -3 755,74 -3 755,74
15 | LUMA Sp. z 0.0. 05.11.2002 47 236,93 50 992,67 -3 755,74 -3 755,74
16 | AMUL Sp. z 0.0. 29.10.2002 47 365,61 50 972,36 -3 606,75 -3 606,75
17 | LPP Retail Estonia OU 29.04.2002 -385 669,36 237 919,82 -623 589,18 -623 589,18
18 | LPP Czech Republic sro 16.09.2002 -1 017 070,00 25 660,54 -991 409,46 -991 409,46
19 | LPP Hungary KFT 18.10.2002 1222 017,08 465 707,91 756 309,17 756 309,17
20 | LPP Retail Latvia Ltd. 30.09.2002 -26 044,54 14 153,48 -40 198,02 -40 198,02
21 | Obgain Management Limited -5 320,58 3 899,03 -9 219,61 -9 219,61
RAZEM 164 622,96 69 986,38 | 1 002 693,98 -856 736,32 -830 875,38

(Dane w tabeli sg podane w zt)

88 Prospekt emisyjny Akcji serii H LPP S.A.



Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

LPP jest 100% wiascicielem 100% udziatdbw w 20 spétkach oraz 50% wiascicielem udziatdw w 1 spoéice, zatozonej
na Cyprze.

LPP zatozyta rowniez pod koniec 2002 roku 2 spétki w organizacji, w ktérych do konca 2002 roku nie objeta udziatéw,
dlatego tez nie znalazty one miejsca w ponizszej tabeli.

Ze wzgledu na przytoczone wyzej fakty, dla wyceny udziatdbw spétek zaleznych metodg praw witasnosci, dokonano
porownania wartosci udziatébw wg cen nabycia z catg warto$cig netto poszczeg6inych spotek.

Sposrod 21 spdtek umieszczonych w tabeli 10 zostato zatozonych przez LPP w 2001 roku, dwie AMA Sp. z o.o.
oraz LPP Retail Estonia OU w pierwszej potowie 2002 roku, a reszta w drugiej potowie roku.

Zastosowanie metody praw wlasnosci do wyceny udziatow spoétek zaleznych spowodowatoby:

1/ wykazanie w Aktywach bilansu w poz. 1.4.3.a) Diugoterminowe aktywa finansowe — udziaty w jednostkach
podporzgdkowanych wyceniane metodg praw wiasnosci — kwoty 246 tys. zt (zmiana -831 tys. z),

2/ wykazanie skutkow przeszacowania wartosci udziatbw w Rachunku zyskow i strat w poz. Koszty operaciji
finansowych, w kwocie 831 tys. zi,

3/ utworzenie aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w zwigzku z dokonaniem odpisu aktualizujacego
warto$¢ udziatbw w kwocie 224 tys. zt (831 tys. zt x 27%) i wykazanie tej kwoty w Aktywach trwatych
w poz.l. 5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego,

4/ zmniejszenie kwoty obcigzen wyniku finansowego brutto z tytutu odroczonego podatku dochodowego w Rachunku
zyskow i strat,

5/ zmniejszenie kwoty wyniku finansowego netto w Pasywach w pozycji 1.8 Zysk netto o kwote 607 tys. zt w zwigzku
z opisanymi wczesniej zmianami dotyczgcymi wyniku finansowego w Rachunku zyskow i strat.

Z powyzszego zestawienia zmian wynika, ze dokonanie wyceny metodg praw wiasnoéci spowodowatoby obnizenie
wyniku finansowego netto o 3,37% oraz obnizenie sumy bilansowej o0 0,36%.

Przytoczone tu wartosci jak rowniez fakty, iz wiekszo$¢ spotek rozpoczyna swojg dziatalno$¢ i na dzien bilansowy
znajdowaly sig w fazie inwestycji dowodza, ze niezastosowanie wyceny metoda praw wiasnosci nie wptyneto negatywnie
na rzetelny obraz Spoétki przedstawiony w sprawozdaniu finansowym.

22. Istotne zdarzenia dotyczace zmian stanu aktywow, pasywow oraz zyskow i strat
spotki podporzadkowanej, jezeli jej sprawozdanie objete skonsolidowanym
sprawozdaniem finansowym wyprzedza dzien bilansowy, na ktéry sporzadza sie
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Opisana sytuacja nie wystgpita.

23. Podstawa prawna niesporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, dane uzasadniajgce odstgpienie od konsolidacji oraz podstawowe
dane finansowe charakteryzujace dziatalnos¢ jednostek zaleznych od emitenta

Zgodnie z art. 58 ust. 1 pkt 1 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jednolity Dz.U. z 2002 r.
nr 76, poz. 694), jednostki zalezne od emitenta nie zostaty objete konsolidacjg, poniewaz dane finansowe tych spétek
sg nieistotne dla realizacji przez emitenta obowigzku okre$lonego w art. 4 ust. 1 ustawy o rachunkowosci.

W zwigzku z powyzszym emitent nie sporzadza skonsolidowanego raportu rocznego.
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Wielkosci uzasadniajgce wytaczenie z konsolidacji:

Suma bilansowa

Przychéd netto
ze sprzedazy towaréw
i produktow oraz

Udziat sumy bilansowej

Udziat przychodow
spotki zaleznej

Spoétka na 31.12.2002r., s spotki zaleznej w sumie w przychodach

w zt operacji finansowych bilansowej LPP S.A. ze sprzedazy i operacji

za okres 01.01.2002 r .- finansowych LPP S.A.
31.12.2002r., wzt

LPP S.A. 166 820 878,43 271 609 319,61
G&M Sp. z 0.0. 24 284,84 786 445,86 0,01% 0,29%
M&G Sp. z 0.0. 38 346,92 542 103,89 0,02% 0,20%
AKME Sp. z o.0. 17 479,44 224 845,37 0,01% 0,08%
P&G Sp. z 0.0. 78 535,17 552 636,89 0,05% 0,20%
TORA Sp. z 0.0. 25 682,02 241 916,16 0,02% 0,09%
SL&DP Sp. z o.0. 56 479,67 397 448,61 0,03% 0,14%
GM&PL Sp. z 0.0. 77 909,88 415 537,04 0,04% 0,15%
DP& SL Sp. z 0.0. 14 984,03 268 285,64 0,009% 0,10%
IL&DL Sp. z 0.0. 14 908,57 369 991,80 0,009% 0,13%
PL&GM Sp. z 0.0. 5 026,95 842 346,81 0,003% 0,31%
AMA Sp. z 0.0. 12 540,94 328 916,97 0,007% 0,12%
LIMA Sp. z 0.0. 49 800,23 652,23 0,03% 0,0002%
KAMA Sp. z 0.0. 48 433,43 208,43 0,03% 0,00007%
KUMA Sp. z 0.0. 48 474,82 0,82 0,03% 0,0000003%
LUMA Sp. z 0.0. 48 474,82 0,82 0,03% 0,0000003%
AMUL Sp. z 0.0. 48 603,50 0,00 0,03% 0,00%
LPP Retail Estonia OU 788 909,82 1922 817,09 0,47% 0,71%
LPP Czech Republic sro 5632 570,00 936 480,00 3,37% 0,34%
LPP Hungary KFT 2841 750,34 1651 676,95 1,70% 0,61%
LPP Retail Latvia Ltd. 1930 132,55 645 803,32 1,16% 0,24%
Obgain Magement Ltd. 1 205,38 0,00 0,0007% 0,00%

Suma bilansowa
na 31.12.2002r.,
w zt

Przychéd netto
ze sprzedazy towaréw
i produktow oraz
operacji finansowych
za okres 01.01.2002 r.-
31.12.2002r., w zt

Udziat wszystkich
wylaczanych spétek
w sumie bilansowej

grupy kapitatowej

Udzial wszystkich
wylaczanych spoétek
w przychodach
ze sprzedazy
i przychodach
finansowych grupy
kapitalowej

Wszystkie wytgczane
spotki zalezne

11 804 533,32

10 128 114,70

7,10%

3,73%

Wszystkie spoftki
wchodzace w sktad
grupy kapitatowej

178 625 411,75

281 737 434,31

Podstawowe wielkosci ekonomiczne jednostek zaleznych od LPP S.A. przedstawiajg ponizsze tabele.

1. G&M Sp. z 0.0.

Przychody Kapitat wiasny, w zt A
2 Aktywa Srednioroczne
IV kwart ze sprzedazy Y i
narav;?aj;?o i przychody trwate, Razem Kapitat Kapitat Kapitat (szt)r/;tl;) zatrudnienie
finansowe, w zt podstawowy| zapasowy | rezerwowy it W 0s.
w zt netto
2002 r. 786 445,86 0,00 23 528,32 4 000,00 1624,47 8 406,61 9 497,24 1
2001 r. 730 436,98 0,00 14 031,08 4 000,00 1624,47 - 8 406,61 1
2. Akme Sp. zo.0.
Przychody Kapitat wiasny, w zt |
. Aktywa Srednioroczne
IV kwarta ze sprzedazy y i
narav;tajq?o i przychody trwate, Razem Kapitat Kapitat (strazt)fas)kz lat (szt)r/asltlf';\) zatrudnienie
i t W 0S.
flnanszciwe, w wz podstawowy | rezerwowy ubiegtych netio
2002 r. 224 845,37 0,00 16 709,92 4 000,00 1763,90 0,00 10 946,02 1
2001 r. 188 154,89 00,0 5 763,90 4 000,00 — -4 388,22 6 152,12 1
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3. ToraSp.zo.o.
Przychody Kapitat wlasny, w zt |
. Aktywa Srednioroczne
IV kwartaty |28 SPrzedazy ocz
narastajace | | PrZyChody | trwae, Razem Kapitat Kapitat Kapitat | szti’;tg zatrudnienie
finansowe, w zt podstawowy| zapasowy | rezerwowy W 0s.
w zt netto
2002 r. 241 916,16 0,00 24 719,00 4 000,00 2 658,17 14 123,64 3937,19 2
2001 r. 114 897,65 0,00 20 781,81 4 000,00 2 658,17 - 14 123,64 2
4. M&G Sp. z o.0.
Przychody Kapitat wltasny, w zt s
ze sprzedazy| Aktywa rednioroczne
IV kwartaly i przychody | trwate, Kapitat Kapitat | 2YSK (strata) Zysk zatrudnienie
narastajaco | .. Razem p p z lat (strata)
finansowe, w zt podstawowy | rezerwowy ubiegtych netto W os.
w zt
2002 r. 542 103,89 0,00 26 038,75 4 000,00 8 088,92 13 949,83 1
2001 r. 219 433,74 0,00 12 088,92 4 000,00 -588,28 8 677,20 1
5. P&G Sp.zo.0.
Przychody Kapitat wtasny, w zt s
ze sprzedazy| Aktywa rednioroczne
IV kwartaly |5 przychody | trwatle, Kapitat Kapitat Zysk zysk zatrudnienie
narastajaco R P p trat lat trat
finansowe, w zt azem podstawowy | rezerwowy (strata) 7 la (strata) w os.
w zt ubiegtych netto
2002 r. 552 636,89 0,00 26 544,11 4 000,00 10 239,37 — 12 304,74 1
2001 r. 226 847,82 0,00 14 239,37 4 000,00 — -2 076,27 12 315,64 1
6. GM&PL Sp. z o.0.
Przychody Kapitat wlasny, w zt s
ze sprzedazy| Aktywa rednioroczne
IV kwartaly | przychody | trwate, Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
narastajaco Razem p P (strata) z lat (strata)
pozostate, w zt podstawowy | zapasowy : W 0s.
w zt ubiegtych netto
2002 r. 415 537,04 0,00 12 086,99 4 000,00 — -2 103,85 10 190,84 1
2001 r. 0,00 0,00 1 896,15 4 000,00 — -1176,00 -927,85 0
7.1L&DL Sp. z o.0.
Przychody Kapitat wlasny, w zt |
ze sprzedazy| Aktywa Srednioroczne
v kwal:taiy i przychody trwate, Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
narastajaco R P P trata) z lat trat
pozostale, wzt azem podstawowy | zapasowy (ilr)?eg)ljc: (Sn é?toa) W 0S.
w zt
2002 . 369 991,80 0,00 11 870,01 4 000,00 — -133,65 8 003,66 1
2001 r. 16 719,70 0,00 3 866,35 4 000,00 — -1161,00 1 027,35 0
8. SL&DP Sp. z o.0.
Przychody Kapitat wiasny, w zt 3
ze sprzedazy| Aktywa Srednioroczne
:’Yalr(;?:-:?o i przychody | trwate, R Kapitat Kapitat Zysk | Zysk zatrudnienie
! pozostate, w zt azem podstawowy | zapasowy (itg?ég)';cﬁt (Sntétatt:) W 0S.
w zt
2002 r. 397 448,61 0,00 15 658,04 4 000,00 - 1770,26 9 887,78 1
2001 r. 166 315,24 0,00 5 770,26 4 000,00 — -1 169,00 2 939,26 0
9. DP&SL Sp. z 0.0.
Przychody Kapital wiasny, w zt i
ze sprzedazy| Aktywa Srednioroczne
IV kwartaly 15 7 chody | trwate, Kapitat | Kapitat Zysk s zatrudnienie
narastajaco R P P trata) z lat trat
pozostate, wzt azem podstawowy | zapasowy (strata) z la (strata) W 0S.
w zt ubiegtych netto
2002 r. 268 285,64 0,00 13 772,17 4 000,00 - 21,90 9 750,27 1
2001 r. 31 328,10 0,00 4 021,90 4 000,00 — -1 150,00 1171,90 0
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10. PL&GM Sp. z o.0.

Przychody Kapitat wlasny, w zt |
ze sprzedazy| Aktywa Srednioroczne
IV kwartaty | przychody | trwate, Kapitat Kapitat Zysk ZysK zatrudnienie
narastajaco Razem (strata) z lat (strata)
pozostate, w zt podstawowy | zapasowy - W 0s.
w zt ubiegtych netto
2002 r. 842 346,81 0,00| -43573,09 4 000,00 - -2094,21| -45478,88 1
2001 r. 0,00 0,00 1 905,79 4 000,00 — -1 181,00 -913,21 0
11. AMA Sp.zo.o.
Przychody Kapitat wiasny, w zt s
ze sprzedazy| Aktywa rednioroczne
Ir:la::;::a?o i przychody |  trwate, Kapitat Kapitat Zysk Zysk zatrudnienie
12 pozostate, w zt Razem podstawowy | zapasowy (strata) z lat (strata) W 0s.
wzt ubiegtych netto
2002r. 328 916,97 0,00 11 832,60 4 000,00 -| -16271,14 24 103,74 0
2001 r. 60 440,30 0,00| -12271,14 4 000,00 —| -32369,46 16 098,32 0
12. LIMA Sp.zo.o.
Przychody Kapitat wiasny, w zt
ze < .
. Aktywa Zysk Srednioroczne
IVkwartaly | sprzedazy trwate, Kapitat Kapitat Zysk (strata) zatrudnienie
narastajaco | i przychody w zt Razem odstawow! zapasow (strata) z lat netto W 0s
pozostate, p y p Y | "ubiegtych '
w zt
2002r. 652,23 0,00 47 488,53 50 000,00 - 0,00 -2511,47 0
13. KAMA Sp.zo.0.
Przychody Kapitat wtasny, w zt
ze & :
. Aktywa Zysk Srednioroczne
IVkwartaly | sprzedazy | 4\ o0 Kapitat Kapitat ZysK (strata) zatrudnienie
narastajaco | i przychody wazt Razem odstawowy | zapasowy | (Strata) zlat netto w 0s
pozostate, P y P Y| ubiegtych '
w zt
2002 r. 208,43 0,00 47 195,54 50 000,00 - 0,00 -2 804,46 0
14. KUMA Sp.zo.0.
Przychody Kapitat wlkasny, w zt
ze & .
. Aktywa Zysk Zysk Srednioroczne
IV kwartaly | sprzedazy trwate, Kapitat Kapitat (strata) (strata) zatrudnienie
narastajaco | i przychody Razem
w zt podstawowy | zapasowy z lat netto W 0s.
pozostate, bi h
w zt ubiegtyc
2002 r. 0,82 0,00 47 236,93 50 000,00 - 0,00 -2 763,07 0
15. LUMA Sp.o.0.
Przychody Kapitat wlasny, w zt
ze < .
. Aktywa Zysk Srednioroczne
IV kwartaly | sprzedazy trwate, Kapitat Kapitat Zysk (strata) zatrudnienie
narastajaco | i przychody w zt Razem odstawow zapasow (strata) z lat netto W os
pozostate, P y p Y| ubieglych '
w zt
2002r. 0,82 0,00 47 236,93 50 000,00 - 0,00 -2 763,07 0
16. AMUL Sp.zo.0.
Przychody Kapitat wlasny, w zt
ze & ;
. Aktywa Zysk Srednioroczne
IVkwartaly | sprzedazy | o0 Kapitat Kapitat Zysk (strata) zatrudnienie
narastajaco | i przychody wazt Razem odstawowy | zapasowy | (Strata) z lat netto W 0S
pozostate, P y p Y| ubieglych '
w zt
2002 r. 0,00 0,00 47 365,61 50 000,00 - 0,00 -2 634,39 0
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17. LPP Retail Estonia OU

Przychody Kapitat wlasny, w zt
ze .
. Aktywa Zysk Srednioroczne
IVkwartaly | sprzedazy | 4\ o0 Kapitat Kapitat Zysk (strata) zatrudnienie
narastajaco | i przychody w zt Razem odstgwow za aF;ow (strata) z lat netto W os
pozostate, P y p Y| ubieglych ’
w zt
2002r. 1922817,09| 439 064,71 | -361412,82| 257 000,00 - 4,11| -618 416,93 0
18. LPP Czech Republic s.r.o.
Przychody Kapitat wiasny, w zt
ze & :
. Aktywa Srednioroczne
I kwatrt:flly _sprzedazy trwate, Kapitat Kapitat Zysk Zysk (strata) | zatrydnienie
narastajaco | i przychody w zt Razem podstawowy | zapasowy (strata) z lat netto W 0S.
pozostate, ubiegtych
w zt
2002 . 936 180 | 3216 060,00{ -1 004 800 25 500,00 - 0,00 -1 030 300 0
19. LPP Hugary KFT
Przychody Kapitat wiasny, w zt
ze & ;
. Aktywa Srednioroczne
v kw?rt.aly _sprzedazy trwate, Kapitat Kapitat Zysk Zysk (strata) | zatrudnienie
narastajaco | i przychody w zt Razem podstawowy | zapasowy (strata) z lat netto W OS.
pozostate, ubiegtych
w zt
2002 . 1651676,95|1074577,54| 401069,29| 476 868,00 2786,27| -119823,7 41 238,72 0
20. LPP Retail Latvia Ltd.
Przychody Kapitat wiasny, w zt
ze .
. Aktywa Srednioroczne
v kw?r?aly 'sprzedazy trwate, Kapitat Kapitat Zysk Zysk (strata) zatrudnienie
narastajaco | i przychody w zt Razem podstawowy | zapasowy (strata) z lat netto W 0S.
pozostate, ubiegtych
w zt
2002r. 645 803,32 | 1005 685,78 | -26 312,46 13 130,60 - 0,00 -39 443,06 0
21. Obgain Management Ltd.
Przychody Kapitat wiasny, w zt
ze & :
. Aktywa Srednioroczne
\") kwi\r?aly _sprzedazy trwale, Kapitat Kapitat Zysk Zysk (strata) zatrudnienie
narastajaco |iprzychody w zt Razem podstawowy | zapasowy (strata) z lat netto W 0s.
pozostate, ubiegtych
w zt
2002 . 0,00 1 205,38 -5 320,58 5911,75 0,00 -11 232,33 0

Spotki z 0.0. Lima, Kama, Kuma, Amul powstaty i rozpoczety dziatalno$¢ w drugiej potowie 2002 roku. Podobna sytuacja
jest w czterech spotkach zagranicznych, dla ktérych w powyzszych tabelach prezentujemy dane tylko za 2002 rok.

W powyzszych tabelach brak jest informacji finansowych o spétkach w organizacji, czyli Amuk i Amur, ze wzgledu
na nierozpoczecie przez te spotki faktycznej dziatalnosci do konca roku 2002, a co za tym idzie niewystgpienie w tych
spotkach przychod6w oraz kosztow.

1.3. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Emitenta w 2002 roku

1. Informacje o podstawowych produktach, towarach lub ustugach wraz z okresleniem wartosciowym
i iloSciowym oraz udzialem poszczegdlnych produktéw, towaréw i ustug (jezeli sa istotne) albo ich grup
w sprzedazy emitenta ogotem, a takze zmianach w tym zakresie w danym roku obrotowym

LPP S.A. jest firmg zajmujacy sie projektowaniem i dystrybucja odziezy w Polsce i krajach Europy Centralnej i Wschodnie;.

Odziez jest jedynym towarem, jakim zajmuje sie Spoétka. Kazdy z wyrobow wprowadzany jest do obrotu pod jednym
z ponizej przedstawionych znakéw towarowych:

— Reserved,

— Ross,

— Promo Stars,

— Henderson,

— Le Fort,

— Runner,

Wszystkie znaki sg zarejestrowane i Spétka ma do nich wytagczne prawo.

— Geffer,

— Cropp,
— T-Line.

LPP S.A.
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Projekty odziezy sporzadzone w biurze projektowym mieszczacym sie w siedzibie Spotki w Gdansku sg nastepnie
przekazywane do dziatu zakupéw, ktoéry zleca produkcje poszczegdinych wyrobéw, nawigzujgc w tym celu wspotprace
z zaktadami w Polsce i poza granicami. Lokowanie produkcji w Chinach przebiega za posrednictwem biura handlowego
Spéiki znajdujgcego sie w Szanghaju. Wyroby sprzedawane przez Spotke mieszczg sie w kategorii ubran o charakterze
mtodziezowym. Sg to zaréwno okrycia wierzchnie (kurtki, ptaszcze), swetry, bluzy, spodnie, sukienki, bluzki, koszule,
jak i bielizna, a takze dodatki uzupetniajgce — czapki, szale, rekawiczki itp.

Spotka osigga takze niewielkie przychody ze sprzedazy ustug (gtdéwnie wynajmowanie lokali w posiadanym budynku oraz
wynajmowanie srodkéw transportu, a takze $wiadczenie ustug merchandiserskich w hipermarketach).

. 2002 r. 2001 r. Zmiana
Zrodto przychodu udziat w udziat w o

tys. zt sprzedazy % tys. 2t sprzedazy % %
Sprzedaz towaréw handlowych 259 327 99,12 169 258 98,79 53,21
Sprzedaz ustug 2 307 0,88 2 067 1,21 11,12
Razem 261 634 100,00 171 325 100,00 52,71

Struktura asortymentowa ulega ciggtym zmianom, gdyz w ofercie Spétki pojawiajg sie stale nowe pozycje, zaréwno
poszerzajgce istniejace linie produktow, jak i tworzace nowe ich grupy. Spétka prowadzi ewidencje przychodow
osigganych w poszczegélnych kanatach dystrybucji, ktére czesto pokrywajg sie z konkretnymi markami odziezy. tgcznie
w 2002 roku sprzedano okoto 13 milionéw sztuk odziezy ze wszystkich asortymentow.

2. Informacje o zmianach rynkéw zbytu w podziale na krajowe i zagraniczne oraz o zmianach zrédet zaopatrzenia
w materialy do produkcji, w towary i ustugi, ze wskazaniem uzaleznienia od jednego lub kilku odbiorcéw
i dostawcow, a w przypadku gdy udziat jednego odbiorcy lub dostawcy osiaga co najmniej 10% przychodéw
ze sprzedazy ogétem — nazwy dostawcy lub odbiorcy, jego udziat w sprzedazy lub zaopatrzeniu oraz jego
formalne powiazania z emitentem

Odbiorcy LPP S.A. zlokalizowani sg w Polsce i poza granicami.

Ok. 9% sprzedazy Spotki kierowane jest na rynki zagraniczne. Gtéwni odbiorcy eksportowi Spétki to firmy z Rosji,
Ukrainy, Stowaciji, Czech, Estonii, Lotwy i Litwy.

Ze wzgledu na fakt, iz Spotka korzysta z réznych kanatéw dystrybucyjnych nie jest prowadzona ewidencja przychodow
ze sprzedazy wg struktury geograficznej w kraju. W wewnetrznej ewidencji Spotka prowadzi podziat na sprzedaz krajowa
i eksportowg oraz ze wzgledu na kanaty dystrybuciji.

Sprzedaz towaréw w 2002 r. w podziale na krajowe i zagraniczne rynki zbytu w poréwnaniu do roku ubiegtego
przedstawia ponizsza tabela:

2002 r. 2001 r. Zmiana
Kierunek sprzedazy udziat udziat
tys. 2t w sprzedazy % tys. zt w sprzedazy % %
Sprzedaz krajowa 236 287 91,12 151 563 89,55 55,90
Sprzedaz eksportowa 23 040 8,88 17 695 10,45 30,21
Razem 259 327 100,00 169 258 100,00 53,21
Gtéwne kierunki eksportu LPP S.A. przedstawia ponizsza tabela (w tabeli przedstawiono kraje docelowe, a nie kraje
siedziby importera).
2002 r. 2001 r
Kraj wartos¢ udziat _ wartos¢ udziat _
eksportu w eksporcie eksportu w eksporcie
w tys. zt w % w tys. zt w %

Czechy 2374 10,30 981 5,54
Rosja 10 096 43,82 7 050 39,84
Stowacja 2000 8,68 1799 10,17
Wegry 555 2,41 922 5,21
Ukraina 1590 6,90 2 366 13,37
Litwa 1269 5,51 1411 7,97
Estonia 2194 9,52 1365 7,71
totwa 2109 9,15 910 5,14
Stowenia 98 0,43 198 1,12
Jugostawia 19 0,08 0 0
Chorwacja 680 2,95 535 3,02
Biatorus 56 0,24 58 0,33
Razem 23 040 100,00 17 695 100,00
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Warto$¢ przychodoéw ze sprzedazy osiggnietych w poszczegélnych kanatach dystrybucji oraz ich udziat w catosci
sprzedazy przedstawia ponizsza tabela.

2002 r. 2001 r. Zmiana
Kanat dystrybucii udziat udziat
tys. zt w sprzedazy % tys. zt w sprzedazy % %

Salony Reserved 128 100 49,40 47 238 27,91 171,18
Odziez promocyjna 14 565 5,62 12 962 7,67 12,37
Hurtownie 14 435 5,57 16 395 9,69 -11,95
Filie 10 692 4,12 9 862 5,83 8,42
Hipermarkety 45 309 17,47 38491 22,73 17,71
Eksport 23 040 8,88 17 695 10,45 30,21
Sprzgdaz‘bezpoérednia do sklepow 23186 8.94 26 100 15,42 11,16
(akwizycyjna)

Pozostate — - 515 0,30 —
Razem 259 327 100,00 169 258 100,00 53,21

Podstawowym kanatem dystrybucji, ktéry zapewnia Spétce mozliwos$¢ rozwoju jest budowana sie¢ Salonéw Reserved.

Uzaleznienie Emitenta od dostawcéw
Spotka nie jest uzalezniona od Zzadnego z dostawcow.

Firmy produkcyjne — podwykonawcy LPP S.A. przewaznie majg swoje siedziby w Chinach. Zakupy dokonane w tym kraju
stanowity 86% wszystkich zakupow. Poza tym Spétka zakupita towary u polskich producentéw (ok. 10%), w Turcji (ok. 3%) oraz
w Indiach (ok. 1%). Warto$¢ zakupow dokonanych u zadnego z dostawcow nie przekroczyta wielkosci 10% sprzedazy.

Spoétka zawarta umowy ramowe, ktére okreSlajg ogdlne warunki wspotpracy. Konkretne wyroby produkowane
sg dla Spotki na podstawie szczegétowych umoéw, zawieranych dla realizacji poszczegélnych dostaw.

Uzaleznienie Emitenta od odbiorcéw
Spoétka nie jest uzalezniona od zadnego odbiorcy.

Jedynym odbiorca, ktérego udziat w przychodach ze sprzedazy przekroczyt 10% catosci przychoddéw, jest Metro
Kooperacja Polska Spétka Komandytowa. W 2002 roku odbiorca ten miat udziat w wysokosci 10,6% ogdélnej wartosci
przychodoéw ze sprzedazy LPP S.A. posrednio poprzez nastepujacych zamawiajgcych:

— Makro Cash and Carry Poland Sp. z 0.0., Warszawa,
— Real Sp. z 0.0., Warszawa.

Pomiedzy LPP S.A. a Metro Kooperacja Polska Spotka Komandytowa zawarta zostata umowa ramowa okres$lajgca
podstawowe warunki wspotpracy.

3. Omoéwienie podstawowych wielkosci ekonomiczno-finansowych, ujawnionych w rocznym sprawozdaniu
finansowym, w szczegélnosci opis czynnikdéw i zdarzen, w tym nietypowych, majacych znaczacy wptyw
na dziatalnos$¢ emitenta i osiggniete przez niego zyski lub poniesione straty w roku obrotowym

Podstawowym czynnikiem majacym wplyw na dziatalnos¢ emitenta ma przyjety i sukcesywnie doskonalony model
biznesowy, ktérego istotg jest Sciste dopasowanie produktéw do potrzeb klientdéw, a takze czeSciowo stymulowanie
potrzeb klientbw poprzez stworzenie rozpoznawalnej marki. Szczegdtowe omdwienie czynnikow zewnetrznych
i wewnetrznych zamieszczono w punkcie 14.

Najwazniejsze dokonania spoétki w 2002 roku:

1. Osiggniecie przychodow ze sprzedazy na poziomie 261,6 min zt (wyzsze o 53% niz w roku 2001),

2. Wypracowanie zysku netto w wysokosci ponad 18,6 min zt (wiekszy o 61% od osiggnietego w roku poprzednim),
3. Osiagniecie wskaznika zwrotu z kapitatow wtasnych na poziomie 28,3%
4

. Wzrost przychodéw ze sprzedazy kolekcji Reserved o ponad 170% do poziomu 128 min zi, co stanowi
potwierdzenie przyjecia wiasciwej strategii polegajgcej na budowie sieci Salondw firmowych,

5. Zwigkszenie tgcznej powierzchni Salonéw firmowych do poziomu ponad 17 tys. m kw. w kraju i 3,8 tys m kw.
poza granicami,

6. Zakonczenie prac przy organizacji centrum logistycznego w Pruszczu Gdanskim,

7. Zakonczenie procesu doboru i podpisanie stosownych umoéw dotyczacych zakupu i implementacji specjalistycznego
oprogramowania wspomagajgcego organizacje procesow sprzedazy detalicznej.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe oraz dynamike ich zmian w stosunku do poprzedniego roku, przedstawia
tabela ponizej.
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Wielkos¢ 2002 r. (tys. zt) | 2001 r. (tys. zl) Zmiana %
przychody netto ze sprzedazy 261 634 171 325 52,71
zysk brutto na sprzedazy 120 485 74 938 60,78
zysk na sprzedazy 29 408 16 366 79,69
zysk na dziatalnosci operacyjnej 28 636 15922 79,85
zysk na dziatalnosci gospodarczej 25 003 14 540 71,96
zysk netto 18 556 11172 66,09
kapitat wtasny 74 694 56 276 32,73
zobowigzania: 92 127 65 340 41,00
zobowigzania diugoterminowe 7344 7221 1,70
zobowigzania krotkoterminowe: 87 744 56 293 55,87
— kredyty bankowe 38911 21271 82,93
— wobec dostawcow 40133 32 606 23,08
majatek trwaty 48 020 26 373 82,08
majatek obrotowy 118 801 95 244 24,73
— zapasy 76 603 63 685 20,28
— naleznosci krotkoterminowe 34 304 26 882 27,61

Wzrost przychodow ze sprzedazy o 53% oraz wzrost zysku brutto na sprzedazy o 61% wskazuje na bardzo dobre
funkcjonowanie podstawowej dziatalnosci przedsiebiorstwa. Osiggniecie tak istotnych wzrostéw przychodow
ze sprzedazy umozliwit rozwoj sieci Salonow. Co wigcej, wzrost udziatu tego kanatu dystrybucji pozwolit na poprawe
osigganej, Sredniorocznej marzy brutto na sprzedazy z 43,7% w 2001 roku do 46,05% w 2002 roku.

Zjawisko to obrazuje zaobserwowane uprzednio na rynkach zachodnich tendencje wzrostu znaczenia na rynku handlu
odziezg sieci salonow firmowych kierujgcych swa oferte do sprecyzowanej grupy odbiorcéw.

Wzrost zysku na sprzedazy prawie o 80% to efekt samego wzrostu sprzedazy, jak i jej efektywnosci, ktorej miarg jest
m. in. marza, a w przypadku Salondéw przychody pozyskiwane z jednostki powierzchni handlowej. Wzrost ten jest
znaczacy pomimo wzrostu kosztéw sprzedazy o 66% spowodowanego tym, ze podstawowy obecnie kanat dystrybucji
— Salony, charakteryzuje sie wiekszymi niz pozostate kanaty kosztami operacyjnymi, szczeg6lnie w fazie intensywnego rozwoju.

Na wynik operacyjny wptyneto dodatkowo ujemne saldo na pozostatej dziatalnosci operacyjnej w wysokosci 772 tys. zi.
Podstawowe wielkosci wystepujace po stronie pozostatych kosztow operacyjnych to aktualizacja wyceny nalezno$ci
i towaréw, zas po stronie pozostatych przychodéw operacyjnych — zwrot podatku VAT oraz zmniejszenie aktualizacii
wyceny towardéw i naleznosci.

Zysk na dziatalnosci gospodarczej wzrést 0 72% w stosunku do roku ubiegtego. Dodatkowy wptyw na tg warto$¢ miato
saldo przychodoéw i kosztéw finansowych, ktére w znacznej mierze zalezne bylo od kosztéw odsetek od kredytéw
bankowych i niekorzystnego salda réznic kursowych.

W efekcie w omawianym okresie Emitent zanotowat poprawe marzy netto z 6,52% do poziomu 7,09%.

Kapitat wtasny LPP S.A. wzrést w 2002 roku o ponad 32%, co bytlo zwigzane przeniesieniem wypracowanego zysku
w cato$ci na kapitat.

Stan zobowigzan dtugoterminowych pozostaje na niezmienionym poziomie.

Wzrost zadiuzenia krotkoterminowego wynika ze wzrostu ilosci zakupionych towaréw oraz wzrostu zadtuzenia
w bankach. Wzrost warto$ci towaréw zwigzany jest z planowanym na 2003 rok wzrostem sprzedazy o ok. 49%. Podobnie
jak w latach poprzednich, istotne ilosci towardéw, ktére zostaly zaliczone do zapasow, w rzeczywistosci na dzieh
31.12.2002 roku sg dopiero w drodze do Polski. Zwiekszenie zadtuzenia w postaci kredytéw bankowych zwigzane byto
z intensywnymi inwestycjami w sie¢ Salonow.

Znaczny (o 82%) wzrost majatku trwatego to przede wszystkim efekt duzych inwestycji, gtébwnie w postaci naktadéw
rzeczowych w Salonach firmowych.

Majatek obrotowy wzrést w omawianym okresie o 25% w stosunku do kohca 2001 roku, co byto spowodowane przede
wszystkim  wzrostem stanu zapaséw oraz naleznosci. Przyrost majatku obrotowego jest Scisle zwigzany z rozwojem
firmy, aczkolwiek istotny jest fakt, Ze rotacja zapasow i naleznosci sie poprawia.

Wielko$¢ zapasow jest elementem przewagi konkurencyjnej i cho¢ relatywnie wysoka, ma wiasciwy stosunek do skali
dziatania Spotki. Wyzsze stany magazynowe sg konieczne ze wzgledu na coraz wigkszy udziat w sprzedazy salonéw
firmowych RESERVED, ktérych prawidtowe funkcjonowanie wymusza odpowiednio duzg ilo§¢ eksponowanych towarow.
Zaletg tego kanatu dystrybucji jest to, ze zapasy sg zamieniane bezposrednio na gotéwke, co powoduje poprawe
ptynnosci finansowej Emitenta poprzez generowanie znaczgcych strumieni pienigznych.

Warto$¢ syntetycznych wskaznikow rentownos$ci przedstawionych w ponizszej tabeli wynika wprost z opisanych wyzej
przyczyn ksztattujgcych wartos¢ poszczegolnych kategorii zysku.

Spétka osigga coraz wyzsza rentowno$¢ pomimo szybkiego przyrostu sprzedazy, aktywéw i kapitatu wtasnego.
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Przedstawione w tabeli wskazniki wyliczone sg wedtug nastepujgcych formut:

a) marza zysku brutto na sprzedazy — stosunek zysku brutto na sprzedazy do przychodéw ze sprzedazy towardw i ustug,

b) marza zysku operacyjnego — stosunek zysku operacyjnego do przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug,

¢) marza zysku netto — stosunek zysku netto do przychodéw ze sprzedazy towaréw i ustug,

d) rentowno$c¢ aktywdw — stosunek zysku netto do $redniego stanu aktywow w ciggu roku,

e) rentownos$¢ kapitatow wtasnych — stosunek zysku netto do $redniego stanu kapitatdéw wtasnych w ciggu roku.

Wielkos¢ 2002 r. (%) 2001 r. (%) Zmiana %

marza zysku brutto na sprzedazy 46,05 43,74 5,28
marza zysku operacyjnego 10,95 9,29 17,87
marza zysku netto (ROS) 7,09 6,52 8,74
rentownos¢ aktywow (ROA) 12,87 10,78 19,39
rentownos¢ kapitatdw wtasnych (ROE) 28,34 26,15 8,37

Przedstawione ponizej wskazniki ptynnosci pogorszyly sie w stosunku do poprzedniego roku przede wszystkim
w zwigzku ze wzrostem krotkoterminowego zadtuzenia odsetkowego, ktorym Spoétka finansuje swoéj rozwdj.
W poréwnaniu z 2002 rokiem poprawity sie rotacje zapasow, nalezno$ci i zobowigzan.

Wskazniki zostaty wyliczone wedtug ponizszych formut:
a) wskaznik ptynnosci biezgcy — stosunek majatku obrotowego do bilansowej wartosci zobowigzan krétkoterminowych,

b) wskaznik ptynnosci szybki — stosunek majatku obrotowego pomniejszonego o zapasy do bilansowej wartosci
zobowigzan krotkoterminowych,

c) wskaznik rotacji zapaséw w dniach — stosunek $redniej wysokosci zapaséw do kosztéw sprzedanych towaréw
i produktéw, pomnozony przez liczbe dni danego okresu,

d) wskaznik rotacji naleznosci w dniach — stosunek $redniej wysokosci naleznosci do przychodéw ze sprzedazy,
pomnozony przez liczbe dni danego okresu,

e) wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach — stosunek $redniej wysokosci zobowigzan wobec dostawcéw
do kosztow sprzedanych towardw i produktéw, pomnozony przez liczbe dni danego okresu.

Wielkosé 2002'r. 2001r. Zmiana %

wskaznik ptynnosci biezacy 1,44 1,69 -14,79
wskaznik ptynnosci szybki 0,51 0,56 -8,93
rotacja zapasow (dni) 181 206 -12,14
rotacja naleznosci (dni) 43 52 -17,31
rotacja zobowigzan handlowych (dni) 94 99 -5,05

Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wiasnym ulegt pogorszeniu ze wzgledu na zjawiska opisane wyzej
(intensywny proces inwestycyjny przy wykorzystaniu kredytow). Pozostate wskazniki osiggajg wartosci zblizone
do ubiegtorocznych.

Wskazniki zostaty wyliczone wg ponizszych formut:
a) wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wtasnym — stosunek kapitatu wtasnego do majatku trwatego,

b) wskaznik zadtuzenia ogétem — stosunek zadtuzenia dtugo- i krotkoterminowego do sumy bilansowej
(wraz z rezerwami na zobowigzania),

¢) wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego — stosunek zadtuzenia krotkoterminowego do sumy bilansowej,

d) wskaznik zadtuzenia dtugoterminowego — stosunek zadtuzenia dtugoterminowego do sumy bilansowe;.

Wielkos¢ 2002 r. (%) 2001 r. (%) Zmiana %

wskaznik pokrycia majatku trwatego kapitatem wlasnym 1,55 2,13 -27,23
wskaznik zadluzenia ogotem 54,28 52,79 2,82
wskaznik zadtuzenia krotkoterminowego 49,60 46,29 7,15
wskaznik zadluzenia dtugoterminowego 4,40 5,94 -25,93
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4. Informacje o umowach znaczacych dla dziatlalnosci emitenta, w tym znanych emitentowi umowach zawartych
pomiedzy akcjonariuszami (wspolnikami) oraz umowach ubezpieczenia, wspotpracy lub kooperacji

W 2002 roku Spotka zawarta nastepujgce istotne umowy:

— Umowa ubezpieczenia z dnia 17 pazdziernika 2002 roku wraz z dodatkami, zawarta z Allianz Polska S.A.
w Warszawie. Polisa obejmuje ubezpieczenie catego majatku LPP S.A., w tym sklepow firmowych.

— Umowy zakupu przez LPP S.A. udziatéw w spoétkach z ograniczong odpowiedzialnoscig opisanych w punkcie 8(4).

— Umowa o udzielanie gwarancji ubezpieczeniowych w ramach okre$lonego limitu gwarancyjnego zawarta
z TUIR ,Warta” S.A. 19 lutego 2002 roku, wraz z aneksami. Limit gwarancji wynosi 20 min zt.

— Umowa o sSwiadczenie profesjonalnych ustug konsultingowych i umowa o udzielenie sublicencji zawarte
z Accenture Sp. z 0.0. w Warszawie. Celem umowy jest wdrozenie specjalistycznego oprogramowania firmy Retek,
zapewniajgcego kompleksowg obstuge obrotu towarowego w sieci sklepéw detalicznych. Warto§¢ umowy
to 3,3 min USD.

— W 2002 roku Spétka zawarta 12 znaczacych umow najmu z dystrybutorami powierzchni w obiektach handlowych,
dotyczgcych 15 lokali przeznaczonych do prowadzenia sprzedazy detaliczne;j.

Ponadto znaczace dla dziatalnosci LPP S.A. byly umowy zawarte lub przedtuzane w roku 2002 lub wczes$niej,
a w szczegolnoéci:

— Umowy wspétpracy i kooperacji z najwiekszymi odbiorcami, w tym:
» Metro Kooperacja Polska Spétka Komandytowa
» Jeronimo Martins Dystrybucja Sp. z o0.0.
* Auchan Polska Sp. z o.0.

— Umowy, na podstawie ktoérych podmioty zewnetrzne Swiadczg na rzecz LPP S.A. ustugi w zakresie m.in.:
posrednictwa handlowego, obstugi towarowej w magazynach, doradztwa prawnego, marketingu, prowadzenia
dokumentacji importowo-eksportowe;j.

Spétce nie sg znane istotne dla jej dziatalno$ci umowy zawarte pomiedzy Akcjonariuszami.

5. Informacje o zmianach w powiazaniach organizacyjnych lub kapitatowych emitenta z innymi podmiotami oraz
okreslenie jego glownych inwestycji krajowych i zagranicznych (papiery wartosciowe, instrumenty finansowe,
wartosci niematerialne i prawne oraz nieruchomosci), w tym inwestycji kapitalowych dokonanych poza jego
grupa jednostek powigzanych oraz opis metod ich finansowania

Na dzien 31.12.2001 r. LPP S.A. byta jednostkg dominujgcg wobec dziesieciu spétek z ograniczong odpowiedzialnoscia,
w ktorych posiadata po 100% udziatow.

W 2002 r. miaty miejsce nastepujgce istotne zmiany w powigzaniach organizacyjnych i kapitatowych LPP S.A:

W Il kwartale 2002 roku LPP S.A. nabyta 100% udziatéw w estonskiej spotce OU Front Trade z siedzibg w Tallinie oraz
w Reserved Sp. z o0.0. (firme spétki zmieniono na AMA Sp. z 0.0.). Szczegdty dotyczgce nabycia udziatbw w tych
jednostkach zostaly podane do publicznej wiadomosci w raportach biezacych nr 24/2002 z dnia 29.04.2002 r.
oraz nr 28/2002 z dnia 28.05.2002 r.

Ponadto LPP S.A. powotata i objeta wszystkie udziaty w dwéch nowych spétkach: Lima Sp. z 0.0. oraz Kama Sp. z o.0.

W Il kwartale 2002 roku LPP S.A. nabyta 100% udziatéw w czeskiej spétce LWD 10 s.r.o. z siedzibg w Pradze (firme
spotki zmieniono na LPP Retail Czech Republic s.r.0.). Ponadto LPP S.A. zatozyta spétke LPP Retail Latvia Ltd.
z siedzibg w Rydze. Szczegdly dotyczace nabycia udziatdw w tych jednostkach zostaty podane do publicznej
wiadomosci w raportach biezgcych nr 48/2002 z dnia 16.09.2002 r. oraz nr 53/2002 z dnia 30.09.2002 r.

W IV kwartale 2002 roku LPP S.A. nabyta 50% udziatléw w cypryjskiej spétce Obgain Management Ltd. oraz 100%
udziatow w spoétce LPP Hungary Kft. z siedzibg w Budapeszcie. Ponadto LPP S.A. zatozyta pie¢ nowych spétek
z ograniczong odpowiedzialno$cig, w ktdrych objeta po 100% udziatow.

Szczegoly dotyczace zatozenia lub zakupu jednostek podporzgdkowanych zostaty podane do publicznej wiadomosci
w raportach biezgcych nr 55/2002 z dnia 9.10.2002 r., 57/2002 z dnia 14.10.2002 r. oraz nr 60/2002 z dnia 18.10.2002 r.

W wyniku opisanych powyzej zmian w powigzaniach kapitatowych, na dzien 31.12.2002 r. LPP S.A. byta jednostkg
dominujgcg wobec dwudziestu dwoch spotek z ograniczong odpowiedzialnoscia, w ktérych posiada po 100% udziatéw
oraz znaczacym inwestorem wobec jednej spotki, w ktorej posiada 50% udziatéw.

Zakfadanie nowych podmiotéw lub nabywanie udziatow w spoétkach juz istniejagcych wigze sie z planami rozwoju sklepow
RESERVED w Polsce i poza granicami.

W 2002 roku kontynuowane byty prace modernizacyjno-adaptacyjne w zakupionym w 2001 roku obiekcie magazynowym
w Pruszczu Gdanskim.
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Realizujgc plan rozwoju sieci sklepéw detalicznych, Spétka ponosita naktady rzeczowe o charakterze budowlanym
w wynajmowanych lokalach, nie dokonujgc zakupu tych nieruchomosci.

Warto$¢ inwestycji zwigzanych z nieruchomos$ciami przekroczyta 17 min zt.

Wartosci niematerialne i prawne, ktére zostaty przyjete do uzytkowania w 2002 roku (ok. 1,5 min zt) to przed wszystkim
licencje na programy komputerowe.

Wiekszos¢ powyzszych inwestycji zostata sfinansowana z biezacych $rodkéw, bez zaciggania zobowigzan celowo
przeznaczonych na te dziatania. Wyjgtek stanowito finansowanie czesci inwestycji w Pruszczu Gdanskim, w przypadku
ktérej Spotka skorzystata w 2002 roku z transzy (w wysokosci 2,6 min zt) kredytu inwestycyjnego udzielonego w 2001 roku
przez BIG Bank Gdanski.

6. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub taczna wartos¢ transakcji zawartych
z danym podmiotem powigzanym w okresie 12 miesiecy przekracza wyrazong w ztotych réwnowartos¢ kwoty
500.000 EURO

taczna wartos¢ transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi przekroczyta w dwoch przypadkach réwnowarto$é
500.000 EURO.

A. Transakcje zawarte ze spotkg LPP Retail Czech Republic s.r.0. o wartosci tacznej 3.572.823,24 zt, na ktére skitada sie:

a) udzielona pozyczka w rownowartosci 2.000.932,46 zi, przeznaczona na naklady rzeczowe w budowanych
na terenie Czech Salonach Reserved,

b) sprzedaz towaréw handlowych w réwnowartosci 1.571.890,78 zt, przeznaczonych do sprzedazy w Salonach
Reserved na terenie Czech.

B. Transakcje zawarte ze spotkg LPP Retail Latvia LTD o wartosci tgcznej 2.029.877,51 zt, na ktore skfadajg sie:
a) udzielona pozyczka w réwnowartosci 820.513,00 zt,

b) sprzedaz towaréw handlowych w réwnowartosci 1.209.364,51 zt, przeznaczonych do sprzedazy w Salonie
Reserved na terenie totwy,

Transakcje zostaty zawarte na warunkach rynkowych w ramach grupy kapitatowe;j.

7. Informacje o zaciagnietych kredytach, umowach pozyczek, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci oraz
udzielonych (emitentowi) poreczeniach i gwarancjach

Informacje o zaciggnietych kredytach wg stanu na 31.12.2002 r. oraz o terminach ich wymagalnosci przedstawia nota
nr 18.C do sprawozdania finansowego.

W 2002 r. Spotka korzystata z gwarancji bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu z tytutu najmu powierzchni
pod sklepy firmowe. Spotka wystepowata o udzielenie gwarancji bankowych dla zabezpieczenia umoéw najmu, w ktérych
najemcy jest Spétka oraz dla zabezpieczenia uméw najmu, w ktérych najemca sg jednostki powigzane ze Spoétka
lub inne jednostki.

taczna wartos¢ gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie i odpowiedzialnos¢ LPP wyniosta na dzien
31.12.2002 r. — 7.461 tys. zt, z czego:

— warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw najmu zawartych przez LPP wynosita 4.021 tys. zt,

— warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia umoéw najmu zawartych przez podmioty powigzane wynosita
2.527 tys. zt,

— warto$¢ gwarancji wystawionych z tyt. zabezpieczenia uméw najmu zawartych przez inne jednostki wynosita 913 tys. zt.
W minionym roku Spétka nie zaciggata pozyczek i nie otrzymywata porgczen.

8. Informacje o udzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich wymagalnosci oraz o udzielonych
(przez emitenta) poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji
udzielonych jednostkom powigzanym emitenta

W 2002 roku Spoétka udzielita nastepujgcych pozyczek:

a. Pozyczki udzielone jednostkom zaleznym:

Nazwa jednostki Kwota pozyczki Data zawarcia umowy Data sptaty pozyczki
LPP Retail Czech Republic Ltd. 500.000 EUR 18.09.2002 . 31.12.2004 r.
LPP Retail Latvia Ltd. 250.000 USD 30.09.2002 r. 31.12.2003 r.
LPP Hungary Ltd. 250.000 EUR 25.10.2002 . 31.12.2003 .

b. Pozyczki udzielone pozostatym jednostkom:
— pozyczka udzielona 14.08.2002 r. osobie fizycznej, w kwocie: 26.000 PLN. Termin sptaty 07.12.2005 r.,
— pozyczka udzielona 23.01.2002 r. osobie fizycznej, w kwocie 17.000 PLN. Termin sptaty 7.11.2004 r.
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W okresie sprawozdawczym spétka udzielita poreczen wekslowych dla Cargosped Sktady Celne Sp. z 0.0. Poreczenie
LPP S.A. jest zabezpieczeniem naleznosci STU Ergo Hestia S.A z tytulu gwarancji zaptaty dlugu celnego
wykorzystywanej przez Cargosped Sktady Celne Sp. z 0.0. w zwigzku z magazynowaniem towaréw na rzecz LPP S.A.
Warto$¢ zobowigzania pozabilansowego z tyt. udzielonych poreczen na dzien 31.12.2002 r. wynosita 6 min zt.

9. Wykorzystanie wptywoéw z emisji
W 2002 roku nie przeprowadzono emisji papieréw wartosciowych.

10. Objasnienie roznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie rocznym a wczesniej
publikowanymi prognozami wynikow na dany rok, jezeli przynajmniej jedna z pozycji sktadajacych
sie na wynik finansowy rézni sie w znacznym stopniu w stosunku do pozycji opublikowanej w ostatnigj
przekazanej do publicznej wiadomosci prognozie

Wyniki osiagniete przez LPP S.A. byly nieznacznie wyzsze od publikowanych prognoz.

11. Ocena, wraz z jej uzasadnieniem, dotyczaca zarzadzania zasobami finansowymi, ze szczeg6lnym
uwzglednieniem zdolnosci wywigzywania sie z zaciaggnietych zobowiazan, oraz okreslenie ewentualnych
zagrozen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé w celu przeciwdzialania tym zagrozeniom

Dostepne zasoby finansowe pozwalajg w sposéb ptynny regulowaé wszystkie istotne zobowigzania Spotki. Nie wystgpity
znaczgce zachwiania w realizacji zobowigzan wobec Panstwa, pracownikéw ani kontrahentow. W roku 2002 w sposéb
istotny wzrést udziat przychoddw osigganych w sieci wtasnych sklepéw, ktére zapewniajg natychmiastowe pozyskiwanie
Srodkow za sprzedane towary. Udziat ten wynoszacy w catym 2002 roku 49% (w czwartym kwartale 65%) pozwolit
na skrécenie cyklu rotacji naleznosci. Poniewaz ogolna sytuacja rynkowa wywotuje powszechnie znane zatory ptatnicze,
Spétka realizuje decyzje o ograniczeniu grupy odbiorcow (rezygnacja ze wspoipracy ze ztymi ptatnikami) i prowadzi
jednoczesnie intensywne dziatania windykacyjne wobec kontrahentéw nieterminowo regulujgcych swoje zobowigzania.

12. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitalowych, w poréwnaniu
do wielkosci posiadanych srodkéw, z uwzglednieniem mozliwych zmian w strukturze finansowania
tej dziatalnosci

Podstawowe zamierzenia inwestycyjne w biezgcym roku dotyczg dalszej rozbudowy sieci Salonéw Reserved oraz
zakupu i wdrozenia specjalistycznego oprogramowania (wraz z niezbednym sprzetem komputerowym), ktoére bedzie
wykorzystywane do prawidtowego zarzadzania procesem sprzedazy detalicznej. taczne naktady inwestycyjne majg
w 2003 roku wynie$¢ okoto 35 min zt. Spotka zamierza wyemitowac kolejng emisje akcji, z ktérej wptywy ze sprzedazy
przeznaczone zostang na realizacje zadan inwestycyjnych w ciggu dwoéch lat. W przypadku gdyby nie doszio
do uplasowania emisji, $rodki na realizacje zamierzen inwestycyjnych bedg pochodzity z wptywow biezgcych i kredytéw
bankowych. Biorgc pod uwage planowane inwestycje, Zarzad zwrdci sie do akcjonariuszy o zwiekszenie kapitatu
wiasnego o catos¢ wypracowanego w 2002 roku.

13. Ocena czynnikéw i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok obrotowy,
z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na osiggniety wynik

W ocenie Zarzadu w roku 2002 nie wystapity zadne nietypowe zdarzenia majgce wptyw na osiggniety wynik.

14. Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju przedsiebiorstwa emitenta
oraz opis perspektyw rozwoju dziatalnosci emitenta co najmniej do konca trwajacego roku obrotowego,
z uwzglednieniem elementéw strategii rynkowej przez niego wypracowanej

Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen, z okresleniem w jakim stopniu emitent jest na nie narazony.
Podstawowe zadanie Spofki, ktérych realizacja zdecyduje w przyszto$ci o jej pozycji to:

a) stworzenie sieci Salonéw w Polsce i Europie Srodkowo-Wschodniej,

b) budowa silnej marki odziezy (Reserved).

Na realizacje strategicznych zadan i celow Emitenta bedzie miat wptyw szereg czynnikédw wewnetrznych i zewnetrznych,
stanowigcych szanse i zagrozenia.

Czynniki wewnetrzne
a) Strategia dziatania Spotki na rynku

LPP S.A. koncentruje swojg dziatalno$¢ na projektowaniu i dystrybucji odziezy, zlecajgc wykonanie wielu dziatan
firmom zewnetrznym. Spoétka nie posiada wtasnych mocy produkcyjnych i nie zamierza rozwija¢ wiasnych zaktadow
produkcyjnych. W zwigzku z powyzszym wszystkie inwestycje Spotki kierowane sg na zwiekszenie potencjatu
handlowego, utrzymanie przewagi konkurencyjnej na rynku, tworzenie wtasne;j sieci dystrybucji, budowanie pozytywnej
opinii o LPP S.A. na rynku odziezowym, pozyskiwanie lojalnych wobec Spéiki i jej produktéw konsumentéw.
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b) Pozycja rynkowa LPP S.A.

Dziatania marketingowe dotyczace gtéwnie marki Reserved doprowadzity do wyraznego wzrostu jej znajomosci
u docelowej grupy klientéw. Dynamika rozwoju LPP S.A. pod wzgledem przychodéw ze sprzedazy oraz zysku osigga
bardzo duze tempo.

c) Poszerzanie i odnawianie oferty dla klientow Spotki

Wyroby wprowadzane na rynek przez LPP S.A. spetniajg oczekiwania docelowych grup klientébw zwigzanych
z poszczegolnymi kanatami dystrybucji. Obserwujac zmieniajgce sie preferencje klientow, LPP S.A. wprowadza co roku
nowe grupy wyrobdw, starajgc sie uprzedzaé potrzeby rynku. W pewnym stopniu, szczegdlnie w przypadku Salonéw
Reserved LPP S.A. stara sie kreowac¢ wiasny styl, opierajac sie oczywiscie na swiatowych tendencjach w tym zakresie.

Czynniki zewnetrzne

a) Zmiany i wzrost detalicznego rynku odziezowego w Polsce

W odpowiedzi na zmiany zachodzace na detalicznym rynku odziezowym LPP S.A. konsekwentnie realizuje plan
budowy duzej sieci Salonéw firmowych sprzedajgcych odziez o znanej szeroko marce.

b) Relatywnie niskie koszty wejscia na rynek odziezowy

Relatywnie niskie bariery wejscia na rynek odziezowy mogg powodowaé wzrost konkurencji. Spowoduje
to konieczno$¢ wzmozenia wysitkow LPP S.A. w celu utrzymania pozycji rynkowej i zapewnienia dalszej ekspansji
na rynku, a w szczegolnosci uruchomienie znaczne ilosci Salonéw firmowych. Przyjeta strategia budowy sieci
wiasnych Salonéw, w odréznieniu od innych kanatéw dystrybucji jest naturalng metoda ochrony LPP S.A. przed
konkurencjg podmiotow o mniejszych zasobach finansowych. Inwestycje w budowe sieci sklepéw i budowanie marki
wymaga bowiem znacznych srodkéw.

c) Wejscie Polski do Unii Europejskiej

Catkowite otwarcie granic po przystgpieniu Polski do Unii Europejskiej moze spowodowaé wigksze zainteresowanie naszym
rynkiem przez duze firmy zagraniczne zajmujgce sie tym samym co Spétka sektorem rynku. LPP S.A. prébuje minimalizowac¢
to zagrozenie poprzez intensywny rozwdj sieci Salonéw, dla ktorych pozyskuje najlepsze w kraju lokalizacje. Dobre
umiejscowienie Salonu jest jednym z podstawowych warunkéw osiggniecia sukcesu w handlu detalicznym.

Wejscie Polski do Unii Europejskiej moze spowodowaé ograniczenia o charakterze administracyjnym, np. konieczno$é
nabywania kwot importowych przy imporcie odziezy produkowanej w Chinach do Unii Europejskiej. Problem ten,
na mocy zawartych przez Unig uméw w 1995 roku przestanie istnie¢ 1 stycznia 2005 roku. Wtedy bowiem znikajg
wszelkie bariery formalne w handlu odziezg pomiedzy Unig Europejska a krajami zrzeszonymi w WTO. Natomiast
wysoko$¢ cet na odziez w przypadku jej importu do krajow Unii (z Chin) jest nizsza niz obecnie w przypadku importu
odziezy do Polski (Polska — 18%, Unia — 12%).

d) Poziom kurséw walut

Biezace obserwacje kursu USD (waluta, w ktérej nastepujg rozliczenia z dostawcami oraz odbiorcami eksportowymi)
i czynnikbw mogacych mie¢ wptyw na poziom tego kursu wywotujg obawy zwigzane z mozliwoscig wzrostu cen
kupowanych towaréw. Rozsadne przewidywania co do ceny USD w 2003 roku oparte na opiniach powaznych instytucji
finansowych dajg podstawy do stwierdzenia, ze nie spowoduje to istotnych utrudnien dla dziatalnosci LPP S.A.

Specyfika dziatalnosci firmy pozwala na czesciowe przeniesienie wzrostu kursu USD na nabywcéw kohcowych
w zwigzku z kalkulacjg ceny sprzedazy danego produktu na chwile przed wprowadzeniem go na rynek. Przedstawiona
prognoza wynikow Spotki na 2003 rok sporzadzona zostata przy zatozeniu m.in. $redniorocznego kursu USD
na poziomie 4,10 zt. Istotna dewaluacja ztotdéwki w stosunku do USD moze spowodowac zagrozenie w realizacji
przedstawionej prognozy zysku. Spotka, monitorujgc zmiany na rynku walutowym, rozwaza mozliwo$¢ wykorzystania
instrumentow zabezpieczajgcych przed ryzykiem kursowym.

e) Ogodlna sytuacja gospodarcza w kraju. Poziom wydatkéw na dobra konsumpcyjne, w tym odziez

f)

Dos$wiadczenia roku 2002 roku wskazujg na to, ze pomimo zlej sytuacji rynkowej, udato sie LPP S.A. zwiekszy¢
przychody ze sprzedazy w sposob znaczacy. Poniewaz plany rozwoju firmy w roku 2003 i w latach nastgpnych oparte
sg na zatozeniu dalszej rozbudowy sieci Salonéw Reserved, a w tym kanale dystrybucji osiggane byty najwieksze
przyrosty sprzedazy, brak wzrostu wydatkéw na odziez w kraju nie spowoduje zagrozenia dla dziatalnosci LPP S.A.

Zmienno$¢ mody, ktéra wptywa na atrakcyjno$¢ oferowanych produktéw

Jednym z podstawowych kryteribw warunkujgcych powodzenie w sprzedazy tej grupy odziezy, ktéra stanowi
o rozwoju Spofki, jest podgzanie za trendami mody i umiejetno$¢ kreowania wsrod klientow odpowiednich potrzeb.
Zdajac sobie sprawe z powagi zagadnienia, Spotka na przestrzeni kilku lat zbudowata bardzo silny zesp6t projektowy,
sktadajgcy sie z odpowiednio przygotowanych oséb. Praca tego zespotu jest tak organizowana, aby unikng¢ istotnego
wplywu pojedynczych oséb na koncowy ksztatt wielu elementéw poszczegéinych kolekcji. Dywersyfikacja ta zapewnia
bezpieczenstwo w przypadku braku akceptacji przez klientéw pewnych elementéw poszczegolinych linii. Praca zespotu
jest organizowana w sposéb przyjety powszechnie wsrdd Swiatowych lideréw branzy.
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Perspektywy rozwoju dziatalnosci gospodarczej Emitenta

W 2003 roku LPP S.A. zakiada dalszg ekspansje w najdynamiczniej rozwijajgcym sie segmencie rynku odziezowego.
Mozna uzna¢, ze perspektywy rozwoju Spotki sg dobre i nie ma obecnie zagrozen, ktore w istotny sposob wptynetyby
na wyniki dziatalnosci LPP S.A. Dotychczasowe dokonania LPP S.A. w zakresie budowy sieci Salonéw Reserved
(41 placowek w Polsce i 7 poza granicami) dajg podstawe, aby stwierdzi¢, ze przyjete na 2003 rok zatozenia, czyli
uruchomienie 20 — 30 nowych placéwek, bedg zrealizowane. Dodatkowo w 2003 roku Emitent planuje uruchomienie
kolejnych 10 Salonéw w krajach Europy Srodkowej i Wschodniej. Koncepcja budowy salonéw w obrebie Europy
Srodkowo-Wschodniej wynika z obranej strategii, zaktadajacej zbudowanie silnej marki w omawianym regionie Europy.

Prognozy dotyczgce 2003 roku zakfadaja:
a) osiggniecie przychodow ze sprzedazy na poziomie 390 min zt,
b) osiggniecie zysku netto na poziomie 31 min z,

i zostaly sporzadzone przy zatozeniach: srednioroczny kurs USD — 4,10 zt, stopa WIBOR — 6,2%, nakfady inwestycyjne
— 35 min z.

15. Zmiany w podstawowych zasadach zarzadzania przedsigbiorstwem emitenta i jego grupa kapitatowa

W 2002 roku nie nastapity zadne istotne zmiany w zasadach zarzadzania Spétka.

16. Zmiany w skladzie oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciggu ostatniego roku obrotowego

W minionym roku obrotowym nie miaty miejsca zadne zmiany w sktadzie os6b zarzgdzajgcych i nadzorujacych Spotki.

17. Okreslenie tacznej liczby i wartosci nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udziatow
w jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu os6b zarzadzajacych i nadzorujacych

Wg stanu na dzien przekazania raportu rocznego za 2002 rok w posiadaniu oséb zarzgdzajgcych i nadzorujgcych byty
nastepujace ilosci akcji Spotki:

Lp. |Funkcja w organach Spétki taczna liczba akcji Wartoscwn;mlnalna
1. |Prezes Zarzadu 279 945 559 890

2. | Prezes Rady Nadzorczej 278 338 556 676

3. | Wiceprezes Zarzgdu 4 388 8776

4. | Wiceprezes Zarzadu 4053 8 106

5. | Wiceprezes Zarzadu 2948 5 896

6. | Cztonek Rady Nadzorczej 1728 3546

7. | Czlonek Rady Nadzorczej 1271 2542

8. | Czionek Rady Nadzorczej 216 432

PowyZzsze osoby nie posiadaty akcji ani udziatéw w jednostkach powigzanych.

18. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne co najmniej
5% w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu emitenta

Na dzien przekazania raportu rocznego za 2002 rok akcjonariuszami posiadajgcymi co najmniej 5% ogolnej liczby gtoséw
na WZA byli:

Lp. |Akcjonariusz Liczba akdji Udziat w kapitale Liczba gtosow Udziat w gtosach
zakladowym w % na WZA na WZA w %

1. |Marek Piechocki 279 945 18,50 979 945 33,63

2. | Jerzy Lubianiec 278 338 18,39 978 338 33,58

3. | Grangefont Ltd. 550 000 36,34 550 000 18,88

19. Informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu bilansowym), w wyniku
ktorych moga w przysziosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy i obligatariuszy

Zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy mogg nastgpi¢ w wykonaniu umowy
o ustugowe nabycie 56.700 akcji serii F zawartej z Centrum Operacji Kapitatowych Banku Handlowego w Warszawie S.A.
w dniu 21 wrzesnia 2000 roku.

W kolejnych latach realizacji programu opcji menedzerskich Rada Nadzorcza Spoétki okre$la liczbe udostepnionych
w danym roku akcji oraz wskazuje osoby uprawnione do ich nabycia.

Marek Piechocki Alicja Milinska Dariusz Pachla Stanistaw Dreliszak
Prezes Zarzgdu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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1.4. Opinia biegtego rewidenta

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LPP S.A.
za okres obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego LPP S.A. z siedziba w Gdansku przy ul. takowej 39/44,
stanowigcego zatacznik do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(a) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
(b) bilans sporzadzony na dzieh 31.12.2002 r., ktory po stronie aktywow i pasywow wykazuje sumeg 166.820.878,43 zi,

(c) rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r. wykazujgcy zysk netto w kwocie
18.556.165,95 z,

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce stan kapitatu wlasnego na dzien 31.12.2002 r. w kwocie
74.693.890,43 zt,

(e) rachunek przeptywow pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r. wykazujgcy wzrost stanu
srodkéw pienieznych o kwote 2.377.684,38 zt,

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.
Naszym zadaniem jest wyrazenie opinii o rzetelnosci, prawidlowosci i jasnosci sprawozdania finansowego oraz
prawidtowosci ksiagg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
(8) rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 r. Nr 76, poz. 694),
(b) norm wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé wystarczajacg pewnos¢ pozwalajacg
na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia ksiegach
rachunkowych. Badanie obejmowalo w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad rachunkowosci stosowanych przez
Spétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego, sprawdzenie
— W przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — dowodoéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikajg liczby i informacje
zawarte w sprawozdaniu, jak i catoSciowg oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito
wystarczajgcg podstawe dla wyrazenia opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne, zostato
sporzadzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigag rachunkowych
i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciaglty zasadami okreslonymi w ustawie o rachunkowo$ci. Sprawozdanie finansowe
jest zgodne z wplywajagcymi na jego tre$¢ przepisami prawa i postanowieniami statutu Spétki, a takze przedstawia
rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Spotki na dzien
31.12.2002 r., jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz
zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym sprawozdaniem finansowym. Ponadto sprawozdanie to zostato
sporzgdzone z uwzglednieniem przepisow Rozporzgdzenia Rady Ministréw z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto$ciowych.

Dziatajgcy w imieniu Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z 0.0.:

Janina Prusakowska Jerzy Trzemzalski
Biegly Rewident Za Zarzad
Whisany na liste Biegtych Rewidentow MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy

pod numerem 3253 Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.0.

Spoétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 372

Gdansk, 03.04.2003 r.
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1.5. Raport bieglego rewidenta

Opinia niezaleznego bieglego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej LPP S.A.
za okres obrotowy od 01.01.2002 r. do 31.12.2002r.

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego LPP S.A. z siedzibg w Gdansku,
przy ul. takowej 39/44, zwanej dalej ,Spotka”.

Badaniu podlegato sprawozdanie finansowe obejmujace:
(&) wprowadzenie do sprawozdania finansowego,
(b) bilans sporzadzony na dzien 31.12.2002 r., ktéry po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 166.820.878,43 zi,

(c) rachunek zyskéw i strat za okres obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r. wykazujacy zysk netto w kwocie
18.556.165,95 z,

(d) zestawienie zmian w kapitale wtasnym wykazujgce stan kapitatu wlasnego na dzien 31.12.2002 r. w kwocie
74.693.890,49 zi,

(e) rachunek przeptywoéw pienieznych za okres obrotowy od 01.01.2002 do 31.12.2002 r. wykazujgcy wzrost stanu
Srodkow pienigznych o kwote 2.377.684,38 z1,

(f) dodatkowe informacje i objasnienia.

Sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez Zarzad Spétki dnia 28.02.2003 r. Raport ten powinien by¢ czytany
wraz z opinig biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Spétki z dnia 3.04.2003 r. dotyczacg wyzej
opisanego sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 16 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujgcych czesci:

Strona
I.  Ogolna charakterystyka Spotki 2
Il.  Ogodlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania 3
. Podsumowanie przeprowadzonego badania 4
IV.  Analiza finansowa 5
V.  Omdwienie pozycji sprawozdania finansowego 10
VI.  Stwierdzenia biegtego rewidenta 15

Dziatajgcy w imieniu MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy KBR Sp. z o.0.

Janina Prusakowska Jerzy Trzemzalski

Biegty Rewident Dyrektor Zarzgdu

wpisany na liste Biegtych Rewidentéw MOORE STEPHENS Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria
Biegtych Rewidentow Sp. z o.0.

pod numerem 3253 Spétka wpisana na liste podmiotéw uprawnionych

do badania sprawozdan finansowych pod numerem 372
Gdansk, dnia 03.04.2003 r.
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I. Ogdlna charakterystyka Spotki

@

(b)

(©

(d)

(e)

()

()]

(h)
(i)

LPP S.A., zwana dalej Spotkg, prowadzi swojg dziatalnos¢ w oparciu o Kodeks Spétek Handlowych. Siedziba Spétki
miesci sie w Gdansku przy ul. Lakowej 39/44. Poza swojq siedzibg, Spotka prowadzi dziatalnos¢ w magazynach
wiasnych w Pruszczu Gdanskim. Sprzedaz towaréw odbywa sie w 3 hurtowniach i 41 salonach zlokalizowanych
w réznych miastach Kraju.

Akt zatozycielski Spotki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Biurze Notarialnym w Gdyni w dniu 07.12.1989 r.,
Repertorium A nr 2452/1989. Sad Rejonowy w Gdansku w dniu 18.12.1989 r. wydat postanowienie o wpisie Spofki
do Rejestru Handlowego pod nr RHB 3878. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Gdansku Spotka zostata wpisana
do Krajowego Rejestru Sagdowego pod nr 00000778. Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego
dokonano dnia 21.02.2003 r.

Spétka posiada nadany jej w numer identyfikacji podatkowej NIP 583-10-14898 oraz statystycznej w systemie
REGON 190852164.

Podstawowym przedmiotem dziatalno$ci Spétki zgodnie ze statutem byta sprzedaz hurtowa i detaliczna odziezy.

Sprawozdanie finansowe Spoétki za ubiegty okres obrotowy za okres od 01.01.2001 do 31.12.2001 r. zostato zbadane
przez Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewidentow Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdansku, przy ul. Rogaczewskiego 9/19 i uzyskato opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spétki za ubiegty okres obrotowy zostato zatwierdzone uchwatg Zgromadzenia Wspolnikow
z dnia 28.06.2002 r. Zgromadzenie Wspolnikébw w dniu 28.06.2002 r. dokonato podziatu zysku netto
za ubiegty rok obrotowy w kwocie 10.138.914,42 zi, przeznaczajac go w catosci na kapitat zapasowy.

Sprawozdanie za ubiegty okres obrotowy zostato ztozone w Krajowym Rejestrze Sgdowym w dniu 11.07.2002 r. oraz
ztozone do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 19.08.2002 r.

Wriadze Spotki stanowia: Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzorcza i Zarzad.
W sktad Rady Nadzorczej w ciggu badanego okresu wchodzili:
— Jerzy Ryszard Lubianiec Przewodniczacy

oraz cztonkowie

Maciej Krzyzanowski

Grzegorz Stupski

Wojciech Olejniczak

Stawomir toboda

— Bogdan Matachwiej

W okresie obrotowym cztonkami Zarzgdu Spétki byli:

0

(k)

— Marek Piechocki Prezes Zarzadu

— Dariusz Pachla Wiceprezes Zarzadu
— Alicja Milinska Wiceprezes Zarzadu
— Stanistaw Dreliszak Wiceprezes Zarzgdu

Kapitat podstawowy Spoétki na dzien bilansowy wynosit 3.027.000,- zt i dzielit sie na 1.513.500 akcji o wartosci
nominalnej 2 zt kazda. Na dzien bilansowy warto$¢ kapitatu wtasnego wynosita 74.693.890,49 zi.

Akcje w Spotce na dzien bilansowy byly objete nastepujgco:

llosé Wartosé % posiadanych
akcji akcji w zt gltosow
Marek Piechocki Prezes Zarzadu 279.945 559.890 33,63
Jerzy Lubianiec Prezes Rady Nadzorczej 278.338 556.676 33,58
Grangefont Londyn 550.000 1.100.000 18,88
Pozostali 405.217 810.434 13,91
1.513.500 3.027.000 100,00
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() W ciggu badanego okresu oraz do dnia zakonczenia badania struktura wtasnosci akcji Spotki ulegta nieistotnym
zmianom. Zgodnie z uchwatg Walnego Zgromadzenia Spotki, dokonano zmiany w statucie, polegajacej na zmianie
56.700 akcji imiennych serii E na akcje na okaziciela.

(m) Jednostki powigzane z badang Spotkg zostaty wymienione w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Nalezy
do nich 16 spétek zaleznych majacych siedzibe w Gdansku oraz 5 spétek zaleznych za granicg z siedzibami
w Estonii, Lotwie, Czechach oraz na Wegrzech i na Cyprze.

(n) Biezacy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 1.01.2002 do 31.12.2002 r. Ubiegty okres obrotowy
obejmuje odpowiednio 12 miesiecy roku 2001. Okres obrotowy dwa lata wstecz obejmuje odpowiednio 12 miesiecy
roku 2000.

Il. Ogodlne informacje dotyczace przeprowadzonego badania

(@) Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0. zostala wybrana
na audytora Spotki uchwatg Zarzadu z 3.04.2003 r. za zgodg Rady Nadzorczej wyrazong uchwatg z dnia 3.04.2003 r.

(b) Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki na podstawie umowy zawartej w dniu 3.04.2003 r. pomiedzy Spétkg
jako Zleceniodawca a Moore Stephens Trzemzalski, Krynicki i Partnerzy Kancelaria Biegtych Rewidentéw Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdansku przy ul. Rogaczewskiego 9/19, jako Zleceniobiorca, w okresie od 6 stycznia do 28 lutego 2003 r.

(c) Nastepujgce inwentaryzacje zostaty przeprowadzone przez Spotke w okresie objetym badaniem:
— drogaq spisu z natury ilosci sktadnikow majatku:
» $rodki pieniezne w kasach wg stanu na dzien 31.12.2002 r.;

* zapasy towaréw w magazynach oraz w salonach byly inwentaryzowane w réznych terminach 2002 r.
przy zachowaniu wymaganej czestotliwosci;

— drogg uzyskania potwierdzen stanéw sald od bankéw i kontrahentow:
» $rodkow pienieznych na rachunkach bankowych wg stanu na dzien 31.12.2002 r.;
* aktywow finansowych wg stanu na dzien 31.12.2002 r;
* naleznosci wg stanu na dzien 31.12.2002 r.;
— drogg poréwnania danych ksigg rachunkowych z odpowiednimi dokumentami:
e gruntéw wg stanu na dzien 31.12.2002 r;
* $rodkoéw trwatych w budowie wg stanu na dzieh 31.12.2002 r;
» wartosci niematerialnych i prawnych wg stanu na dzien 31.12.2002 r.;
» aktywow finansowych wg stanu na dzien 31.12.2002 r.

Audytor obserwowat spis z natury towarow znajdujacych sie w 4 punktach inwentaryzacyjnych dziatalnosci hurtowej
i akwizycyjnej, przeprowadzanych na dzien 30.11.2002 r. Warto$¢ zapaséw towaréw wg spisow wynosita 654 tys. zt.
Audytor uznat inwentaryzacje za poprawna.

(d) Podczas przeprowadzania badania i sporzadzania niniejszego raportu nie korzystano z ustaleh organéw kontroli
zewnetrznej.

(e) Uzyskano pisemne o$wiadczenie Radcy prawnego dotyczgce sporéw i spraw natury prawnej zwigzanych ze Spétkg
z dnia 18.02.2003 r.

() Otrzymano od zarzadu Spotki oSwiadczenie z datg 3.04.2003 r. o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badania i ujawnieniu w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan
warunkowych oraz o niezaistnieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia badania zdarzen,
wptywajgcych w sposdb znaczacy na wielko$¢ danych wykazanych w sprawozdaniu finansowym za badany rok.

lll. Podsumowanie przeprowadzonego badania

W poréwnaniu do roku poprzedniego podstawowe wskazniki finansowe ksztattujg sie na podobnym poziomie. Przyrosty
warto$ci sprzedazy, zysku na sprzedazy i zysku netto oraz przyrost sumy bilansowej, wskazujg na kontynuacje tendencji
rozwojowej Spofki.

Wyniki badania sprawozdania finansowego Spétki oraz analiza wartosci wskaznikéw finansowych nie wykazuje,
aby istniato zagrozenie kontynuacji dziatalnosci Spoétki w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.
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IV. Analiza finansowa

BILANS na dzien 31 grudnia 2002 r.

A B
Koniec Koniec i i Koniec Koniec
.. ; Zmiana  Zmiana  pjezacego  ubiegltego
biezacego ubiegtego
okresu okresu (A-B)  (A-B)/B okresu okresu
Komen-
tarz '000 zt '000 zt '000 zt % Struktura % Struktura %
AKTYWA
Aktywa trwate
Wartos$ci niematerialne i prawne 1 978 86 892 1037% 1% 0%
Rzeczowe aktywa trwate 2 40 528 23 647 16 881 71% 24% 19%
Naleznoéci dlugoterminowe 3 210 0 210 0% 0% 0%
Inwestycja dtugoterminowe 4 3141 141 3000 2128% 2% 0%
Dtugoterminowe rozliczenia
miedzyokresowe 5 3163 2499 664 27% 2% 2%
48 020 26 373 21 647 82% 29% 22%
Aktywa obrotowe
Zapasy 6 76 603 63 685 12 918 20% 46% 52%
Naleznosci krotkoterminowe 7,8,9,10 34 304 26 882 7422 28% 21% 22%
Inwestycje krétkoterminowe 11 7 004 3500 3504 100% 4% 3%
Kr_étkoterminowe rozliczenia 12 890 1176 286 24% 1% 1%
miedzyokresowe
118 801 95 243 23 558 25% 71% 78%
Suma aktywow 166 821 121 616 45 205 37% 100% 100%
BILANS na dzien 31 grudnia 2002 r.
A B
Koniec Koniec Koniec Koniec
biezacego ubiegtego Zmiana  Zmiana biezacego ubiegtego
Komen- okresu okresu (A-B) (A-B)/B okresu okresu
tarz '000 zt '000 zt '000 zt % Struktura% Struktura %
PASYWA
Kapitat wiasny
Kapitat podstawowy 13 3027 3027 0 0% 2% 2%
Nalezne wptaty na kapitat podstawowy 0 0 0 0% 0% 0%
Udzialy (akcje) wiasne 0 0 0 0% 0% 0%
Kapitat zapasowy 14 50 669 40 530 10 139 25% 30% 33%
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0 0 0% 0% 0%
Pozostate kapitaty rezerwowe 0 0 0 0% 0% 0%
Zysk (strata) z lat ubiegtych 2 442 1547 895 58% 1% 1%
Zysk (strata) netto \ 18 556 11172 7384 66% 11% 9%
Odpisy z zysku netto w ciagu roku
obrotowego 0 0 0 0% 0% 0%
74 694 56 276 18 418 33% 45% 46%
Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania
Rezerwy na zobowigzania 15 470 685 -215 -31% 0% 1%
Zobowigzania dtugoterminowe 16 7 344 7221 123 2% 4% 6%
Zobowigzania krétkoterminowe 17,18,19 82744 56 293 26 451 47% 50% 46%
Rozliczenia miedzyokresowe 21 1569 1141 428 38% 1% 1%
92 127 65 340 26 787 41% 55% 54%
0% 0%
Suma pasywow 166 821 121 616 45 205 37% 100% 100%
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RACHUNEK ZYSKOW | STRAT (wariant poréwnawczy)
zarok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2002

Kome
tarz

Przychody netto ze sprzedazy 23
i zrbwnane z nimi
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 24
Zysk (strata) ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne 25
Pozostate koszty operacyjne 25
Zysk (strata) na dziatalnosci
operacyjnej
Przychody finansowe 26
Koszty finansowe 26
Zysk (strata) z dziatalnosci
gospodarczej

Wynik zdarzen nadzwyczajnych
Zyskl(strata) brutto

Podatek dochodowy 27

Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) 27

Zysk/(strata) netto

Sytuacja majatkowa i finansowa, wyni

A B
Biezacy Ubiegly  Zmiana
n- okres okres (A-B)
'000 zt '000 zt '000 zt
261 603 171 208 90 395
232195 154 842 77 353
29 408 16 366 13 042
9 080 5881 3199
9 852 6 325 3527
28 636 15922 12714
1076 2 606 -1530
4709 3988 721
25003 14 540 10 463
0 0 0
25003 14 540 10 463
7766 4043 3723
-1 319 -675 -644
18 556 11172 7384

k finansowy oraz rentownos¢ Spotki

Zmiana
(A-B)/B
%

53%
50%
80%
54%
56%
80%
-59%
18%
2%
0%
72%
92%

95%
66%

Biezacy
okres
struktura %

Ubiegty
okres
struktura %

100% 100%
89% 90%
11% 10%

3% 3%
4% 4%
11% 9%
0% 2%
2% 2%
10% 8%
0% 0%
10% 8%
3% 2%
-1% 0%
% 7%

Dziatalno$¢ gospodarczg Spétki, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy oraz sytuacje majgtkowg i finansowg
na dzien bilansowy w poréwnaniu do okresu poprzedzajgcego charakteryzujg nastepujace wskazniki:

Okres Okres
biezacy ubiegly
Wskazniki aktywnosci
— produktywno$¢ majatku przychody ze sprzedazy 181 165
ogotem przecietny stan aktywow ' '
— produktywnos$¢ majatku przychody ze sprzedazy 703 811
trwatego przecietny stan aktywow trwatych ' '
— produktywnos¢ kapitatu przychody ze sprzedazy 3.99 394
wiasnego przecietny stan kapitatu wiasnego ' '
— szybkos$¢ obrotu naleznosci przec. stan naleznosci krétkotermin. x 365 dni dni 43 52
przychody ze sprzedazy
— szybkos¢ obrotu zapasow przecietny stan zapaséw x 365 dni dni 110 128
koszty dziatalnosci operacyjnej
Wskazniki rentownosci
— rentownos$¢ sprzedazy netto zysk netto - % 7,09 6,53
przychody ze sprzedazy
— rentowno$¢ sprzedazy brutto zysk ze sprzedazy - % 11,24 9,56
przychody ze sprzedazy
— rentownos$¢ majatku ogotem - Zysk netto 7 % 12,87 10,74
przecietny stan aktywéw
— rentowno$¢ kapitatu zysk netto % 2834 25 69
wiasnego przecietny stan kapitatu wlasnego ' '
108 Prospekt emisyjny Akcji serii H LPP S.A.



Rozdziat VII — Sprawozdania finansowe

Wskazniki finansowania

suma zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych

— stopa zadtuzenia og6tem - x100 54,28 52,79
suma pasywow
— szybkosé obrotu zobowigzar przec. stan zobowigzan krotkote'rm._x 365 dn'| dni 109 121
koszty wiasny sprzedanych towaréw i produktow
— pokrycie majatku trwatego kapitat wtasny
. 1,56 2,13
kapitatem wtasnym aktywa trwate
— trwato$¢ struktury kapitat wtasny + zobowigzania dtugoterminowe 0.49 0.52
finansowania suma pasywow ’ '
Koniec Koniec
biezacego ubiegtego
okresu okresu
Wskazniki ptynnosci
— ptynnoéci | aktywa oprotqwe ogol_em 1,44 1,69
zobowigzania krotkoterminowe
— plynnosci I aktywa obrotowe ogétem - zapasy 051 056

zobowigzania krétkoterminowe

V. Omowienie pozycji sprawozdania finansowego

1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne sktadajg sie gtownie z licencji na oprogramowanie komputerow. Istotng przyczyng
wzrostu tej pozycji w stosunku do ubiegtego okresu jest zakup i przekazanie do uzytkowania nowych programow FK
i obrotu towarowego.

2. Rzeczowe aktywa trwate

Na pozycje skiada sie gtéwnie warto$¢ netto budynkéw wraz z ujmowanymi tu inwestycjami w obcych obiektach.
Przyczyng wzrostu w stosunku do ubiegtego okresu sg zakupy nowych srodkéw trwatych we wszystkich grupach
rodzajowych. Nakfady na salony sprzedazy wyniosty ponad 13 min zi.

3. Naleznosci dtugoterminowe
Naleznosci dlugoterminowe to kaucja umowna, dotyczgca rezerwacji przysztych dostaw mebli do salonow.
4. Inwestycje diugoterminowe

Sg aktywami finansowymi. Gtéwnymi pozycjami sg udziaty wniesione do spotek zaleznych oraz pozyczka udzielona
jednej z nich.

5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Sktadajg sie gtéwnie z aktywoéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz innych rozliczen migdzyokresowych.
Przyrost tych pierwszych zwigzany jest z gtéwnie ze wzrostem kwot odpiséw aktualizujgcych do zapaséw i naleznosci.
Drugie dotycza rozliczanych w czasie kosztow podwyzszenia kapitatu zakladowego spofki.

6. Zapasy

Gtéwna pozycjg s tu towary. Przyrost ich wartosci w stosunku do ubiegtego okresu wynosi ok. 20% i jest wolniejszy
od dynamiki sprzedazy. Struktura towaréw wg stopnia dostepnosci do obrotu jest nastepujgca:

— towary w hurtowniach i salonach sprzedazy 35,4%
— towary w skfadach celnych 33,7%
— towary w drodze do sktadéw celnych 30,9%

Figurujagce w zapasach towaréw pozycje pochodzace z minionych sezondéw sprzedazy zostaty zidentyfikowane.
Do pozycji o przewidywanych cenach sprzedazy netto ponizej ich cen nabycia dokonano stosownego odpisu aktualizujacego.

7. Naleznosci krotkoterminowe

Struktura czasowa gtownych naleznosci krétkoterminowych wedtug terminu wymagalnosci zostata przedstawiona
w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego. Naleznosci w walutach obcych zostaty
wycenione na dzien bilansowy wg obowigzujacych zasad.
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8. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Na dzien bilansowy Spotka uzgodnita 50,5% sald tych naleznosci. Do ostatniego dnia badania uzyskano wptaty
nie mniej niz 45,8% naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

W strukturze czasowej tych naleznosci, w stosunku do roku poprzedniego, zmalat o 5,4 punktu udziat naleznosci
przeterminowanych netto. Jest to pozytywne zaréwno z punktu widzenia skutecznosci windykaciji, jak rbwniez poziomu wyceny.

Na dzienh bilansowy sprawy sagdowe w toku i w okresie windykacji wynoszg warto$ciowo 3.666 tys. zt. W nalezno$ciach
windykowanych wystepujg zarachowane odsetki oraz zasadzone koszty. Do tych nalezno$ci utworzone zostaty stosowne
odpisy aktualizujgce.

9. Naleznosci z tytutu podatkéw, dotacji, cetl, ubezpieczen spotecznych
Gtowna pozycja tych naleznoéci dotyczy przystugujgcego Spétce zwrotu z tytutu wptat podatku od towardw i ustug.
10. Pozostale naleznosci

Obejmujg rozliczenia z tytutu factoringu i kart ptatniczych klientow, wptaconych kaucji umownych oraz sume VAT
naliczonego z uprawnieniem do rozliczenia z budzetem w styczniu 2003 r.

11. Krétkoterminowe aktywa finansowe

Na dzien bilansowy Spotka posiada nastepujace krétkoterminowe aktywa finansowe:

— udzielone pozyczkKi 22,6%
— lokaty bankowe 9,9%
— srodki pieniezne w kasie i na rachunku bankowym 67,5%

12. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Najwiekszymi pozycjami czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow na koniec okresu obrotowego sg koszty
dotyczace nastepnego roku obrotowego, takie jak czynne ubezpieczenia oraz rozliczane w czasie koszty podwyzszenia
kapitatu Spétki.

13. Kapitat zaktadowy

W ciggu okresu obrotowego kapitat podstawowy nie ulegt zmianie.

Kapitat zaktadowy zostat pokryty w formie gotéwki w kwocie 2.913.600,- zt oraz w formie aportu w kwocie 113.400,- zt.
14. Kapital zapasowy

Zwiekszenie kapitatu w ciggu okresu obrotowego to wytgcznie odpis z zysku za rok poprzedni.

15. Rezerwy na zobowigzania

Obejmujg prawidtowo tworzone i rozwigzywane rezerwy na odroczony podatek dochodowy oraz na niewykorzystane
urlopy wypoczynkowe, a takZe naliczong rezerwe na odprawy emerytalne przewidziane w Kodeksie Pracy.

16. Zobowiazania dtugoterminowe

Dotyczg dwoch kredytow bankowych o charakterze inwestycyjnym do sptaty w latach:

2004 r. 2.717 tys. zt
2005 . 2.334 tys. zt
2006 r. 1.182 tys. zt
2007 r. 1.110 tys. zt

17. Zobowiazania krétkoterminowe — struktura czasowa wedtug zapadalnosci na dzien bilansowy

Struktura czasowa gtéwnych zobowigzan krotkoterminowych wedlug zapadalnosci na dzien bilansowy zostata
przedstawiona w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego. Zobowigzania w walutach
obcych zostaty wycenione na dzien bilansowy wg obowigzujgcych zasad.

18. Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu dostaw i ustug

W ogolnej kwocie tych zobowigzan niecate 7% stanowig zobowigzania przeterminowane, z ktérych do dnia badania
optacono co najmniej 47% ich kwoty.

Spétka ponosi minimalne koszty z tytutu odsetek od tych zobowigzan i w zwigzku z tym nie jest tworzona z tego tytutu
rezerwa na przyszte zobowigzania.
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19. Zobowigzania z tytutu podatkow, cet i ubezpieczen spotecznych

Rodzaje zobowigzan budzetowych zostaty przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania
finansowego.

W biezgcym okresie obrotowym Spoétka nie byta badana przez organy podatkowe.

W ogdlnej kwocie zobowigzan istotna jest kwota zobowigzania z tytutu naleznego budzetowi podatku dochodowego za 2002 r.
Jego wymagalnos¢ przypada na 31 marca 2003 r. Pozostate zobowigzania zostaty rozliczone i optacone w terminie.

20. Pozostate zobowigzania krétkoterminowe

Glowna pozycja s3 tu Fundusze Specjalne, do ktorych nalezy Zakladowy Fundusz Swiadczen Socjalnych oraz Zaktadowy
Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych. Dla tych funduszéw Spotka gromadzi Srodki na wyodrebnionych
rachunkach bankowych w wymaganych kwotach. Tworzenie i wykorzystywanie funduszéw przebiega zgodnie
z obowigzujacymi zasadami.

Do pozostatych zobowigzan nalezg rozliczone do dnia badania rozrachunki z pracownikami oraz rozrachunki réznych
ustug rozliczanych z uzytkownikami.

21. Rozliczenia miedzyokresowe
Istotnymi pozycjami sg tu:

— subwencje z Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Os6b Niepetnosprawnych na przygotowanie stanowisk pracy
dla oséb niepetnosprawnych, pomniejszone o juz dokonane odpisy amortyzacyjne nabytych z tych subwenc;ji
srodkéw trwatych;

— warto$¢ sprzedazy eksportowej, niepotwierdzonej do dnia bilansowego dokumentacjg przekroczenia towarow przez
granice.

22. Zabezpieczenia na majatku ustanowione na rzecz oséb trzecich

— W ramach zabezpieczenia sptaty zobowigzan z tytutu kredytdw inwestycyjnych zostato ustanowione
zabezpieczenie poprzez hipoteki na nieruchomosciach Spoétki w Gdansku i w Pruszczu Gdanskim;

— zabezpieczeniem sptaty kredytow obrotowych sg zastawy rejestrowe na towarach oraz przewtaszczenia towarow.
Wysokosci ww. zabezpieczen prezentuje Spétka w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
Spoétka ma petne mozliwosci dysponowania wyzej wymienionymi sktadnikami majatku.
23. Przychody ze sprzedazy i zrownane z nimi

Podstawowg dziatalnoscig Spoétki w biezacym okresie byt handel odzieza, ze sprzedazy ktérej pochodzi gtéwna czesc
uzyskanych przychodow.

Do pozostatej sprzedazy, ktéra w mniej znaczgcym stopniu wptyneta na wielkoS¢ przychoddw w biezacym okresie
nalezata sprzedaz materiatéw i ustug.

Sprzedaz eksportowa w strukturze sprzedazy zmalata o 1.5 punktu, jednak jej warto$¢ wzrosta o ponad 5 min zt.

Ogodlna wielkos¢ sprzedazy znaczaco wzrosta w poréwnaniu do ubiegtego okresu obrotowego, co spowodowane byto
dalszg rozbudowa sieci salonéw sprzedazy detaliczne;.

24. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Gtéwng pozycjg kosztow dziatalnosci operacyjnej jest koszt wtasny sprzedanych towaréw. Jego przyrost w stosunku
do roku poprzedniego jest wolniejszy niz przyrost sprzedazy. Pozwolito to osiggnaé wyzsza marze brutto i zrealizowac¢
przyrost zysku ze sprzedazy.

Do kosztéw rodzajowych, ktdrych wzrost jest wyzszy od ogélnego wskaznika wzrostu kosztow dziatalnosci operacyjnej, nalezy
amortyzacja, zuzycie materiatbw i energii oraz podatki kosztowe. Zwigzane jest to gtéwnie z catorocznym uzytkowaniem
zakupionej pod koniec 2001 r. nieruchomosci w Pruszczu Gdanskim z przeznaczeniem na magazyny towarowe.

25. Pozostate przychody i koszty operacyjne

Zostaly zaprezentowane przez Spotke w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Ich udokumentowanie i kwalifikacja
sg prawidtowe.

26. Przychody finansowe i koszty finansowe

Zostaty zaprezentowane przez Spoétke w dodatkowych informacjach i objasnieniach. Ich udokumentowanie, podziat
i kwalifikacja sg prawidtowe.

27. Podatek dochodowy

Roéznice pomiedzy kwotg wyniku bilansowego brutto a dochodem i kwotg podstawy opodatkowania zostaty
zaprezentowane w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
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Ujecie w rachunku zyskéw i strat podatku dochodowego uwzglednia podatek nalezny za 2002 r. oraz korekte tego
podatku za 2001 r.

Prawidtowo zostaty zaprezentowane rowniez zmiany rezerw i aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

VL. Stwierdzenia biegtego rewidenta

@)

(b)

©

(d)

(e)

®
(@

(h)

0

®

o

(m)

Q)

Spétka przedstawita zgdane informacje, wiarygodne wyjasnienia i o$wiadczenia w wystarczajagcym zakresie
i w rozsgdnym czasie dla celéw przeprowadzenia badania oraz przediozyta oSwiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych i wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istotnych
zdarzen, ktére nastgpity po dacie bilansu do dnia ztozenia o$wiadczenia.

Spotka posiada aktualng dokumentacje opisujgca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, ktére mozna uznac
za poprawne. Zbadane przez nas operacje gospodarcze dokumentowane byty w sposéb kompletny, przejrzysty
i zostaty poprawnie ujete w ksiegach rachunkowych. Zbadane przez nas zapisy ksiegowe zostalty dokonane
poprawnie i kompletnie na podstawie dowoddw ksiggowych. Sprawozdanie finansowe wynika z prawidtowo
prowadzonych ksigg rachunkowych.

Przyjete zasady rachunkowosci sg stosowane w sposob ciggly. Bilans zamkniecia na koniec ubiegtego okresu
obrotowego zostat prawidtowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia biezacego okresu.

Ksiegi prowadzone sg za pomocg komputera w sposob rzetelny, bezbtedny i sprawdzalny. Stosowane metody
zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania sg wystarczajgce. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi
rachunkowe i sprawozdania finansowe sg przechowywane witasciwie.

Na podstawie badania wiarygodnosci poszczegélnych pozycji sprawozdania finansowego mozna stwierdzié,
ze system kontroli wewnetrznej zapewnia prawidtowe i rzetelne prowadzenie ksigg rachunkowych.

Kapitat podstawowy zostat pokryty zgodnie z literg prawa i faktycznie istnieje.

Inwentaryzacje majgce miejsce w okresie badanym zostaty przeprowadzone prawidtowo, zgodnie z ustawg
o rachunkowosci. Przeprowadzone inwentaryzacje zostaty poprawnie rozliczone i ujete w ksiegach rachunkowych.

Pozycje ksztattujgce wynik finansowy brutto na dziatalno$ci gospodarczej Spétki we wszystkich istotnych aspektach
zostaty ujete w spos6b kompletny i prawidtowy.

Wynik finansowy brutto zostat we wszystkich istotnych aspektach poprawnie przeksztatcony w wynik finansowy netto.

Zestawienie zmian w kapitale wlasnym oraz rachunek przeptywow pienieznych zostaty we wszystkich istotnych aspektach
sporzgdzone prawidiowo w powigzaniu z bilansem, rachunkiem zyskow i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Wprowadzenie do sprawozdania finansowego oraz dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg wszystkie istotne informacje
wymagane przez ustawe o rachunkowosci i zostaly przedstawione we wszystkich istotnych aspektach prawidiowo.

Sprawozdanie z dziatalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu ustawy o rachunkowos$ci oraz zawarte w nim
informacje sg zgodne ze sprawozdaniem finansowym za okres biezacy.

Dane liczbowe przedstawione w dodatkowych informacjach i objasnieniach do sprawozdania finansowego
uzupetnione informacjami zawartymi w czesci IV i V raportu spetniajg w istotnych aspektach wymagania norm
wykonywania zawodu biegtego rewidenta wydanych przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw w Polsce.

Stwierdza sie, ze zarédwno podmiot uprawniony, jak i biegty rewident sg niezalezni od badanej jednostki.
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ZAL ACZNIKI
1. Odpis z wiasciwego dla Emitenta rejestru

CODo GD/21.02/64/2003 Operator: BROKS KRYSTIAN
ODDZIAL CENTRALNE] INFORMACII
KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
ul. 10 Lutego 24
Gdynia
KRAJOWY REJESTR SADOWY

Stan na dzien 21.02.2003 godz. 14:35:10
Numer KRS: 0000000778

ODPIS PEELNY
Z REJESTRU PRZEDSIEBIORCOW

- [14.02.2001

|| REJESTRACIA W KRAJOWYM REJESTRZE SADOWYM

| GD.XI NS-REJ.KRS/52/01/410

: SAD REJONOWY W GDANSKU XII WYDZIAL. GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
: il il 11.,04.2001

| SAD REJONOWY W GDANSKU XII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO
T 11082001

SAD REJONOWY W GDANSKU XII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

| 106.11.2002

SAD REJONOWY W GDARNSKU XII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

" 118.02.2003

~ |SAD REJONOWY W GDARNSKU XII WYDZIAL GOSPODARCZY KRAJOWEGO REJESTRU SADOWEGO

Dziat 1

SPOLKA AKCYINA

- 190852164

- LPP SPOEKA AKCYINA

- RHB 3878 SAD REJONOWY W GDANSKU XII WYDZIAL GOSPODARCZY-REJESTROWY

- NIE

LPP S.A.
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CODo GDy21.02/64/2003 Operator: BROKS KRYSTIAN Strona 2z 9

kraj POLSKA, woj, POMORSKIE, powiat M, GDANSK, gmina M, GDANSK, miejsc, GDANSK
ul. EAKOWA, nr 39, lok, 44, kod 80-769, poczta GDAKSK

07.12,1989R. LIDIA DERENGOWSKA WINIECKA PANSTWOWE BIURD NOTARIALNE
W GDYNI

REPERTORIUM A/B NR. 24521989

PARL3 18.01.2001R. KANC.NOT, RENATA GORSKA REP.A NR 135/2001 ZMIANA
STATUTU

- 08.12.1999 REPERTORIUM A NR 7166/1999, MARLA PASZIEWICZ NOTARIUSZ, 80-
835 GOANISK LL.SZEROKA 29/2; PAR.S

ZMIEMICNY AKTEM NOTARIALNYM Z 24.03,2000 REPERTORIUM A NR 1017/2000
KATARZYNA GRAJEWSKA BARTOSE NOTARILSZ, B1-805 SOPOT LL.PODIAZD 7/2
PAR.S

- 29.06,2001 REPERTORIUM A NR 128072001, RENATA GORSKA NOTARIUSZ, B0-853
GDANSK ULSTOLARSKA 48/1 PAR.13 UST.1 1 UST.2 - ZMIENIONG

- 28.06.2002R, REPERTORIUM A NR 18536/2002, NOTARIUSZ RENATA GORSKA,
KANCELARIA NOTARIALNA ULSTOLARSKA 413/1, 80-883 GDANSK
ZMIENIONG: PAR.S UST.2 PKT 5, PAR.13 UST.1, PAR,17 UST.2, PAR.19, PAR.Z1,
PAR.22, PAR.35, PAR.40

DODAND: PAR.Z3 UST.4,
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GDf21.02/64/2003

Operator: BROKS KRYSTIAN

Brak wpisdw

2 427 000,00 Zt.

= 3 (27 000,00 Zt

2 1213300

- 1513500

2 2,00 2t

= 2,00 It

5 2 427 000,00 ZL

3027 000,00 I

- |aspo00

- 350,000
MA JEDNA AKCIE PRIYPADA 5 GLOSOW NA WZA

LPP S.A.
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COoDo GD/21.02/64/2003 Operator: BROKS KRYSTIAN Strona 4z 9

Dziat 2

ZARZAD

3 |ZARZAD: PREZEZ ZARZADU SAMODZIELNIE DWOCH CZEONKOW ZARZADU

LACZNIE CZLOMEK ZARZADU DZIALAIACY EACZNIE Z PROKURENTEM
PROKUIRA: SAMODZIELNIE

= DO SKEADWNIA QSWIADCZEN WOLD I PODPISYWANTA W IMIENIU ZARZADU
UFCWAZNIONY JEST PREZES ZARZADU JEDNOOSOBOWD, DWOCH
WICEPREZESOW ZARZADU DZIALAIACYCH EACTNIE LUS WICEPREZES
ZARZADU DIZIALAIACY LACZNIE 2 PROKURENTEM
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GDf21.02/64/2003 Operator: BROKS KRYSTIAN
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CODo G0Y21.02/64/2003 Operator: BROKS KRYSTIAN Strona 6z 9

BOGDAN
68031914910
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CODo GD/21.02/64/2003 Operator: BROKS KRYSTIAN Stforid
¢ ‘:'-'..f
- |17, 60, , PRODUKCIA DZIANIN S
- |18, 10, 2 PRODUKCIA ODZIEZY SKORZANE] s
S "o'\.__
- 18, 21, Z, PRODUKCIA UBRAN ROBOCZYCH ey
- |18, 22, A, PRODUKCIA UBRAN WIERZCHNICH DLA MEZCZYZN 1 CHEOPCOW—
POZOSTALA

- 18, 22, B, PRODUKCIA UBRAN WIERZCHNICH DLA KOBIET | DZIEWCZAT POZOSTALA
- 18, 23, Z, PRODUKCIA BIELIZNY

- 18, 24, Z, PRODUKCIA POZOSTALE) ODZIELY 1 DODATKOW DO ODZIEZY, GDZIE
INDZIED NIE SKLASYFIKOWANA

- 51, 16, Z, DZLALALNOSE AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA WYROBOW
WEOKIENMICZYCH, ODZIEZY, OBUWIA T ARTYRULSW SKORZANYCH

- 51, 18, 7, DELALALNDSE AGENTOW SPECIALIZUIACYCH SIE W SPRZEDAFY
CKRESLONEGO TOWARL LUB OKRESLONE] GRUPY TOWARGW, GDZIE INDZIE] NIE
SKLASYFIKDWANA

- 51, 19, Z, DZIALALNOSE AGENTOW ZAIMUIACYCH SIE SPRZEDAZA TOWARGW
ROUNEGD RODZAIL

- 51, 41, Z, SPRZEDAZ HURTOWA WYROBOW WEOKIENNICZYCH
- 51, 42, 7, SPREEDAY HURTOWA ODZIESY T DBUWIA

= 52, 11, 2, SPRZEDAZ DETALICZNA W NIE WYSPECIALIZOWANYCH SKLEPACH Z
PRIEWAGA ZYWHNOSCT, NAPOIOW I WYROBOW TYTORIOWYCH

- 52, 12, Z, POZOSTALA SPRZEDAY DETALICZNA W NIE WYSPECIALTZOWANYCH
SKLEPACH

- 52, 41, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA WYRDESOW WEOKIENNICZYCH

= 52, 42, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA QODZIELY

- 52, 43, Z, SPRZEDAZ DETALICZNA OBUWIA T WYRDBOW SKORZANYCH
- 53, 48, D, SPRZEDAZ DETALICZNA ARTYKLULOW SPORTOWYCH

- 52, 61, Z, SPREEDAZ DETALICZNA PROWADZONA PRZEZ DOMY SPRZEDALY
WYSYEKDWE]

- 52, 63, Z, POZOSTALA SPRZEDAZ DETALICZNA POZA SIECIA SKLEPOWA,
- 60, 24, €, WYNAJEM SAMOCHODOW CIEZAROWYCH Z KIEROWCA,

- 63, 11, Z, PRZELADUNEK TOWARDW

- 63, 12, Z, MAGAZYNOWANIE T PRZECHOWYWANIE TOWARGW

- 63, 40, 2, DZIALALNOSE POZOSTALYCH AGENCII TRANSPORTOWYCH
- 65, 22, 7, POZOSTALE FORMY UDZIELANIA KREDYTOW

- 70, 20, Z, WYNAJEM NIERUCHOMOSCT NA WEASNY RACHUNEK

- 71, 10, Z, WYNAJEM SAMOCHODOW OSOBOWYCH

- 71, 33, Z, WYNAJEM MASZYN [ URZADZEN BILRCWYCH

- 71, 34, Z, WYNAJEM POZOSTALYCH MASZYN T URZADZEN

74, 13, Z, BADANIE RYNKU T OPINII PUBLICZNE]

- 74, 15, Z, DZIALALNOSE 2WIAZANA Z ZARZADZANIEM HOLDINGAMI

- 74, B4, &, DZIALALNOSE ZWIAZANA 7 ORGANIZACIA TARGOW I WYSTAW
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CODo GDyY21.02/64/2003

Operator: BROKS KRYSTIAN

Strona8:z9

- 11.07. 2002

01.01.2001-31.12.2001

= | wHan=

01.01.2001-31.12.2001

01.01.2001-31.12.2001

01.01.2001-31.12.2001

Dziat 4

Brak wpisdw

Brak wpisdw

Brak wpisdw

Dziat 5

Brak wpisdw

Dziat 6

Brak wpisdw

Brak wpisow
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CODo GD/21.02/64/2003 Operator: BROKS KRYSTIAN Strona 9z 9

Brak wpisdw

Brak wpisdw

Brak wpisdw

@%m

Gdynia, 21.02.2003 godz: 14:35:12

LPP S.A. Prospekt emisyjny Akcji serii H 121



Zatgczniki

2. Uchwatly Walnego Zgromadzenia Emitenta o emisji Akcji
serii H oraz wprowadzeniu ich do publicznego obrotu

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LPP S.A. nr 4 z dnia 14 marca 2003 roku
,Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LPP S.A. w Gdansku uchwala, co nastepuje:
§1.

1. Kapitat zaktadowy LPP S.A. w Gdansku zostaje podwyzszony o kwotge nie mniejszg niz 2 zlote i nie wigkszg
niz 380.000 ztotych, tj. z kwoty 3.027.000 (trzy miliony dwadziescia siedem tysiecy) ztotych do kwoty nie mniejsze;j
niz 3.027.002 (trzy miliony dwadziescia siedem tysiecy dwa) ztote i nie wigkszej anizeli 3.407.000 (trzy miliony
czterysta siedem tysiecy) ztotych poprzez emisje: od 1 do 190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, kazda
o wartosci nominalnej 2 ztote.

2. 0Od 1 do 190.000 akcji zwyktych na okaziciela serii H, kazda o warto$ci nominalnej 2 zlote zostanie zaoferowanych
w drodze publicznej subskrypcji.

3. Akcje nowej emisji sg akcjami zwyktymi na okaziciela, zostang oznaczone jako akcje serii H i bedg pokryte wytgcznie
gotdbwka. Wptaty na akcje nowych emisji zostang dokonane jednorazowo przed zarejestrowaniem podwyzszenia
kapitatu.

4. Akcje serii H bedg uczestniczy¢ w dywidendzie, poczgwszy od wyptat z zysku, jaki bedzie przeznaczony do podziatu
za rok obrotowy 2002, to jest od 1 stycznia 2002 r.

5. Upowaznia sie Zarzad Spotki do ustalenia ceny emisyjnej akcji serii H. Zarzad Spotki ustali i ogtosi cene emisyjng
akgji serii H najpdzniej przed rozpoczeciem publicznej subskrypcji.

6. Upowaznia sie Zarzad Spotki do okreslenia termindw otwarcia i zamknigcia subskrypcji akcji serii H.”
§2.

1. ,Dziatajagc na podstawie art. 433 § 2 Kodeksu spotek handlowych, Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LPP S.A.
w Gdansku, kierujac sie interesem Spotki, uchwala wylaczenie prawa poboru akcji serii H w stosunku do wszystkich
dotychczasowych akcjonariuszy Spétki posiadajgcych akcje serii: A, B, C, D, E, F, G.

2. Wylaczenie prawa poboru akcji serii H z uwagi na dobro i interes Spdiki jest catkowicie uzasadnione, poniewaz
dynamiczny rozwéj LPP S.A. wymaga pozyskania $rodkéw finansowych na dalszy dynamiczny rozwoj spotki.
Dodatkowo konieczno$¢ dbania o wizerunek Spotki jako atrakcyjnej spoétki gieldowej wymaga zwiekszenia
dostepnosci i ptynnosci jej akcji. Wytgczenie prawa poboru akcji serii H wplynie na wzrost ich ptynnosci, a wiec
dostepno$c¢ akeji dla wiekszej grupy oso6b.”

Uchwata Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LPP S.A. nr 7 z dnia 14 marca 2003 roku

.Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LPP S.A. z siedzibg w Gdansku upowaznia Zarzad Spotki do wykonania czynnosci
niezbednych do przeprowadzenia i zarejestrowania subskrypcji akcji serii H, w tym do wykonania nastepujgcych
czynnosci:

a) ustalenia wszelkich termindw zwigzanych z przeprowadzeniem emisji akcji serii H,

b) ustalenia szczegétowych zasad dokonywania zapis6w na akcje serii H,

c) okreslenia zasad i kryteriow przydziatu akc;ji serii H,

d) okre$lenia zasad i sposobéw dystrybucji akcji serii H,

e) okreslenia warunkéw emisji akcji serii H, w tym podziatu oferowanych akcji na transze,
f) przydziatu akcji serii H,

g) zawarcia umow z Gieldg Papierow Wartosciowych w Warszawie oraz Krajowym Depozytem Papieréw
Wartosciowych,

h) zawarcia uméw o subemisje inwestycyjng akc;ji serii H,
i) zawarcia odpowiednich umoéw z biurami maklerskimi,
j) zawarcia odpowiednich uméw z agencjami reklamowymi dotyczgcych emisji akcji nowej serii,

k) dokonania innych czynnosci prawnych i faktycznych koniecznych do przeprowadzenia publicznej subskrypcji akcji
serii H na warunkach okreslonych uchwatg i zgodnie z obowigzujgcymi przepisami,

I) dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych koniecznych do wprowadzania akgji serii H do publicznego
obrotu papierami wartosciowymi, a takze dokonania wszelkich czynnosci prawnych i faktycznych koniecznych
do wprowadzenia akcji serii H do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.”
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3.

Ujednolicony, aktualny tekst statutu Emitenta

STATUT LPP S.A.
[tekst jednolity/
81
POSTANOWIENIA OGOLNE

Spétka prowadzona jest pod firmg ,LPP” Spotka Akcyjna.
Siedzibg Spoiki jest miasto Gdansk.
§2

Spoétka dziata na terenie Rzeczypospolitej oraz za granica.

Spétka moze tworzy¢ oddzialy i przedstawicielstwa, jak réwniez wystepowac jako wspélnik w innych spétkach

krajowych i zagranicznych.
PRZEDMIOT PRZEDSIEBIORSTWA
§3

Przedmiotem dziatalnosci gospodarczej Spoiki jest wedtug Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:

© N o 0 s~ DN P

10.
11.
12.
13.

14.
15.
16.
17.
18.
19.
20.
21.
22.
23.
24.
25.
26.

Produkcja dzianin — symbol PKD 17.60 Z

Produkcja odziezy skérzanej — symbol PKD 18.10 Z

Produkcja ubran roboczych — symbol PKD 18.21 Z

Produkcja ubran wierzchnich dla mezczyzn i chfopcow pozostata 18.22 A

Produkcja ubran wierzchnich dla kobiet i dziewczat pozostata 18.22 B

Produkcja bielizny 18.23 Z

Produkcja pozostatej odziezy i dodatkdéw do odziezy, gdzie indziej nie sklasyfikowana 18.24 Z

Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg wyrobow widkienniczych, odziezy, obuwia i artykutéw
skérzanych 51.16 Z

Dziatalnos¢ agentdw specjalizujgcych sie w sprzedazy okre$lonego towaru lub okre$lonej grupy towaréw,
gdzie indziej nie sklasyfikowana 51.18 Z

Dziatalnos¢ agentdw zajmujacych sie sprzedazg towardéw réznego rodzaju 51.19Z
Sprzedaz hurtowa wyrobow widkienniczych 51.4 1 Z
Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia 51.42 Z

Sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach z przewaga zywnosci, napojoéw i wyrobow
tytoniowych 52.11 Z

Pozostata sprzedaz detaliczna w niewyspecjalizowanych sklepach 52.12 Z
Sprzedaz detaliczna wyrobow widkienniczych 52.41 Z

Sprzedaz detaliczna odziezy 52.42 Z

Sprzedaz detaliczna obuwia i wyrobéw skdrzanych 52.43 Z

Sprzedaz detaliczna artykutow sportowych 52.48 D

Sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej 52.61 Z
Pozostata sprzedaz detaliczna poza siecig sklepowg 52.63 Z

Wynajem samochodoéw cigzarowych z kierowcg 60.24 C

Przetadunek towaréw 63.11 Z

Magazynowanie i przechowywanie towaréw 63.12 Z

Dziatalno$¢ pozostatych agencji transportowych 63.40 Z

Pozostate formy udzielania kredytow 65.22 Z

Wynajem nieruchomosci na wtasny rachunek 70.20 Z
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27. Wynajem samochodéw osobowych 71.10 Z

28. Wynajem maszyn i urzgdzen biurowych 71.33 Z

29. Wynajem pozostatych maszyn i urzadzen 71.34 Z

30. Badanie rynku i opinii publicznej 74.13 Z

31. Dziatalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem holdingami 74.15 Z

32. Dziatalno$¢ zwigzana z organizacja targéw i wystaw 74.84 A

§4

Spotka zostaje zawarta na czas nieograniczony.

1.

KAPITAL AKCYJNY | AKCJE
§5

Kapitat akcyjny Spotki wynosi 3.027.000,00 zt (trzy miliony dwadzieScia siedem tysiecy ziotych) i dzieli sie na:
406.700 (czterysta szes¢ tysiecy siedemset)) akcji imiennych i 1.106.800 (jeden milion sto szes¢ tysiecy osiemset)
akcji na okaziciela, o wartosci nominalnej 2,- (dwa) ztote kazda.

. W Spotce wydano:

1) 100 (sto) akcji na okaziciela serii A, o wartosci nominalnej 2,- zt kazda,

2) 350.000 (trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji imiennych serii B, o warto$ci nominalnej 2,- (dwa) ztote kazda,

3) 400.000 (czterysta tysiecy) akcji na okaziciela serii C, o wartosci nominalnej 2,- (dwa) ztote kazda,

4) 350.000 (trzysta piecdziesiat tysiecy) akcji na okaziciela serii D, o warto$ci nominalnej 2,- (dwa) zlote kazda,

5) 56.700 (pie¢dziesigt szeSc¢ tysiecy siedemset) akcji na okaziciela serii E, o wartosci nominalnej 2,- (dwa) zlote kazda,
6) 56.700 (pie¢dziesigt szes¢ tysiecy siedemset) akcji na okaziciela serii F, o warto$ci nominalnej 2,- (dwa) zlote kazda,

7) 300.000 (trzysta tysiecy) akcji na okaziciela serii G, o warto$ci nominalnej 2,- (dwa) ztote kazda.

3. Akcje serii B sg akcjami uprzywilejowanymi co do prawa gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

4. Jedna akcja uprzywilejowana daje prawo do 5 (pieciu) gtoséw na Walnym Zgromadzeniu.

RN

A WO N

86

. Kapitat akcyjny moze byé podwyzszony lub obnizony uchwatg Walnego Zgromadzenia.
. Akcje Spotki sg emitowane w seriach oznaczonych kolejnymi literami alfabetu.
. Akcje mogg by¢ pokryte wktadami pienieznymi i niepienieznymi.

. Spotka moze emitowac obligacje, w tym obligacje zamienne na akcje.

§7

Akcje Spotki sg zbywalne.

§8

. Akcje mogg by¢é umarzane z zachowaniem przepiséw o obnizaniu kapitatu akcyjnego badz bez zachowania tych

przepiséw z czystego zysku.

2. W zamian za akcje umorzone Spo6tka moze wydawacé akcje uzytkowe.

. Sposbb i warunki umarzania okresla kazdorazowo Walne Zgromadzenie.

§9

. Zbycie lub zastawienie akcji imiennych uzaleznione jest od zgody Spotki.

. Zezwolenia na zbycie lub zastawienie akcji udziela Rada Nadzorcza w formie pisemnej, pod rygorem niewazno$ci,

w terminie 14 (czternastu) dni od dnia ztozenia wniosku w tym przedmiocie.

. Jezeli Spotka odmawia zezwolenia, powinna w terminie 30 (trzydziestu) dni wskaza¢ innego nabywce oraz okresli¢

termin i miejsce zaptaty ceny. Jezeli Spotka w wyzej okreslonym terminie nie wskaze innego nabywcy, akcje moga byé
zbyte bez ograniczen.

. Akcje uprzywilejowane podlegajg dziedziczeniu z zachowaniem uprzywilejowania.
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5. Zamiana akcji imiennych na akcje na okaziciela moze byé dokonana wylgcznie za zgodg Rady Nadzorczej Spoétki
udzielong w formie pisemnej uchwaty pod rygorem niewaznosci.

6. Zamiana akcji imiennych uprzywilejowanych na akcje na okaziciela powoduje utrate ich uprzywilejowania.
§10
Poza kapitatem akcyjnym Spotka tworzy nastepujace kapitaty i fundusze:
1) kapitat zapasowy,
2) inne kapitaty i fundusze przewidziane przepisami prawa oraz utworzone na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia.
§11

1. Kapitat zapasowy tworzy sie z odpisébw z zysku do podziatu oraz z nadwyzki pomiedzy ceng emisyjng a ceng
nominalng akcji uzyskang przy dalszych emisjach akcji. Odpis na ten kapitat nie moze by¢ mniejszy niz 8% czystego
zysku rocznego.

2. Odpisu na kapitat zapasowy dokonuje sie, dopoki stan tego kapitatu osiagnie jedng trzecig kapitatu akcyjnego.
Walne Zgromadzenie moze uchwali¢ dalsze powigkszanie kapitatu zapasowego.

§12
Wiadzami Spétki sa:
1) Zarzad,
2) Rada Nadzorcza,
3) Walne Zgromadzenie.
§13
ZARZAD

1. Zarzad spétki sktada sie od dwoch do pieciu oséb powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na okres
pieciu lat. W sktad Zarzadu wchodzi: Prezes Zarzadu oraz od jednego do czterech Wiceprezeséw Zarzadu.

2. Zarzad spofkki reprezentuje Spotke w sadzie i poza sgdem. Do skfadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu
Spotki upowazniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo, dwoch Wiceprezeséw Zarzgdu dziatajgcych tgcznie
lub Wiceprezes Zarzadu dziatajgcy facznie z prokurentem.

3. Zarzad moze udziela¢ prokury, a takze ustanawia¢ petnomocnikéw na podstawie przepiséw kodeksu cywilnego.
8§14

Zarzad przyjmuje i zwalnia pracownikéw i ustala ich wynagrodzenie.
§15

Nowo wybrany Zarzad jest obowigzany przedstawi¢ Radzie Nadzorczej program dziatalnosci Spotki na okres kadencji,
na jakg zostat wybrany — najp6zniej w terminie dwoch miesiecy od daty powotania.

§16

Do wtasciwosci Zarzadu nalezg wszelkie sprawy nie zastrzezone do kompetencji innych organéw Spoétki, w tym réwniez
ustalanie zwrotu kosztow, wynagrodzenia i nagrod dla cztonkéw Rady Nadzorczej Spétki oraz pracownikéw i innych oséb
zatrudnionych w Spotce.

8§17
RADA NADZORCZA
1. Rada Nadzorcza skiada sie z 6 (sze$ciu) cztonkow, w tym z Prezesa Rady Nadzorcze;j.

2. Czlonkowie Rady Nadzorczej powotywani sg na okres pieciu lat. Cztonkowie pierwszej Rady Nadzorczej powotani
sg na okres jednego roku.

3. Rada Nadzorcza bedzie powotywana i odwotywana przez Zgromadzenie Akcjonariuszy.
4. Cztonkowie Rady Nadzorczej wybierajg sposréd swego grona Prezesa Rady Nadzorczej.
§18

Czlonkowie Rady osobiscie spetniajg swoje obowigzki.
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§19
1. Posiedzenia Rady odbywajg sie co najmniej raz na kwartat i sg zwotywane przez Prezesa Rady lub jego zastepce.

2. Osoby uprawnione do zwotywania Rady sg ponadto zobowigzane do zwotania Rady na zadanie co najmniej trzech
jej cztonkdéw lub Zarzadu. W takim wypadku posiedzenie Rady Nadzorczej powinno odby¢ sie najp6zniej w ciggu 14
dni od daty zgtoszenia pisemnego wniosku Prezesowi.

3. Rada Nadzorcza moze podejmowac¢ uchwaty na posiedzeniu Rady Nadzorczej lub na piSmie lub przy wykorzystaniu
srodkéw bezposredniego komunikowania sie.

4. Czionkowie Rady Nadzorczej mogq bra¢ udziat w podejmowaniu uchwat Rady Nadzorczej, oddajgc swoj gtos
na pi$mie za posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorczej.

§20

1. Do waznosci uchwat Rady wymagane jest zaproszenie wszystkich czionkéw i obecno$¢ co najmniej potowy cztonkow.
Uchwaty Rady zapadajg zwykta wiekszo$cig gtosow oddanych, chyba Ze co innego wynika z postanowien
szczegolnych niniejszego statutu.

2. W zaproszeniu zwotujgcym posiedzenie Rady nalezy wskazaé porzadek obrad. Rada moze rozstrzygac, pod rygorem
niewaznosci, wytgcznie sprawy wskazane w porzgdku obrad, chyba ze na posiedzeniu Rady bedg obecni wszyscy
cztonkowie Rady i nikt z obecnych nie wniesie sprzeciwu ani co do odbycia posiedzenia Rady ze zmienionym
porzadkiem obrad, ani co do rozpatrzenia spraw, ktore nie byty wskazane w porzadku obrad.

§21
Rada Nadzorcza uchwala swoj regulamin, ktéry szczeg6towo okre$la tryb jej postepowania.
§22
Zarzad zobowigzany jest uzyskac uprzednig zgode Rady Nadzorczej na dokonanie nastgpujacych czynnosci:

1. nabycie i zbycie prawa wiasnoéci nieruchomos$ci, nabycie i zbycie praw uzytkowania nieruchomo$ci, obcigzenie
nieruchomosci,

2. przejmowanie zobowigzan os6b trzecich,

w

. tworzenie nowych podmiotéw gospodarczych oraz nabywanie, zbywanie lub zastawianie udziatow (akcji)
w juz istniejacych,

. wydzierzawienie przedsiebiorstwa lub jego czesci,
. nabycie i sprzedaz zakfadéw i filii Spoétki,
. zbycie czesci lub catosci przedsiebiorstwa Spoiki,

. zezwolenie na udziat pracownikéw w zyskach oraz przydzielanie specjalnych uprawnien rentowych i emerytalnych,

o N o o b~

. wszelkie operacje zwigzane z obrotem papierami warto$ciowymi, inwestycjami (lokatami) kapitatowymi
i finansowymi,

9. wybér biegtego rewidenta spofki.
§23
WALNE ZGROMADZENIE AKCJONARIUSZY

1. Najwyzszym organem Spotki jest Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w ktérym uczestnicza wiasciciele akcji,
przy czym kazda akcja daje prawo do jednego gtosu, chyba ze jest akcjg uprzywilejowang co do prawa gtosu.

2. Wiaéciciele akcji imiennych majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej
przynajmniej na jeden tydzien przed odbyciem Walnego Zgromadzenia.

3. Akcjonariusze dysponujgcy akcjami na okaziciela majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli akcje te
zostang ztozone w siedzibie Spétki przynajmniej na tydzien przed terminem Walnego Zgromadzenia i nie zostang
odebrane przed ukonczeniem Walnego Zgromadzenia. Zamiast akcji mogg by¢ ztoZzone w tym samym terminie
wydane przez notariusza zaswiadczenia, potwierdzajgce ztozenie w depozycie notarialnym akcji i to, ze akcje te
nie zostang wydane akcjonariuszowi przed ukonczeniem Walnego Zgromadzenia.

4. Akcjonariusze dysponujgcy akcjami na okaziciela dopuszczonymi do publicznego obrotu, majg prawo uczestniczenia w
Walnym Zgromadzeniu, jezeli zlozg w siedzibie Spotki przynajmniej na tydzien przed terminem Walnego
Zgromadzenia zaswiadczenia wydane przez podmiot prowadzacy przedsiebiorstwo maklerskie, wskazujgce na liczbe
akgji i na fakt, iz akcje te nie mogg by¢ zbyte przed ukonczeniem Walnego Zgromadzenia.
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§24

Przed kazdym Walnym Zgromadzeniem sporzadza sie na zasadach okresSlonych w kodeksie handlowym liste
akcjonariuszy majacych prawo uczestnictwa w Walnym Zgromadzenia. Lista ta powinna by¢ wylozona w siedzibie Spofki
przez 3 dni powszednie przed odbyciem Zgromadzenia.

§25

Niezwlocznie po wyborze przewodniczacego Walnego Zgromadzenia powinna by¢ sporzgdzona lista obecnych
uczestnikbw z wymienieniem liczby akcji posiadanych przez kazdego z nich oraz przystugujacych im gtoséw, podpisana
przez przewodniczacego obrad.

§ 26

Akcjonariusze moga uczestniczy¢ w Walnym Zgromadzeniu osobiscie lub przez przedstawicieli.
§ 27

Zwyczajne Walne Zgromadzenie odbywa sie corocznie w ciggu szesciu miesiecy po uptywie roku obrotowego.
§28

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotywane jest przez Zarzad z inicjatywy wiasnej, na zadanie Rady Nadzorczej oraz
na wniosek akcjonariuszy reprezentujgcych jedng dziesiatg czes¢ kapitatu akcyjnego, zgtoszony Zarzadowi
na pismie. Zarzad ma obowigzek zado$c¢uczyni¢ temu zgdaniu w ciggu czternastu dni od daty otrzymania wniosku Rady
Nadzorczej lub akcjonariuszy.

§29

Zarzad obowigzany jest ogtosi¢ fakt zwotania Walnego Zgromadzenia wraz z podaniem terminu w ,Monitorze Sgdowym
i Gospodarczym”. W ogtoszeniu nalezy wskaza¢ dzieh, godzine i miejsce odbycia Walnego Zgromadzenia oraz
szczegobtowy porzadek obrad.

§30

Walne Zgromadzenie jest zdolne do powzigcia wigzacych uchwat bez wzgledu na liczbe reprezentowanych na nim akcji
oraz wielkosci kapitatu, jezeli przepisy niniejszego statutu lub kodeksu handlowego nie stanowig inacze;.

§31
1. Walne Zgromadzenia odbywajg sie w Gdansku, Warszawie, Sopocie, w miejscu wskazanym przez Zarzad.
2. Walne Zgromadzenie otwiera Prezes Rady Nadzorczej, a w przypadku jego nieobecnosci jeden z cztionkéw Rady.
3. Walne Zgromadzenie uchwala swéj regulamin okre$lajacy szczegdtowo tryb prowadzenia obrad.

§32

Uchwaly zapadajg zwyklg wiekszoscig glosow oddanych, chyba ze niniejszy statut lub kodeks handlowy stanowig
inaczej.

§33
1. Uchwaty Walnego Zgromadzenia wymagajg nastepujgce sprawy:

1) rozpatrywanie i zatwierdzanie sprawozdania finansowego i sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spotki
za rok ubiegty,

2) podejmowanie wszelkich postanowien dotyczacych roszczeh o naprawienie szkody wyrzgdzonej przy zawigzaniu
spofki lub sprawowaniu zarzgdu czy nadzoru,

3) powziecie uchwat o podziale zyskéw lub pokryciu strat,

4) udzielenie pokwitowania wtadzom Spotki z wykonania przez nie obowigzkow,

5) emisja obligacji, w tym obligacji zamiennych na akcje,

6) zmiana statutu,

7) powziecie uchwat w przedmiocie potaczenia spotek, przeksztatcenia spofki, jej rozwigzania i likwidacji,

8) podjecie uchwat w przedmiocie zbycia lub wydzierzawienia przedsiebiorstwa oraz ustanowienia na nim prawa
uzytkowania,

9) zbycie nieruchomosci spofki,
10) rozpatrywanie i rozstrzyganie wnioskéw przedstawionych przez Rade,

11) decydowanie w innych sprawach zastrzezonych do kompetencji Walnego Zgromadzenia w kodeksie handlowym
i postanowieniach niniejszego statutu.
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2. Sprawy wnoszone pod obrady Walnego Zgromadzenia muszg by¢ uprzednio przedstawione przez Zarzad
do rozpatrzenia przez Rade Nadzorcza. Akcjonariusze posiadajacy tacznie co najmniej 10 cze$¢ kapitatu akcyjnego,
ktorzy domagajg sie zwotania Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy albo postawienia okreslonych spraw
na porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy zobowigzani sg do zgtoszenia zawczasu
tych wnioskéw Zarzadowi na pismie.

3. Kompetencje wymienione w ust. 1 pkt 1-10 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wykonuje na wniosek Zarzadu Spofki
przediozony tgcznie z pisemng opinig Rady Nadzorczej lub na wniosek akcjonariuszy, ktory powinien byc¢
zaopiniowany przez Zarzad Spétki i Rade Nadzorcza.

4. Nabycie i zbycie prawa wtasnoéci nieruchomosci oraz nabycie i zbycie praw uzytkowania wieczystego nieruchomosci
nie wymaga uchwaty Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy.

§34

1. Osoby posiadajgce same lub jako podmiot dominujacy, tgcznie z podmiotami od nich zaleznymi, akcje dajace prawo
do wiecej niz 15% gtosébw na Walnym Zgromadzeniu, wykonujg prawo gtosu przypadajgce dla ich akcji
w liczbie 15% gtoséw.

2. Ograniczenia, o ktorym mowa w ust. 1 nie stosuje sie do akcji imiennych posiadanych przez Pana Jerzego Lubianca
i Pana Marka Piechockiego.

RACHUNKOWOSC | GOSPODARKA SPOLKI
8§35

Spotka prowadzi rachunkowo$¢ i sprawozdawczosé finansowg stosownie do przepisow kodeksu spétek handlowych,
ustawy o rachunkowosci oraz innych przepiséw obowigzujgcych w tej mierze.

§ 36

Rok obrotowy Spétki pokrywa sie z rokiem kalendarzowym.
§ 37

Organizacje przedsiebiorstwa Spotki okresla regulamin organizacyjny ustalony przez Zarzad Spotki.
§38

Sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Spotki winny byé sporzadzone przez Zarzad nie poézniej
niz w terminie trzech miesiecy od konca roku obrotowego. Walne Zgromadzenie w terminie szesciu miesiecy od konca
roku obrotowego powinno powzig¢ uchwate w sprawie zatwierdzenia przez Zarzad sprawozdan.

§39
1. Czysty zysk Spotki przeznacza sie na:
1) dywidendy dla akcjonariuszy;
2) odpisy na kapitat zapasowy;

3) odpisy na zasilanie funduszu rezerwowego i innych kapitatéw i funduszy utworzonych przez Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy;

4) inne cele okreslone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.

2. Uchwata Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy o przeznaczeniu zysku rocznego do podziatu pomiedzy Akcjonariuszy
wskazuje termin wyptaty dywidendy oraz date ustalenia prawa do dywidendy.

3. Dywidenda nie pobrana w ciggu 5 (pieciu) lat od terminu wyptaty przechodzi na Spotke.

POSTANOWIENIA KONCOWE
§40

W sprawach nie unormowanych w niniejszym akcie stosuje sie przepisy kodeksu spétek handlowych.
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4. Opinia Zarzadu Emitenta uzasadniajagca wylaczenie
albo ograniczenie prawa poboru

Gdansk 13 marca 2003 roku

Opinia Zarzadu

w sprawie wylaczenia prawa pierwszenstwa do objecia przez dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii H

Zarzad LPP S.A. uwaza, ze wylaczenie prawa pierwszenstwa do objecia przez dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii
H jest w petni uzasadnione z uwagi na dobro i interes Spotki, poniewaz dynamiczny rozwoj Spétki LPP S.A.
z siedzibg w Gdansku i konieczno$¢ dbania o jej wizerunek jako atrakcyjnej spotki gieldowej wymaga: pozyskania
mozliwie najwigkszej ilosci srodkow finansowych koniecznych do sfinansowania planéw rozwoju Spétki oraz zwigkszenia
dostepnosci i ptynnosci jej akciji.

Wytgczenie prawa pierwszenstwa do objecia przez dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii H wptynie na wzrost
ptynnosci akcji, a wiec dostepnos$é akcji dla wiekszej grupy osoéb.

W zwigzku z powyzszym Zarzad LPP S.A. wnioskuje o wylgczenie przez Walne Zgromadzenie LPP S.A. prawa
pierwszenstwa do objecia przez dotychczasowych akcjonariuszy akcji serii H.

Zarzad LPP S.A.
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5. Wzér deklaracji zainteresowania nabyciem Akcji serii H

Deklaracja zainteresowania zakupem Akcji serii HLPP S.A. nr ..............

Niniejsza deklaracja nie stanowi zobowigzania Zzadnej ze stron i zostata przygotowana w celu rozpoznania popytu
na Akcje serii H LPP S.A. w Publicznej subskrypcji. Deklaracja moze by¢ podstawg do skierowania do Inwestora
imiennego zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje serii H w Transzy Duzych Inwestoréw.

W deklaracji Inwestor okre$la liczbe Akcji serii H, ktérg zamierza subskrybowaé, nie mniejszg niz 2.500 Akcji serii H
i cene, po jakiej zamierza naby¢ Akcje serii H.

W deklaracji musi by¢ podany numer faksu, gdyz zaproszenia do ztozenia zapisébw na Akcje serii H bedg przesytane
na numery faks6w wskazane w deklaracjach.

1. IMi€ 1 NAZWISKO (NAZWE TIMY): ottt et e e e bttt e e e et e e ekttt e e oab bt e e e kb et e e sabb e e e ebbe e e e aabbeeenaneeas
2. Adres zamieSzKania (SIEUZIDA): .........eei ittt ettt e e ettt e e e b te e e e e ab et e e e bee e e e e beeeeeaneeeeeatreaeeareneeeanreeaearee
R X [ (=2 (ol (o] (=] oo a0 [T o (o] OO TP S TP T ST PR TPPTPPPPR
4. Telefon, numer faksu, adres POCZty €IEKITONMICZNE]: .....uuiiiiiiiiiiiiiiiie e e e e e s e e e e e e s s sssbbr e e aeeeesssabareeaeeeas
5. Status dewizowy [Jrezydent [Inierezydent (zakresli¢ wtasciwe)
REZYDENT
[ ] Osoba fizyczna PESEL ..ottt
[ ] Osoba prawna REGON ..ottt ettt et te et e et rae e e ebeeebeeere s
NIEREZYDENT
[ ] Osoba fizyczna NUMET PASZPOIIU ...venveeienieeesiesiesiesieereeneesee e seeseeereeseeseeseeseeseees

= | EOT S PPRRPT
[ ] Osoba prawna Numer rejestru ZagraniCZNeQO ...........cveeeeruereeaiireeeanieeesanreeess

KE) et
6. Liczba AKCji serii H 0bjetyCh deKIAracja: ..........ccueiiiiiiiiiiiii ettt e ettt e e s
SHOWIUE: .ttt ettt bt h ekt E e R R R e R Rt R e e R e R et e Rt e eR e et n Rt e et e n e n et en e
7. Proponowana maksymalna cena emisyjna Akgcji serii H objetych deklaracjg (zaokraglona do petnych ztotych): ..............
(10 1= TP P PPPPPPPPPPTN

8. Deklarowana kwota wptaty (iloczyn liczby Akcji serii H z pkt 6 i ceny Akcji serii H z pkt 7):

53 (03T o 1=

Wyrazam zgode na przydzielenie mi mniejszej liczby Akcji serii H niz zgtoszona w deklaracji lub nieprzydzielenie akcji
serii H, zgodnie z warunkami okreslonymi w Prospekcie.

Data i podpis Inwestora Data i podpis przyjmujacego deklaracje

Piecze¢ adresowa POK
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6. Lista Punktéw Obstugi Klientéw przyjmujacych zapisy

na Akcje serii Hw TMI

1. Lista biur maklerskich przyjmujacych zapisy na Akcje serii H w TMI:
1. Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie SA (DMBH)

2. Dom Inwestycyjny BRE Banku SA
3. Dom Maklerski BZ WBK SA

(DI BRE Banku)
(DM BZ WBK)

2, Lista Punktéw Obstugi Klientow przyjmujacych zapisy na Akcje serii H w TMI:

Lp. |Miasto Ulica Biuro maklerskie
1 | BIELSKO-BIALA PIl. Wolnosci 7 DI BRE Banku
2 | BIELSKO-BIALA ul. 11 Listopada 60/62 (Multibank) DI BRE Banku
3 |BOLEStLAWIEC ul. Sadowa 6 DM BZ WBK
4 BYDGOSzZCz ul. Powstancéw Wikp. 26 DM BZ WBK
5 |BYDGOSZCZ ul. Grodzka 17 DI BRE Banku
6 BYDGOSzZCz ul. Grodzka 17 (Multibank) DI BRE Banku
7 CHORZOW ul. Katowicka 72 DM BZ WBK
8 |CZESTOCHOWA ul. Szymanowskiego 1 (Multibank) DI BRE Banku
9 |DZIERZONIOW ul. Mickiewicza 4 DM BZ WBK
10 |GDANSK ul. Dtugie Ogrody 10 DM BZ WBK
11 | GDANSK ul. Okopowa 7 DI BRE Banku
12 | GDANSK ul. Karmelicka 1 (Multibank) DI BRE Banku
13 |GDYNIA ul. 10 Lutego 11 DM BZ WBK
14 | GDYNIA Skwer Kosciuszki 16 (Multibank) DI BRE Banku
15 | GLIWICE ul. Zwyciestwa 56 (Multibank) DI BRE Banku
16 | GLOGOW ul. Obroncéw Pokoju 12 DM BZ WBK
17 |GNIEZNO ul. Sienkiewicza 17 DM BZ WBK
18 |GORZOW WIELKOPOLSKI ul. Sikorskiego 111 (Multibank) DI BRE Banku
19 |GORzZOW WIELKOPOLSKI ul. Pionieréw 8 DM BZ WBK
20 |GOSTYN ul. Bojanowskiego 22 DM BZ WBK
21 | INOWROCLAW ul. Grodzka 5/7 DM BZ WBK
22 |JAROCIN ul. Kilinskiego 2 a DM BZ WBK
23 |JELENIA GORA ul. Bankowa 5/7 DM BZ WBK
24 | KALISZ ul. Parczewskiego 9 a DM BZ WBK
25 |KATOWICE ul. Wita Stwosza 2 DM BZ WBK
26 | KATOWICE ul. Powstancéw 43 DI BRE Banku
27 | KATOWICE ul. Powstancow 43 (Multibank) DI BRE Banku
28 | KEDZIERZYN-KOZLE ul. Zeromskiego 5 DM BZ WBK
29 | KEPNO ul. Kosciuszki 6 DM BZ WBK
30 |KIELCE ul. Wspdlna 2 DM BZ WBK
31 |KLODZKO ul. Kosciuszki 7 DM BZ WBK
32 |KONIN ul. Energetyka 6a DM BZ WBK
33 | KRAKOW ul. Augustianska 15 DI BRE Banku
34 | KRAKOW ul. Straszewskiego 20 (Multibank) DI BRE Banku
35 |LEGNICA ul. Witelona 8 DM BZ WBK
36 |LESZNO ul. Stowianska 33 DM BZ WBK
37 |LUBIN ul. Odrodzenia 5 DM BZ WBK
38 |LUBLIN ul. Krakowskie Przedmiescie 6 DI BRE Banku
39 (tODZ ul. Sienkiewicza 26 DM BZ WBK
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Lp. |Miasto Ulica Biuro maklerskie
40 (tODZ ul. Piotrkowska 148/150 DI BRE Banku
41 |tODZ ul. Piotrkowska 242/250 (Multibank) DI BRE Banku
42 |tODZ ul. Piotrkowska 43 (Multibank) DI BRE Banku
43 | NOWA sOL ul. Moniuszki 9 DM BZ WBK
44 |NOWY TOMYSL ul. Poznanska 13 DM BZ WBK
45 |OLSZTYN ul. Glowackiego 28 DI BRE Banku
46 |OLSZTYN ul. Pitsudskiego 1 (Multibank) DI BRE Banku
47 |OPOLE ul. Ozimska 6 DM BZ WBK
48 | OSTROW WLKP. PIl. Bankowy 1 DM BZ WBK
49 |PILA ul. Sikorskiego 81 DM BZ WBK
50 |PLOCK ul. Kolegialna 21 DM BZ WBK
51 | POLKOWICE Rynek 13/14 DM BZ WBK
52 |POZNAN ul. Szkolna 5 DM BZ WBK
53 |POZNAN ul. Szyperska 20/21 DI BRE Banku
54 |POZNAN ul. Sw. Marcin 40 (Multibank) DI BRE Banku
55 |POZNAN ul. Garbary 71 (Multibank) DI BRE Banku
56 |POZNAN PI. Wolnosci 16 DM BZ WBK
57 |POZNAN ul. Sw. Marcin 81 DM BZ WBK
58 |RZESZOW ul. Sokota 6 DI BRE Banku
59 |StUBICE ul. Kosciuszki 2 DM BZ WBK
60 |SZCZECIN ul. Tkacka 55 DI BRE Banku
61 |SWIEBODZIN ul. Gtogowska 8 DM BZ WBK
62 | TORUN ul. Krasinskiego 2 DM BZ WBK
63 | TORUN ul. Chetminska 21 (Multibank) DI BRE Banku
64 | TYCHY ul. Batuckiego 4 DM BZ WBK
65 |WALBRZYCH ul. Chrobrego 7 DM BZ WBK
66 | WARSZAWA ul. Chatubinskiego 8 DMBH
67 |WARSZAWA ul. Kasprowicza 132 DM BZ WBK
68 |WARSZAWA Atrium Tower Al. Jana Pawta Il 25 DM BZ WBK
69 |WARSZAWA ul. Wspolna 47/49 DI BRE Banku
70 |WARSZAWA ul. Senatorska 18 (Multibank) DI BRE Banku
71 | WARSZAWA ul. Krélewska 14 (Multibank) DI BRE Banku
72 | WARSZAWA ul. Kijowska 1 (Multibank) DI BRE Banku
73 | WROCLAW Pl. Kosciuszki 7/8 DM BZ WBK
74 | WROCLAW Rynek 9/11 DM BZ WBK
75 | WROCLAW ul. Strzegomska 6-10 DM BZ WBK
76 | WROCLAW ul. Podwale 63 DI BRE Banku
77 | WROCLAW ul. Sw. Mikotaja 69 (Multibank) DI BRE Banku
78 | WRZESNIA ul. Warszawska 17 DM BZ WBK
79 |WSCHOWA ul. Niepodlegtosci 3 a DM BZ WBK
80 |ZGORZELEC ul. Wolnosci 10-11 DM BZ WBK
81 |ZIELONA GORA ul. Bankowa 5 DM BZ WBK
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7. Wz6r formularza zapisu na Akcje serii H

ZAPIS NA AKCJE SERII H LPP SA
Niniejszy dokument jest zapisem na Akcje serii H LPP SA. Podstawe prawng emisji Akcji serii H stanowig uchwaty nr 4 oraz nr 7
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LPP SA z dnia 14 marca 2003 r. Przedmiotem Oferty Publicznej jest od 1 do 190.000
Akcji zwyktych na okaziciela serii H o wartosci nominalnej 2 zt kazda.

1. Imie i nazwisko/firma lub nazwa osoby prawnej lub podmiotu nieposiadajgcego osobowosci prawnej:

2. Adres zamieSzZKania/SIBUZIDA: ..........cc.iiiiiiiiiiii et h bbbt h bbb b et h bt h et
A X [ = [o (o (=] oo g o [=T o oy TP P RO PR PRPUPRPPRPOE
4, Osoba*: a) [] rezydent [] nierezydent

b) [] osoba fizyczna [] osoba prawna/podmiot nieposiadajgcy osobowosci prawnej

LT N[00 =T VA o (=T 01§ 1= T L= TSP RO PR PRRUPRTOPRPTOE
6. Liczba AKGji Serii H ODJEIYCN ZAPISEM: ... ..ottt ekt e he e e s h bt e e hb e e ek bt e she e e ab bt e e ae e e sbbeenbeeeatbeesnneennbeennes
SHOWNIE .ttt R R R R R R R R R R R R e SR e R e R e AR R R e AR R R e R R R e R E e e et e et e et e enean
7. Transza: [J Transza Matych Inwestoréw [] Transza Duzych Inwestorow

8. Cena za Akcje serii H (w Transzy Matych Inwestoréw — Cena Proponowana zaokraglona do petnych ztotych, w Transzy Duzych
L=y (o (o) A =T a T W 441153 [T ) SRR

9. £aczna kwota Wptaty Na AKCIE SEIii H: ...ttt sttt sh et e ek bt e e hb e e s h b e e e hb e e ebbe e ehe e e ahbe e ehe e e ebbeesaeeeabbeeanneeanbeennnn
10. Forma wptaty na Akcje serii H (dotyczy Transzy Duzych Inwestoréw): [] gotowka [] przelew

11. Rachunek bankowy lub rachunek w domu maklerskim Inwestora, w celu ewentualnego zwrotu wptaconej kwoty (dotyczy tylko
Transzy Duzych INWESIOTOW) FACKHUNEK NI ...ttt ettt ettt ettt b et e bt e ook e e o2kt e e ke e e abe e ekt e eabe e e ke e eabe e e beeembeeebeeenneaabeaens

AV o T (U7 o (o] 4 aTU 0= 1 =T 6] 1 PPN

Uwaga: W przypadku podania niepetnego lub niewtasciwego numeru rachunku Emitent lub osoby dziatajgce za Emitenta nie ponoszg
odpowiedzialno$ci za nieterminowy zwrot wptaty. Zwrot wptaty nastepuje na zasadach okreslonych w prospekcie emisyjnym.

Objasnienia:
* zaznaczy¢ odpowiedni kwadrat

** wpisa¢ odpowiednio: rezydent, osoba fizyczna — PESEL, osoba prawna lub podmiot nieposiadajacy osobowoséci prawnej — REGON lub inny numer identyfikacyjny, nierezydent,
osoba fizyczna — seria i numer paszportu i kraj wystawienia paszportu; nierezydent, osoba prawna lub podmiot nieposiadaj acy osobowoséci prawnej — numer wtasciwego rejestru;

Ja, nizej podpisany(a), o$wiadczam, ze:

Zapoznatem(am) sie z trescig Prospektu Akcji serii H LPP SA i Statutu LPP SA. Wyrazam zgode na brzmienie Statutu i akceptuje
warunki subskrypcji, w tym zasady przydziatu Akcji serii H.

Wyrazam zgode na przetwarzanie moich danych osobowych w zakresie niezbednym do prowadzenia rejestru oséb, ktére ztozyty zapisy
na Akcje serii H.

Data i podpis Inwestora Data, piecze¢ domu maklerskiego

oraz podpis i piecze¢ osoby przyjmujgcej zapis

DYSPOZYCJA DEPONOWANIA AKCJI SERII H LPP SA
(dotyczy tylko zapiséw w Transzy Duzych Inwestoréw)
Prosze o zdeponowanie na rachunku papierdw WartOSCIOWYCH NI ... ittt b et beeseeeas
prowadzonym przez (kod w KDPW petna nazwa podmiotu Prowadz 4Ceg0 FACHUNEK): «....usssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssessseenneessenneeeneeeneeemeeemeaeannnn
1O FZECZ (DOSIAAACT FACKUNKU): ++vvvveseessssssssesssesssssssssssssssssssssssssssssssssasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssessssssssssssssessssssssssesssessssssssssssseesssssnnes
wszystkich przydzielonych mi Akcji serii H LPP SA.

Zobowigzuje sie do niezwlocznego poinformowania na pi$mie domu maklerskiego, w ktérym dokonatem(am) zapisu, o wszelkich
zmianach dotyczacych podanego powyzej numeru rachunku papieréw warto$ciowych oraz podmiotu prowadzacego rachunek.

Data i podpis osoby skfadajgcej dyspozycje Data, pieczeé domu maklerskiego

oraz podpis i piecze¢ osoby przyjmujacej dyspozycje
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8. Definicje i objasnienia skrotéw

Akcje serii H

Cena Emisyjna

Cena Minimalna

Cena Proponowana

DMBH

Dz. U.
EBIDTA
Emitent
EURO

GPW

Inwestor
KDPW
Kodeks Karny

Kodeks Spoétek Handlowych

Komisja
KPWiG
Kodeks Handlowy

Kodeks Spétek Handlowych

KSH

Ksiega Popytu

LPP S.A.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie

Oferta Publiczna

190 000 akcji zwyktych na okaziciela serii H LPP S.A. o warto$ci nominalnej
2,00 zt kazda, oferowane w Publicznej Subskrypcji na podstawie Prospektu

Cena emisyjna Akcji serii H, ktéra zostanie ustalona przez Zarzad

na podstawie rekomendacji Oferujgcego, z uwzglednieniem wynikéw procesu
budowy Ksiegi Popytu. Ostateczna cena, po ktérej Inwestorzy nabywaé¢ beda,
Akcje serii H

Minimalna cena emisyjna Akcji serii H, ktéra zostanie ustalona przez Zarzad

na potrzeby przetargu. Minimalna cena, po ktorej Inwestorzy sktada¢ bedg zapisy
na Akgcje serii H w TMI oraz minimalna cena, ktérg deklarowa¢ beda Inwestorzy
sktadajacy deklaracje nabycia Akcji serii H w procesie budowy Ksiegi Popytu

Cena emisyjna proponowana przez Inwestora sktadajgcego zapis na Akcje
serii Hw TMI, bedaca maksymalng cena, po ktérej Inwestor zamierza naby¢
Akcje serii H. Cena Proponowana nie moze by¢ nizsza od Ceny Minimalnej

Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A., z siedzibg w Warszawie
Dziennik Ustaw Rzeczypospolitej Polskiej

Zysk operacyjny powigkszony o amortyzacje

Spotka LPP S.A. z siedzibg w Gdansku

Jednostka walutowa obowigzujgca w Unii Europejskiej

Gietda Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Osoba zainteresowana nabyciem Akcji serii H w Publicznej Subskrypcji
Krajowy Depozyt Papieréw Warto$ciowych S.A. w Warszawie

Ustawa z dnia 6 czerwca 1997 roku Kodeks karny (Dz. U. z 1997 r. Nr 88,
poz. 553, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 wrze$nia 2000 roku Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. 2000 r. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd
Komisja Papieréw Wartosciowych i Gietd

Rozporzadzenie Prezydenta Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 27 czerwca
1934 roku Kodeks handlowy (Dz. U. Nr 57, poz. 502 z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. 22000 r. Nr 94, poz. 1037, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 15 wrzesnia 2000 roku Kodeks spotek handlowych
(Dz. U. z 2000 r. Nr 94, poz. 1037, z p6zn. zm.)

Zestawienie deklaracji ztozenia zapisu na Akcje serii H skladanych przez
Inwestoréow w ramach TDI, ktére zostanie wykorzystane przez Emitenta

do ustalenia Ceny Emisyjnej, wielko$ci popytu zgtoszonego na Akcje serii H
oraz identyfikacji Inwestoréw, do ktérych zostang skierowane imienne
zaproszenia do ztozenia zapisu na Akcje serii H

Spotka LPP S.A. z siedzibg w Gdansku
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie LPP S.A.

Publiczna oferta objecia Akgcji serii H na warunkach okreslonych w Prospekcie

Oferujacy Dom Maklerski Banku Handlowego w Warszawie S.A. — podmiot oferujacy
Akcje serii H w publicznym obrocie

PAP Polska Agencja Prasowa

PDA Prawo do Akcji serii H, papier warto$ciowy, z ktérego wynika uprawnienie
Inwestora do otrzymania Akcji serii H, powstajgce z chwilg dokonania
przydziatu Akcji serii H i wygasajace z chwilg zarejestrowania Akc;ji serii H
w KDPW albo z dniem uprawomocnienia si¢ postanowienia sadu
rejestrowego odmawiajgcego wpisu o podwyzszeniu kapitatu zakladowego
w drodze emisji Akcji serii H
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Zatgczniki

PKD
PLN
POK

Prawo Bankowe

Prawo Dewizowe

Prawo o Publicznym Obrocie
Papierami Wartosciowymi

Prospekt

Publiczna Subskrypcja

Punkt Obstugi Klientow
Rada Nadzorcza

Rozporzadzenie

Rozporzadzenie o Optacie
Skarbowej

S.A.
Spotka
Sp.zo.o.
Statut
TDI

T™I

UsD

Ustawa o Ochronie Konkurencji
i Konsumentow

Ustawa o Optacie Skarbowej

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Oséb Fizycznych

Ustawa o Podatku Dochodowym
od Os6b Prawnych

Ustawa o Podatku od Czynnosci
Cywilnoprawnych

VAT

Walne Zgromadzenie

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
Prawny $rodek ptatniczy w Rzeczypospolitej Polskiej
Punkt Obstugi Klientow przyjmujacy zapisy na Akcje serii H

Ustawa z dnia 29 sierpnia 1997 roku Prawo bankowe (Dz. U. z 1997 r.
Nr 140, poz. 939, z pdzn. zm.)

Ustawa z dnia 18 grudnia 1998 roku Prawo dewizowe (Dz. U. z 1998 r.
Nr 160, poz. 1063, z pézn. zm.)

Ustawa z dnia 21 sierpnia 1997 roku Prawo o publicznym obrocie papierami
warto$ciowymi (Dz. U. z 1997 r. Nr 118, poz. 754, z p6zn. zm.)

Niniejszy dokument, sporzadzony w zwigzku z ofertg objecia Akgcji serii H,
zgodnie z wymogami Rozporzadzenia, jedyny prawnie wigzgcy dokument
zawierajgcy informacje dotyczace Akc;ji serii H

Publiczna oferta objecia Akcji serii H na warunkach okre$lonych
w Prospekcie

Punkt Obstugi Klientow przyjmujacy zapisy na Akcje serii H
Organ nadzoru LPP S.A.

Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 16 pazdziernika 2001 r. w sprawie
szczegdtowych warunkow, jakim powinien odpowiada¢ prospekt emisyjny
oraz skrot prospektu (Dz. U. z 2001 r. Nr 139, poz. 1568, z p6zn. zm.)

Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z 5 grudnia 2000 roku w sprawie sposobu
pobierania, zapfaty i zwrotu opfaty skarbowej oraz sposobu prowadzenia
rejestrow tej optaty (Dz. U. z 2000 r. Nr 110, poz. 1176, z p6zn. zm.)

Spétka akcyjna

Spotka LPP S.A. z siedzibg w Gdansku
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Statut LPP S.A.

Transza Duzych Inwestorow

Transza Matych Inwestorow

Dolar amerykanski, prawny srodek ptatniczy na terenie Stanow
Zjednoczonych Ameryki Potnocnej

Ustawa z dnia 15 grudnia 2000 roku o ochronie konkurencji i konsumentow
(Dz. U. 22000 r. Nr 122, poz. 1319, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrze$nia 2000 roku o optacie skarbowej (Dz. U. z 2000 r.
Nr 86, poz. 960, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 26 lipca 1991 roku o podatku dochodowym od oséb fizycznych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 14, poz. 176, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 15 lutego 1992 roku o podatku dochodowym od 0s6b prawnych
(tekst jednolity Dz. U. z 2000 r. Nr 54, poz. 654, z p6zn. zm.)

Ustawa z dnia 9 wrzes$nia 2000 roku o podatku od czynnosci cywilnoprawnych
(Dz. U. Nr 86, poz. 959, z p6zn. zm.)

Podatek od towarow i ustug uregulowany ustawg z dnia 8 stycznia 1993 roku
o podatku od towaréw i ustug oraz podatku akcyzowym (Dz. U. Nr 11, poz. 50
z pbzn. zm.)

Walne Zgromadzenie LPP S.A.

WIBOR Warsaw Inter Bank Offered Rate — stopa procentowa przyjeta na polskim
rynku miedzybankowym dla kredytéw miedzybankowych
Zarzad Zarzad LPP S.A.
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