LPP

PROGRAM MOTYWACYJNY 2011

Uchwata Rady Nadzorczej LPP SA z siedzibg w Gdarisku z dnia 9 sierpnia 2011 r. w sprawie przyjecia

Regulaminu Programu Motywacyjnego

Majac na uwadze podjecie przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie LPP SA w dniu 27 czerwca 2011
roku: (1) uchwaly nr 21 w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych oso6b
zarzadzajgcych Spoétkg na lata 2011-2014 oraz (2) uchwaty nr 22 w sprawie (i) emisji warrantow
subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji serii L, (ii) warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego, (iii) wytgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A i prawa poboru akc;ji
serii L, (iv) upowaznienia dla organow Spofki, (v) zmiany Statutu, Rada Nadzorcza dziatajgc w oparciu
o postanowienie § 5 uchwaty Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia LPP SA nr 21 z dnia 27 czerwca
2011 roku w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych oséb zarzgdzajacych Spoétkg
na lata 2011-2014 postanawia uchwali¢ regulamin programu motywacyjnego dla kluczowych oso6b
zarzgdzajgcych Spoétkg na lata 2011-2014 o nastepujacej tresci:

1. DEFINICJE

Ponizsze wyrazenia pisane w niniejszej uchwale z wielkiej litery posiadajg na jej gruncie znaczenie
przypisane w niniejszym postanowieniu

Akcje - oznacza akcje zwykte na okaziciela serii L w kapitale zaktadowym LPP spétki akcyjnej z siedzibg
w Gdansku o wartosci nominalnej po 2 (dwa) ztote kazda, w fgcznej iloSci nie wiekszej niz 21.300
(dwadziescia jeden tysiecy trzysta), emitowane na podstawie Uchwaty ZWZ;

LPP lub Spétka - oznacza LPP spétke akcyjng z siedzibg w Gdansku;

Okres Realizacji Programu lub Rok Obrotowy Programu - oznacza okres obejmujgcy lata
sprawozdawcze LPP, stanowigce podstawe do realizacji programu motywacyjnego utworzonego na
podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia LPP SA z dnia 27 czerwca 2011 r., tj.
lata obrotowe 2011, 2012, 2013 i 2014 albo jeden rok obrotowy spo$réd wymienionych;

Program Motywacyjny - oznacza program motywacyjny dla Os6b Uprawnionych prowadzony na
podstawie uchwaty nr 21 Zwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 27 czerwca 2011 r;

Rada Nadzorcza - oznacza Rade Nadzorczg LPP spétki akcyjnej z siedzibg w Gdansku;

Regulamin - oznacza niniejszy Regulamin Programu Motywacyjnego;

Spoétka Zalezna - oznacza jednostke zalezng w rozumieniu przepisu art 3 ust. 1 pkt 39 ustawy z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (tekst jedn.: Dz. U. z 2009 r. Nr ,152 poz. 1223 ze zm.);
Stosunek Stuzbowy - oznacza stosunek prawny na podstawie, ktérego Uprawniony swiadczy prace
lub ustugi (w tym umowa o prace, umowa zlecenia, umowa o dzieto, umowa o $wiadczenie ustug, itp.)

na rzecz LPP lub Spétki Zaleznej;



Uchwata ZWZ - oznacza uchwate nr 21 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia LPP z dnia 27 czerwca
2011 r. w sprawie przyjecia programu motywacyjnego dla kluczowych oséb zarzadzajgcych Spdétkg na
lata 2011-2014;

Uczestnik Programu - oznacza Pana Marka Piechockiego, Pana Dariusza Pachle, Pana Piotra Dyke,
Pana Jacka Kujawe, Pana Huberta Komorowskiego, Pana Stawomira tobode;

Uprawnienie - oznacza uprawnienie do objecia Akcji w kapitale zakladowym LPP przystugujgce w
ramach niniejszego programu motywacyjnego przez Uczestnika Programu;

Uprawniony - oznacza Uczestnika Programu pozostajgcego w Stosunku Stuzbowym na dzien 31
grudnia Roku Obrotowego Programu;

Warrant Subskrypcyjny - oznacza warrant subskrypcyjny serii A (w rozumieniu przepisu art. 453 § 2
Kodeksu spétek handlowych), wyemitowany przez LPP jako imienny papier wartosciowy w formie
dokumentu pisemnego na podstawie uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia LPP SA z
dnia 27 czerwca 2011 r. w sprawie (i) emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akcji
serii L, (ii) warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, (iii) wytgczenia prawa poboru warrantow
subskrypcyjnych serii A i prawa poboru akgciji serii L, (iv) upowaznienia dla organdéw Spofki, (v) zmiany
Statutu, w ramach realizacji Programu Motywacyjnego;

Zarzad - oznacza Zarzad LPP spofki akcyjnej z siedzibg w Gdansku.

2. PODSTAWOWE ZASADY PROGRAMU MOTYWACYJNEGO

2.1. Program Motywacyjny jest realizowany w oparciu i zgodnie z Uchwatg ZWZ, przy uwzglednieniu
postanowieh uchwaty nr 22 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spofki z dnia 27 czerwca 2011 r. w
sprawie (i) emisji warrantow subskrypcyjnych serii A z prawem objecia akgc;ji serii L, (ii) warunkowego
podwyzszenia kapitatu zaktadowego, (iii) wylgczenia prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii A
i prawa poboru akcji serii L, (iv) upowaznienia dla organéw Spoiki, (v) zmiany Statutu.

2.2. Regulamin Programu Motywacyjnego zostat przyjety przez Rade Nadzorczg w oparciu o
kompetencje udzielong przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowieniem § 5 Uchwaty ZWZ.
2.3. Program Motywacyjny zostanie przeprowadzony w Okresie Realizacji Programu.

2.4. Uczestnikami Programu sa:

1. Pan Marek Piechocki;

. Pan Dariusz Pachla;

. Pana Piotr Dyka;

. Pan Jacek Kujawa,
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. Pan Hubert Komorowski;

6. Pan Stawomir toboda.

2.5. W ramach realizacji Programu Motywacyjnego Spétka wyemituje nie wiecej niz 21 300 (dwadziescia
jeden tysiecy trzysta) Warrantéw Subskrypcyjnych inkorporujgcych prawo objecia nie wiecej niz 21 300

(dwadziescia jeden tysiecy trzysta) Akciji.



3. UCZESTNICY PROGRAMU | WARUNKI PRZYZNANIA UPRAWNIEN

3.1 Warunkiem objecia Warrantéw przez Uczestnikbw Programu bedzie spetnienie za dany Rok
Obrotowy Programu nastepujgcych warunkéw:

3.1.1. Zysk netto Grupy Kapitatowej LPP SA na akcje za dany Rok Obrotowy Programu, bedacy
podstawg do przyznania Warrantow, bedzie wyzszy o co najmniej 10 % niz zysk netto Grupy Kapitatowej
LPP SA na akcje uzyskany w poprzednim roku obrotowym i 3.1.2 Srednioroczny wzrost (CAGR) zysku
netto grupy kapitatowej LPP SA na akcje po danym Roku Obrotowym Programu, za ktéry przyznawane
bedg Warranty w stosunku do zysku netto grupy kapitatowej LPP SA na akcje z roku 2010 nie bedzie
mniejszy niz 10%.

3.2 W wypadku spetnienia sie warunkéw opisanych w pkt 3.1. powyzej:

3.2.1 Pan Marek Piechocki bedzie miat prawo objgé Warranty w liczbie réwnej iloczynowi: (i)
procentowego wzrostu zysku netto Grupy Kapitatowej LPP SA pomiedzy Rokiem Obrotowym Programu,
za ktory przyznawane sg Warranty a poprzednim rokiem obrotowym i (ii) liczby 39, lecz nie wiecej niz
4.500 Warrantow w catym okresie trwania Programu Motywacyjnego;

3.2.2 Pan Dariusz Pachla bedzie miat prawo objg¢ Warranty w liczbie réwnej iloczynowi: (i)
procentowego wzrostu zysku netto Grupy Kapitatowej LPP SA pomiedzy Rokiem Obrotowym Programu,
za ktory przyznawane sg Warranty a poprzednim rokiem obrotowym i (ii) liczby 26, lecz nie wiecej niz
3.000 Warrantow w catym okresie trwania Programu Motywacyjnego;

3.2.3 Pan Jacek Kujawa bedzie miat prawo objg¢ Warranty w liczbie rownej iloczynowi: (i) procentowego
wzrostu zysku netto Grupy Kapitatowej LPP SA pomiedzy Rokiem Obrotowym Programu, za ktory
przyznawane sg Warranty a poprzednim rokiem obrotowym i (ii) liczby 26, lecz nie wiecej niz 3.000
Warrantéw w catym okresie trwania Programu Motywacyjnego;

3.2.4 Pan Stawomir toboda bedzie miat prawo objg¢é Warranty w liczbie réwnej iloczynowi: (i)
procentowego wzrostu zysku netto Grupy Kapitatowej LPP SA pomiedzy Rokiem Obrotowym Programu,
za ktory przyznawane sg Warranty a poprzednim rokiem obrotowym i (ii) liczby 26, lecz nie wiecej niz
3.000 Warrantéw w catym okresie trwania Programu Motywacyjnego;

3.2.5 Pan Piotr Dyka bedzie miat prawo objaé Warranty w liczbie réwnej A) iloczynowi: (i) procentowego
wzrostu zysku netto Grupy Kapitatowej LPP SA pomiedzy Rokiem Obrotowym Programu, za ktory
przyznawane sg Warranty a poprzednim rokiem obrotowym i (ii) liczby 10, oraz B) dodatkowej liczby
Warrantéw, w ilosci okreslonej przez Rade Nadzorczg w zalezno$ci od wynikdéw uzyskanych przez
kanaty dystrybucji nadzorowane przez Pana Piotra Dyke w danym Roku Obrotowym; z tym
zastrzezeniem, Ze tgczna liczba Warrantéw przyznana Panu Piotrowi Dyka w catym okresie trwania
Programu Motywacyjnego nie moze by¢ wyzsza niz 3.900;

3.2.6 Pan Hubert Komorowski bedzie miat prawo objg¢ Warranty w liczbie réwnej

A) iloczynowi: procentowego wzrostu zysku netto Grupy Kapitatowej LPP SA pomiedzy Rokiem
Obrotowym Programu, za ktory przyznawane sg Warranty a poprzednim rokiem obrotowym i (ii) liczby
10, oraz

B) dodatkowej liczby Warrantéw, w ilosci okreslonej przez Rade Nadzorczg w zaleznosci od wynikéw

uzyskanych przez kanaty dystrybucji nadzorowane przez Pana Huberta Komorowskiego w danym Roku



Obrotowym; z tym zastrzezeniem, ze tgczna liczba Warrantéw przyznana Panu Hubertowi
Komorowskiemu w catym okresie trwania Programu Motywacyjnego nie moze by¢ wyzsza niz 3.900;
3.3 Niezaleznie od postanowien pkt 3.2.5 oraz pkt 3.2.6 powyzej, w kazdym roku realizacji Programu
Motywacyjnego Pan Piotr Dyka i Pan Hubert Komorowski nie mogg otrzymac¢ Warrantéw: (i) w liczbie
wiekszej niz 140 % liczby Warrantéw jakie otrzymajg Pan Dariusz Pachla lub Pan Jacek Kujawa lub
Pan Stawomir toboda (ii) w liczbie mniejszej niz 60 % liczby Warrantéw jakie otrzymajg Pan Dariusz
Pachla lub Pan Jacek Kujawa lub Pan Stawomir £oboda, przy czym w wypadku powstania ewentualnej
réznicy pomiedzy liczbg warrantéw otrzymanych przez wskazane wyzej osoby pod uwage bedzie brana
najwyzsza liczba objetych warrantow.

3.4 Warunkiem przyznania Warrantow Uczestnikowi Programu jest pozostawanie przez Uczestnika
Programu w Stosunku Stuzbowym na dzien 31 grudnia Roku Obrotowego Programu, za ktéry majg by¢
przyznane Warranty.

3.5 Uczestnicy Programu spetniajgcy okreslone w niniejszym Programie Motywacyjnym warunki do
objecia Warrantow za dany Rok Obrotowy Programu bedg mieli prawo naby¢é Warranty, w liczbie
obliczonej zgodnie z postanowieniami pkt 3.2 powyzej, w terminie jednego miesigca od dnia
opublikowania przez Spétke, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami prawa, sprawozdan

finansowych Spoiki dotyczacych Roku Obrotowego Programu, za ktéry majg by¢ przyznane Warranty.

4. WARRANTY SUBSKRYPCYJNE

4.1. Po zakonczeniu Roku Obrotowego Programu Rada Nadzorcza podejmie, w terminie do 1 tygodnia
od dnia ogtoszenia przez Spotke, zgodnie z obowigzujgcymi w tym zakresie przepisami, sprawozdan
finansowych Spétki dotyczgcych Roku Obrotowego Programu, za ktéry majg by¢ przyznane Warranty,
uchwate w przedmiocie okreslenia liczby Warrantéw naleznych Panu Piotrowi Dyka, zgodnie z trescig
pkt 3.2.5 powyzej oraz naleznych Panu Hubertowi Komorowskiemu, zgodnie z treécig pkt 3.2.6 oraz w
sprawie spetnienia warunkéw przyznania Uprawnienia dla kazdego Uczestnika Programu.

4.2. Spotka ztozy kazdemu z Uprawnionych oferte nieodptatnego nabycia Warrantoéw Subskrypcyjnych
w iloci wynikajacej z pkt 3.2 oraz uchwaty Rady Nadzorczej o ktérej mowa w pkt 4.1. powyze;.

4.3. Oferta nie bedzie miata charakteru publicznego proponowania nabycia papieréw wartosciowych i
nie bedzie stanowita oferty publicznej w rozumieniu przepisoéw art. 3 ust. 1 i 3 ustawy z dnia 29 lipca
2005 r. o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow finansowych do zorganizowanego
systemu obrotu oraz o spétkach publicznych (tekst jedn.: Dz. U. z 2009 r. Nr 185, poz. 1429).

4.4. Uprawnieni bedg mogli przyjg¢ oferte, o ktérej mowa w Artykule 4.2, poprzez ztozenie stosownego
oswiadczenia w formie pisemne;j.

4.5. Wraz z o$wiadczeniem o przyjeciu oferty nieodptatnego nabycia Warrantéw Subskrypcyjnych,
kazdy Uprawniony ziozy Spodice oferte nieodptatnego zbycia na rzecz Spétki Warrantéw
Subskrypcyjnych w sytuacji spetnienia sie ktérejkolwiek z przestanek utraty Uprawnienia okreslonych w
Artykule 5.1.

4.6. Wraz z przyjeciem oferty nieodptatnego nabycia Warrantéw Subskrypcyjnych kazdy Uprawniony z

tozy je do depozytu prowadzonego przez Spotke.



4.7. Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane w formie materialnej (dokumentéw lub odcinkow
zbiorowych).

4.8. Jeden Warrant Subskrypcyjny uprawnia¢ bedzie do objecia jednej Akciji.

4.9. Warranty Subskrypcyjne bedg niezbywalne na rzecz oséb trzecich (tj. bedg mogty by¢ zbyte na
rzecz Spoéiki), beda podlegac dziedziczeniu oraz nie bedg podlega¢ zamianie na warranty subskrypcyjne
na okaziciela.

4.10. Warranty Subskrypcyjne bedg emitowane przez Zarzad na podstawie uchwat podjetych przez
Zarzad i Rade Nadzorczag zgodnie z Artykutem 4.1. powyzej w iloSci i transzach okre$lonych w tych

uchwatach.

5. UTRATA UPRAWNIENIA

5.1. Uprawnienie wygasa w przypadku, gdy pomiedzy dniem objecia Warrantow a okreslonym w pkt 6.1
ponizej poczgtkowym dniem uprawniajgcym Uczestnikéw Programu do dnia objecia Akcji Uprawniony
rozwigze Stosunek Stuzbowy.

5.2. W wypadku, o ktdrym mowa w pkt 5.1 powyzej, fakt wygasniecia Uprawnienia stwierdza Rada
Nadzorcza w formie uchwaty.

5.3. Spotka nabywa nieodpfatnie Warranty Subskrypcyjne wyemitowane i wydane Uprawnionemu w
przypadku wygasniecia Uprawnienia.

5.4. Rada Nadzorcza jest uprawniona do podjecia uznaniowej decyzji o niewykonywaniu prawa nabycia
przez Spotke Warrantéw Subskrypcyjnych od Uprawnionego pomimo wygasniecia Uprawnienia, w
szczegodlnosci gdy spetnienie sie przestanek okreslonych w Artykule 5.1 zostanie spowodowane
niezalezng od Uprawnionego przyczyng losowa.

5.5. Przyczyna losowa, o ktérej mowa w Artykule 5.4 jest w szczegodlnosci:

(a) $mier¢ matzonka, zstepnych, wstepnych lub oséb pozostajgcych w stosunku przysposobienia,

(b) dtugotrwata ciezka choroba albo niezdolno$¢ do pracy w wyniku wypadku Uprawnionego,

(c) znaczne pogorszenie sytuacji majgtkowej Uprawnionego,

(d) inne zdarzenia powodujgce potrzebe wsparcia finansowego Uprawnionego.

6. OBJECIE AKCJI

6.1 Uprawnieni, posiadajgcy Warranty Subskrypcyjne, pod warunkiem niewystgpienia zdarzen
powodujgcych utrate Uprawnienia okreslonych w Artykule 5.1, bedg mogli objg¢é Akcje w ilosci
wynikajgcej z posiadanych Warrantéw Subskrypcyjnych w zamian za cene emisyjng 2.000 ztotych, ktéra
to cena stanowi zaokraglong do petnych stu ztotych wartos¢ sredniej dziennej ceny zamkniecia akcji
LPP SA z notowan na GPW z okresu 1 wrzesnia 2010 - 31 marca 2011 roku, w terminie okreslonym w
ofercie objecia Warrantéw Subskrypcyjnych, przy czym termin ten zostanie okreslony jako okres od dnia
1 stycznia drugiego roku nastepujgcego po roku, w ktérym Osoba Uprawniona objeta Warranty danej
serii do 31 grudnia pigtego roku nastepujgcego po roku, w ktéorym Osoba Uprawniona objeta Warranty
danej serii, jednakze nie pézniej niz do 31 grudnia 2020 roku.

6.2 W wypadku gdy Uczestnik Programu ztozy wniosek o objecie Akcji w zamian za nabyte Warranty,



Spotka powinna przeprowadzi¢ wszystkie czynnosci konieczne do objecia Akcji przez takiego
Uczestnika Programu w terminie jednego miesigca od dnia otrzymania wniosku o objecie AKciji.

6.3 Cena emisyjna Akcji wynosi 2.000 zt. (dwa tysigce ztotych), co stanowi zaokraglong do petnych stu
ztotych warto$¢ sredniej dziennej ceny zamkniecia akcji LPP SA z notowan na GPW z okresu 1 wrzesnia
2010-31 marca 2011 roku,

6.4 Akcje bedg obejmowane wytgcznie za wkiady pieniezne.

6.5 Zarzad okresli termin wptat na Akcje odrebnie w stosunku do kazdej transzy Akcji emitowanych w
ramach niniejszego Programu.

6.6 Akcje bedg obejmowane w trybie okreslonym w art. 451 Kodeksu spoétek handlowych, tj. w drodze
pisemnych o$wiadczen skladanych na formularzach przygotowanych przez Spétke.

6.7 Wraz z objeciem Akcji Uprawniony ztozy oswiadczenie i upowazni Zarzagd do ztozenia Akcji do
depozytu papieréw wartosciowych prowadzonego przez Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA
w Warszawie oraz do podjecia wszelkich czynnosci niezbednych do dopuszczenia i wprowadzenia AKciji
do obrotu na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie i ich dematerializacji, jak tez powierzenia
czynnosci w tym zakresie wybranej przez Zarzad firmie inwestycyjnej.

6.8 Akcje uczestniczy¢ beda w dywidendzie wedtug nastepujgcych zasad:

(a) w przypadku wydania Akcji w okresie pomiedzy poczatkiem roku obrotowego a dniem dywidendy,
o ktéorym mowa w przepisie art 348 § 2 Kodeksu spotek handlowych, wigcznie - uczestniczg one w zysku
osiggnietym od pierwszego dnia roku obrotowego poprzedzajgcego rok, w ktérym je wydano,

( b) w przypadku wydania Akcji w okresie po dniu dywidendy, o ktérym mowa w art 348 § 2 Kodeksu
spoétek handlowych, do konca roku obrotowego - uczestniczg one w zysku osiggnietym poczawszy od
pierwszego dnia roku obrotowego, w ktéorym zostaty wydane. - przy czym jezeli Akcje zostang
zdematerializowane to pod pojeciem ,wydanie akcji" rozumie sie zapisanie Akcji na rachunku papieréw

wartosciowych Akcjonariusza.

7. POSTANOWIENIA KONCOWE

Uchwata wchodzi w zycie z dniem podjecia

Szacowany koszt programu, ktéry znajdzie odzwierciedlenie w wynikach w latach 2011-2014 to ok. 15,8
min PLN



