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LPP Spétka Akcyjna

1 Informacje o Spoéice

LPP Spolka Akeyjna (Spotka) zostala utworzona w dniu 7 grudnia 1989 roku. Spolka zostala
powolana na czas nieokreslony. Siedziba Spolki znajduje si¢ w Gdarisku, przy ul. Lakowej 39/44.

Zasadniczym przedmiotem dziatalnosci Spétki sa:

— sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia,

— sprzedaz detaliczna odziezy.

Spotka zostala wpisana w dniu 14 lutego 2001 roku do rejestru przedsigbiorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdafisk — Péinoc w Gdansku,
VII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000000778.

Spotka posiada numer NIP 5831014898 oraz symbol REGON 190852164.

Kapital podstawowy Spotki na dzies koficzacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2016 roku,
wynosil 3 679 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dziei wynosil 2 093 tysigce zlotych.

Zgodnie z nota 13.10 informacji dodatkowych na dziefi 31 grudnia 2016 roku struktura wlasnosci
kapitalu podstawowego Spotki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji glosow akcji podstawowym
Marek Piechocki 175 497 875493 350 994 9,5%
Jerzy Lubianiec 174 999 874 995 349 998 9,5%
Forum TFI SA 200 730 200 738 401 460 11,0%
Akcje wtasne 18 978 0 37 956 1,0%
Pozostali akcjonariusze 1269 087 1269 087 2538174 69,0%
Razem 1839 291 3220 313 3678 582 100,0%

Akcje imienne nalezace do Pana Marka Piechockiego i Pana Jerzego Lubiatica w ilo$ci 350 000
sztuk sa uprzywilejowane co do prawa glosu na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy. Kazda
akcja imienna daje prawo do 5 gloséw.

Zgodnie z informacjami otrzymanymi od Spotki, w okresie od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia
2016 roku oraz po dniu bilansowym, do dnia podpisania sprawozdania finansowego, wystapily
nastepujace zmiany wiascicieli Spotki posiadajacych co najmniej 5% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy:

— w dniu 14 wrzesnia 2016 roku Zarzad Spotki podjal uchwale w sprawie dookreslenia
wysokosci kapitalu zakladowego w wyniku zamiany warrantéw subskrypcyjnych serii A na
akcje serii L. Kapital zakladowy Spotki ulegl podwyzszeniu z kwoty 3 670 414 zlotych o
kwote 8 168 zlotych do kwoty 3 678 582 zlotych w drodze emisji 4 084 akcji zwyklych na
okaziciela serii L. o warto$ci nominalnej 2 zlote. Emisja Akcji Serii L nastapila w wykonaniu
prawa posiadacza Warrantoéw Subskrypcyjnych do objecia Akcji Serii L w drodze zamiany
Warrantow Subskrypcyjnych na Akgji Serii L. Akgje setii L zostaly objete przez FinCrea 2
Fundusz Inwestycyjny Zamkniety Aktywéw Niepublicznych zarzadzany przez FinCrea TFI
SA

>
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— w dniu 27 grudnia 2017 roku FORUM 64 Fundusz Inwestycyjny Zamkniety zarzadzany przez
FORUM TFI SA nabyt od swojego podmiotu zaleznego, tj. Hoja SCSp z siedzibg w
Luksemburgu 51 338 akji zdematerializowanych oraz 1 akcje imienna, czyli lacznie 51 339
akcji w kapitale zakladowym Spétki,

— w dniu 21 grudnia 2017 roku FORUM 65 Fundusz Inwestycyjny Zamknigty zarzadzany przez
FORUM TFI SA nabyl od swojego podmiotu zaleznego, tj. Quarter SCSp z siedzibg w
Luksemburgu 143 710 akcji zdematerializowanych oraz 1 akcje imienna, czyli facznie 143 711
akcji w kapitale zakladowym Spélki.

Spotka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitalowej LPP Spotka Akcyjna. Jednostki powiazane
ze Spolka to:

— LPP Retail Sp. z o.0., Gdansk, Polska,

— DP&SL Sp. z o.0., Gdanisk, Polska,

— IL&DL Sp. z o.0., Gdanisk, Polska,

— Amur Sp. z o.0., Gdarisk, Polska,

— LPP Estonia OU, Talin, Estonia,

— LPP Czech Republic s.r.0., Praga, Czechy,

— LPP Hungary Kft, Budapeszt, Wegty,

— LPP Latvia Ltd, Ryga, Lotwa,

— LPP Lithuania UAB, Wilno, Litwa,

— LPP Ukraina AT, Przemyslany, Ukraina,

— RE Trading OOO, Moskwa, Rosja,

— LPP Romania Fashion SRL, Bukareszt, Rumunia,

— LPP Bulgaria Ltd., Sofia, Bulgaria,

— LPP Slovakia S.R.O, Bariska Bystrzyca, Slowacja,

— LPP Fashion Bulgaria Ltd., Sofia, Bulgaria,

— Gothals Limited, Nikozja, Cypr,

— LPP Croatia D.O.O. , Zagrzeb, Chorwacja,

— Reserved GMBH, Hamburg, Niemcy,

— IPMS Management Services FZE, Ras Al. Khaimah, Zjednoczone Emiraty Arabskie,

— LPP Reserved UK Ltd., Altrincham, Wielka Brytania,

— LLC Re Development, Moskwa, Rosja,

— LLC Re Street, Moskwa, Rosja,

— LPP Reserved doo Beograd, Belgrad, Serbia.

W sklad Zarzadu Spétki na dzied 6 kwietnia 2017 roku (dziefi podpisania sprawozdania
finansowego) wchodzili:

— Marek Piechocki — Prezes Zarzadu,

— Przemyslaw Lutkiewicz — Wiceprezes Zarzadu,

— Slawomir F.oboda — Wiceprezes Zarzadu,

— Jacek Kujawa — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2016 roku do 6 kwietnia 2017 roku (data wydania niniejszego raportu)
mialy miejsce nastepujace zmiany w skladzie Zarzadu Spotki:

— wdniu 17 marca 2016 roku Pan Piotr Dyka zlozy! rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu,
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— w dniu 6 wrzesnia 2016 roku Pan Hubert Komorowski zlozyl rezygnacje z petnienia funkcji
Wiceprezesa Zarzadu.

2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia sp. k., w imieniu ktérej dzialal biegly rewident Jan Letkwiecz, nr ewidencyjny
9530. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wyrazil opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 17 czerwca 2016 roku.
Akcjonariusze Spoltki podjeli uchwale, ze zysk netto za 2015 rok w kwocie 344 347 tysiecy zlotych
zostanie przeznaczony na:

— dywidendy dla akcjonariuszy 59 935 tysigcy zlotych,
— kapital zapasowy 276 912 tysiecy zlotych,
— kapital rezerwowy 7 500 tysiecy zlotych.

Sprawozdanie finansowe Spétki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2015 roku (poprzedni
rok obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem
z dzialalnosci Spélki zostaly zlozone w dniu 15 grudnia 2016 roku w Krajowym Rejestrze
Sadowym.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Polska Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych, wpisanym pod numerem 4055 na liste Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw

w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spotki kierowal biegly rewident Jan Letkiewicz, nr ewidencyjny 9530.

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana w dniu
13 grudnia 2016 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku przez Rade Nadzorcza. Badanie tego sprawozdania
finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 13 grudnia 2016 roku

z Zarzadem Spolki.

4 Zakres i termin badania
Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku rzetelnie i jasno przekazuje sytuacje

majatkows 1 finansows, jak tez wynik finansowy Spétki zgodnie z Mi¢dzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwiazanymi
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z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzesi Komisji Europejskiej i przyjetymi
zasadami (polityka) rachunkowosci.

Badanie polegalo na przeprowadzeniu procedur shuzacych uzyskaniu dowodéw badania kwot

i ujawnieni w sprawozdaniu finansowym. Dobér procedur badania zalezy od osadu bieglego
rewidenta, w tym od oceny ryzyka istotnego znieksztalcenia sprawozdania finansowego
spowodowanego oszustwem lub bledem. Dokonujac oceny tego ryzyka biegly rewident bierze pod
uwage dzialanie kontroli wewnetrznej w zakresie dotyczacym sporzadzania i rzetelnej prezentacji
przez jednostke sprawozdania finansowego, w celu zaprojektowania odpowiednich w danych
okolicznosciach procedur badania, nie za$ wyrazenia opinii na temat skutecznosci kontroli
wewngtrznej jednostki. Badanie obejmuje takze oceng odpowiedniosci przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci, racjonalnosci ustalonych przez Zarzad Spolki wartosci szacunkowych, jak réwniez
oceng ogolnej prezentacji sprawozdania finansowego.

W badaniu poszczegdlnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy
si¢ testami 1 prébami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testow i préb
whioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytutu podatkow, w zwiazku
z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjaénienie zdarzen, ktore moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powolane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly rowniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spotki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2016 roku
przeprowadzilismy od 7 listopada 2016 roku do 6 kwietnia 2017 roku, w tym w siedzibie Sp6tki od
7 listopada 2016 roku do 10 listopada 2016 roku oraz od 6 lutego 2017 roku do 10 lutego 2017
roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Polska Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, sie¢, do ktérej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spélki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku poz. 1000 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oSwiadczenia otrzymane

Zarzad Spoltki przekazal nam datowane na 6 kwietnia 2017 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci i prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomigdzy dniem bilansowym a dniem zakoficzenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansowa i majatkowsa Spé6lki i wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spélki potwierdzil swoja odpowiedzialno$é za podpisane
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sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, Ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam
wyjasnienia niezbedne do wyrazenia opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

7 System rachunkowosci

Ksiggi rachunkowe Spétki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego ,,Zintegrowany
System Zarzadzania Przedsiebiorstwem AWEK?” w siedzibie Spolki. Spotka posiada aktualng
dokumentacje, o ktérej mowa w art. 10 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(tekst jednolity: Dz. U. z 2016 roku, poz. 1047 z pézniejszymi zmianami) (Ustawa o
rachunkowosci), w tym réwniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym zdaniem, ujawniona we
wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady) rachunkowosci Spotki jest
dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.

Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2015 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2016 roku.

Nasze badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
1 informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapiséw ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem
finansowym,

metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdati finansowych.

8 Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
AKTYWA TRWALE 2 095 664 1865472 1522777
Rzeczowe aktywa trwate 800 010 834 894 680 631
Aktywa niematerialne 40 541 34 274 25 368
Wartos$¢ firmy 179618 179618 179618
Inwestycje w jednostkach zaleznych 979 950 707 547 538 065
Naleznosci i pozyczki 1666 1650 1579
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 91 890 106 972 96 895
Rozliczenia miedzyokresowe 1989 517 621
AKTYWA OBROTOWE 1398 305 1 555 353 1265419
Zapasy 832 586 954 211 712 315
Naleznosci z tytutu dostaw 294 500 417 435 466 834
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 73 579 35750 -
Pozostate naleznosci 19677 17 344 18 052
Pozyczki 82 112 151
Rozliczenia migdzyokresowe 20 439 16 990 13 886
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 157 442 113 511 70 991
AKTYWA RAZEM: 3493 969 3420825 2788 196
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PASYWA (w tys. zf) 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
KAPITAL WELASNY 2092 846 1 856 386 1567 653
ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 244 476 317 752 208 054
Kredyty bankowe i pozyczki 195 033 284 253 204 461
Zobowigzania z tytutu $wiadczer pracowniczych 2222 1790 1504
gg(t:'?c\;\gzaaen; z tytutu odroczonego podatku 5 005 5329 2089
Rozliczenia migdzyokresowe 45171 26 380 -
Inne zobowigzania dtugoterminowe 45 - -
ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 1156 647 1246 687 1012 489
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

zobowigzania 792 684 654 814 572 153
Kredyty bankowe i pozyczki 315111 560 661 377 988
Pozostate rezerwy 17 911 8 642 11 196
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodowego - - 35072
Fundusze specjalne 0 227 34
Rozliczenia miedzyokresowe 30 941 22 343 16 046
PASYWA RAZEM: 3493 969 3420 825 2788196
9 Sprawozdanie z wyniku i pozostatych catkowitych dochodéw

(w tys. zt) 2016 2015 2014
Przychody ze sprzedazy 4740 877 4 335753 4 000 397
Koszt wiasny sprzedazy 2971 505 2522715 2073 351
Zysk/Strata brutto na sprzedazy 1769 372 1813 038 1927 046
Pozostate przychody operacyjne 45759 51 054 111 812
Koszty sprzedazy 1407 953 1246 433 1181702
Koszty ogéine 338 226 293 725 272 478
Pozostate koszty operacyjne 63 290 75 479 107 289
Zysk (strata) na dziatalno$ci operacyjnej 5662 248 455 477 389
Przychody finansowe 366 333 296 415 225771
Koszty finansowe 74 361 162 962 391 436
Zysk (strata) brutto 297 634 381 908 311724
Podatek dochodowy 17 563 37 561 27 828
Zysk (strata) netto 280 071 344 347 283 896
Pozostate dochody catkowite - - -
Catkowite dochody ogétem 280 071 344 347 283 896
10 Informacje o niektérych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow sprawozdania z sytuacji finansowej Spotki jest przedstawiona
w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia

2016 roku.

Inwentaryzacj¢ aktywow Spotki, w tym zapasow, przeprowadzono zgodnie z wymogami Ustawy
o rachunkowosci. Roznice pomigdzy stanami tych aktywow wynikajacymi z ksiag rachunkowych,
a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji, zostaly wyjasnione i rozliczone w ksiggach

rachunkowych 2016 roku.
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Przychody 1 zwigzane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem

zasady memortialu wspolmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2014, 2015 i 2016,

charakteryzujace sytuacje finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczyli§my na

podstawie danych zawartych w sprawozdaniach finansowych Spétki za lata zakoficzone 31 grudnia
2016 roku 1 31 grudnia 2015 roku.

Wartos¢ wskaznika

Formuta

Wskaznik obliczeniowa 2016 2015** 2014*
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 4740877 4335753 4000397
wynik finansowy netto
(tys. zh) 280 071 344 347 283 897
kapitaty wiasne
(tys. zt) 2092846 1856387 1567654
suma aktywow
(tys. zt) 3494483 3420825 2788197
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 8,0% 10,1% 10,2%
rentownos$¢ kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wtasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 15,1% 22,0% 33,0%
rentownos$c¢ sprzedazy zysk netto ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy 0,5% 6,3% 11,8%

aktywa obrotowe ogétem / zobowigzania
wskaznik ptynnosci | krétkoterminowe 1,3 1.3 1,3

$rodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik ptynnosci llI krétkoterminowe 0,1 0,1 0,1
szybkos$¢ obrotu naleznosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug* x 365
(w dniach) dni / przychody ze sprzedazy 23 37 45
zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

okres sptaty zobowigzan oraz pozostate x 365 dni /koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 86 82 87
szybkos$¢ obrotu zapaséw zapasy x 365 dni / koszt wiasny
(w dniach) sprzedazy 102 138 125
trwatos$¢ struktury (kapitaty wiasne + zobowigzania
finansowania dtugoterminowe) / suma pasywoéw 66,9% 63,6% 63,7%
obcigzenie majatku (pasywa ogoétem — kapitaty wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogétem 40,1% 45,7% 43,8%
Wskazniki inflacji:
Srednioroczny (%) -0,6 -0,9 0,0
od grudnia do grudnia (%) 0,8 -0,5 -1,0

* przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace
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12 Kontynuowanie dziatalnosci gospodarczej

W nocie 6 informacji dodatkowych do zbadanego sprawozdania finansowego Spotki za rok
zakonczony 31 grudnia 2016 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie
krotszy niz 12 miesiecy od dnia 31 grudnia 2016 roku i ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace
na zagrozenie kontynuowania dzialalnosci przez Spétke.

W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia okolicznosci, ktore moglyby powodowa¢
nasze przekonanie, ze Spélka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co najmniej

12 miesigcy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2016 roku w efekcie zamierzonego
lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej dzialalnosci.

13 Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace

Informacje dodatkowe o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoticzony 31 grudnia 2016 roku zostaly
sporzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami
Rachunkowosci, Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi
z nimi interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej.

14 Sprawozdanie z dziatalnos$ci Spoétki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spétki za rok obrotowy zakonczony
31 grudnia 2016 roku. Naszym zdaniem informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci
uwzgledniajgq postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego pafistwem
czlonkowskim (tekst jednolity: Dz. U. z 2014 roku, poz. 133) i sa zgodne z informacjami
zawartymi w zalaczonym sprawozdaniu finansowym. Ponadto, w §wietle wiedzy o Spolce i jej
otoczeniu uzyskanej podczas badania sprawozdania finansowego, nie stwierdzilismy istotnych
znieksztalcen w sprawozdaniu z dzialalno$ci.

Naszym zdaniem w oswiadczeniu o stosowaniu zasad ladu korporacyjnego, stanowigcym
wyodrebniona czes¢ sprawozdania z dzialalnosci, Spotka zawarla informacje wymagane zgodnie z
zakresem okreslonym w przepisach wykonawczych wydanych na podstawie art. 60 ust. 2 ustawy z
dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentow
finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spélkach publicznych (tekst jednolity:
Dz. U. z 2016 roku, poz. 1639). Informacje te sa zgodne z majacymi zastosowanie przepisami oraz
z informacjami zawartymi w sprawozdaniu finansowym.
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15 Przestrzeganie przepiséw prawa
W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza

wiedza Spotka przestrzegala wszelkich przepiséw prawa, ktorych naruszenie mogloby w spos6b
istotny wplynac na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy rapott zawiera 10 stron.

y Rewident nr 9530

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu

Grant Thornton Polska Spélka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,

Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 4055

Poznan, 6 kwietnia 2017 roku.
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