USTALENIE WARTOSCI MAJATKU
SPOLKI

GOTHALS LIMITED (SPOEKA
PRZEJMOWANA)

NA DZIEN 31 LIPCA 2019 R.

Niniejszy dokument obejmujacy ustalenie
wartosci majatku spotki pod firmg Gothals
Limited (,Spotka Przejmowana”)
sporzadzony zgodnie z postanowieniami art. 492
§ 1 pkt 1 w zw. z art. 516! Kodeksu spélek

odpowiednimi

zostat

handlowych
postanowieniami cypryjskiego Prawa Spolek,
Rozdzial 113, w zwiazku z planowanym
transgranicznym Spotki
Przejmowanej ze spotka pod firmg LPP spéika
akcyjna, spétka utworzong i dzialajagca na
podstawie prawa polskiego, z siedzibg w
Gdansku pod adresem: ul. Lakowa 39/44, 80-769
Gdansk, Polska, wpisang do Rejestru
Przedsigbiorcow prowadzonego przez Sad
Rejonowy Gdansk-Pélnoc w Gdansku VII
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego za numerem KRS 0000000778, NIP
583-10-14-898, REGON 190852164, Kkapitat
zakladowy 3 704 846 zt (wptacony w catosci)
(dalej ,,Spotka Przejmujaca™).

oraz

polgczeniem

Rodzaj polaczenia

Polaczenie transgraniczne Spotki Przejmowanej
ze Spotka Przejmujaca nastgpi w drodze
Spotki
przeprowadzenia likwidacji oraz przeniesienie
calego majatku oraz wszystkich zobowigzan
Spotki Przejmowanej na Spotke Przejmujacyg. Z
uwagi na fakt, iz Spolka Przejmujgca jest
jedynym wspdlnikiem Spétki Przejmowanej
polaczenie  transgraniczne
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spoitki

rozwigzania Przejmowanej  bez

nastagpi  bez

Przejmujacej.

Zasady okreslenia wartosci majatku Spoélki
Przejmowanej

VALUATION OF THE ASSETS OF

GOTHALS LIMITED (SPOLKA
PRZEJMOWANA)

AS AT 31* of JULY 2019

This document containing the valuation of the
assets of Gothals Limited (,,Target Company”)
has been drafted pursuant to regulations of
Article 492 § 1 point 1 in relation to Article 516!
of Polish Commercial Companies Code and
according to relevant regulations of Cyprus
Companies Law Chapter 113, for the purpose of
intended cross-border merger of Target Company
with LPP Spétka Akcyjna (LPP joint stock
company), the company duly organised and
existing under the laws of Poland, having its
registered office in Gdansk at Lakowa Street
39/44, 80-769 Gdansk, Poland, entered into the
Enterprise Register held by the District Court
Gdansk- North in Gdansk VII Commercial
Division of the National Court Register under
KRS  number 0000237657, NIP (tax
identification number) 583-10-14-898, REGON
(statistical number) 190852164, share capital 3
704 846 PLN (fully paid up) (hereinafter:
»~Acquiring Company™).

Type of Merger

The cross-border merger of the Target Company
with the Acquiring Company will be executed by
way of dissolving the Target Company without
going into liquidation and by transferring all of
the assets and liabilities of the Target Company
to the Acquiring Company. Due to the fact that
the Acquiring Company is the sole owner of
shares in the Target Company, the cross- border
merger is being proceeded without increasing of
the share capital of the Acquiring Company.

The rules of valuation of assets of the Target
Company




Wartos¢ majatku Spotki Przejmowanej ustalono
zgodnie z obowigzujacymi i akceptowanymi
metodami finansowej w
oparciu o dane wynikajace z bilansu Spétki
Przejmowanej sporzadzonego na dzien 31 lipca
2019 r. Zastosowane zasady wyceny aktywow i
pasywow  dla okreslenia
ksiggowego oraz przygotowania bilansu Spétki
Przejmowanej zostaly opisane w odrebnym
»O$wiadczeniu o stanie ksiegowym Spétki
Przejmowanej”.

sprawozdawczosci

potrzeb stanu

Wartos¢ Spétki Przejmowanej

Na podstawie sporzadzonego bilansu warto$¢
aktywow netto Spotki Przejmowanej okreslono
Jjako roznicg aktywow i zobowigzan na dzien 31
lipca 2019 r. na kwote:

The value of assets of the Target Company has
been established in accordance to valid and
accepted methods of financial reporting on the
basis of data resulting from the balance sheet of
the Target Company prepared as at 315 of July
2019. The methods used for valuation of assets
and liabilities for the purpose of determining the
state of accounting and the preparation of the
balance sheet of the Target Company have been
described in a separate document "Statement of
book value of the Target Company".

The value of the Target Company

On the basis of the balance sheet net assets value
of the Target Company has been determined as
the difference of the assets and liabilities as at 31
of July 2019 in the amount of:

Wartosé aktywow netto: 4522072 728 zt

Net assets value: 4522 072 728 PLN

Aktywa: 4556 533 073 zt Assets: 4556 533 073 PLN
Zobowigzania: 34 460345 # Liabilities: 34 460 345 PLN
Reasumujac wartosé majatku Spoiki | To sum up, the value of the assets of the Target

Przejmowanej ustalona jako warto$¢ aktywdw
netto na dzien 31 lipca 2019 r. wynosi 4 522 072
728 zl.

Uzasadnienie
majatku Spélki Przejmowane;j

sposobu ustalenia wartosci

Rada Spotki
wskazuje, iz potrzeby
transgranicznego jako warto$¢ majatku Spotki
Przejmowanej przyjeto kwote 4 522 072 728 zt.

Dyrektoréw Przejmowane;j

na polaczenia

Przyjeta metoda wyceny jest w naszej ocenie
wlasciwa, oparta o sporzadzonym w tym celu
bilans, i znajduje uzasadnienie w fakcie, iz
wszystkie udzialy w kapitale zakladowym
(catos¢ kapitalu) Spotki Przejmowane] posiada
Spotka Przejmujaca (jako jedyny wspdlnik).
Ustalenie wartosci majatku w oparciu o aktywa
netto Spotki Przejmowanej pozostanie bez
wplywu na Spétkg Przejmujacg, albowiem w

Company determined as the net assets value as at
31% of July 2019 equals to 4 522 072 728 PLN.

The grounds for the method of The Target
Company’s assets valuation

The Board of Directors of the Target Company
indicates that for the purpose of cross-border
merger the amount of 4 522 (072 728 PLN has
been adopted as the value of the assets of the
Target Company.

The adopted method of valuation is, in our
opinion, appropriate, based on the balance sheet
prepared for this purpose and is justified by the
fact that all shares in the share capital (total
capital) of the Target Company are owned by the
Acquiring Company (as the sole shareholder).
Determination of the value of assets based on the
net assets of the Target Company will not affect
the Acquiring Company, as in the pre-merger and




stanie przed polaczeniem, jak i po polaczeniu, | post-merger stage it exercises and will exercise a
sprawuje ona i bedzie sprawowal wylgezng | sole control over the net assets of the Target
kontrole nad  aktywami netto  Spotki | Company.
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