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O NAS

KIM JESTESMY

LPP to polskie, rodzinne przedsiebiorstwo zajmu-
jace sie projektowaniem, produkcja i dystrybucija
odziezy. Posiadamy prawie 30-letnie doswiadcze-
nie w branzy odziezowej. Nasza sie¢ sprzedazy
obejmuje catg Polske, kraje Europy Centralnej,
Wschodniej i Zachodniej, Batkany i Bliski Wschad.
Naszym klientom odwiedzajgcym salony stacjo-
narne oraz sklepy on-line oferujemy odziez, ak-
cesoria i obuwie pieciu naszych marek: Reserved,
Cropp, House, Mohito i Sinsay. Kazda z tych marek
posiada odmienng grupe docelowg oraz inny cha-
rakter.

Cho¢ dziatamy na 38 rynkach, w Polsce powstajg
koncepcje naszych marek oraz catos¢ naszych
kolekcji, tutaj tez zapadajg wszystkie strategiczne
decyzje. Sercem naszej organizacji jest lokalizacja
w Gdansku, gdzie zaczeta sie nasza historia. Posia-
damy tez biura w Krakowie, Warszawie, w Szang-
haju i Dhace.

Nasz zespodt liczy tacznie okoto 24 tysiecy oséb

w biurach oraz strukturach sprzedazy i dystrybuciji
w Polsce, krajach Europy i Azji. Otwartosé, réz-
norodnosé, odpowiedzialnos¢ za wspdlny roz-
waj, a takze wzajemny szacunek tworzg unikalng
kulture LPP.

JAK DZIALAMY JAKO GRUPA
KAPITALOWA

W sktad Grupy Kapitatowej LPP SA wchodzi spdét-
ka dominujgca z siedzibg w Polsce oraz 5 spotek
krajowych i 25 spotek zagranicznych.

Spoétki zagraniczne wchodzace w sktad Grupy sg
w wiekszosci podmiotami zajmujgcymi sie dystry-
bucja produktéw naszych marek poza granicami
Polski.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe GK, za
okres od 01 lutego 2020 do 31 lipca 2020 roku,
obejmuje wyniki jednostkowe LPP SA, wyniki
zagranicznych spoétek zaleznych i trzech polskich
spotek zaleznych (LPP Retail Sp. z 0.0. zajmujacej
sie obstuga salonéw na terenie Polski, Printable
Sp. z 0.0. zajmujgcej sie sprzedaza odziezy pro-
mocyjnej oraz LPP Logistics Sp. z 0.0. zajmujacej
sie logistyka). Ze wzgledu na nieistotnos¢ danych
konsolidacja nie obejmuje pozostatych dwdch
polskich spotek zaleznych (prowadzacych dziatal-
nos$¢ w zakresie wynajmu nieruchomosci w Polsce,
gdzie zlokalizowane sg sklepy naszych marek).

Struktura Grupy Kapitatowej LPP SA

25 zalezne
SpoOtki
zagraniczne

LPP
—

5 zalezne
SpoOtki
krajowe

L LPP SA

jednostka
dominujaca
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Spotki zalezne wchodzace w sktad naszej Grupy:

LPP Retail Sp. z o0.0. Gdansk, Polska 100%
DP&SL Sp. z o.0. Gdansk, Polska 100%
IL&DL Sp. z 0.0. Gdansk, Polska 100%
Printable Sp. z o.o. Gdansk, Polska 100%
LPP Logistics Sp. z o.0. Gdansk, Polska 100%
LPP Estonia OU Tallin, Estonia 100%
LPP Czech Republic s.r.o. Praga, Czechy 100%
LPP Hungary KFT Budapeszt, Wegry 100%
LPP Latvia Ltd Ryga, totwa 100%
LPP Lithuania UAB Wilno, Litwa 100%
LPP Ukraina AT Przemyslany, Ukraina 100%
RE Trading OOO Moskwa, Rosja 100%
LPP Romania Fashion SRL Bukareszt, Rumunia 100%
LPP Bulgaria EOOD Sofia, Butgaria 100%
LPP Slovakia s.r.o. Banska Bystrzyca, Stowacja 100%
LPP Fashion Bulgaria EOOD Sofia, Butgaria 100%
Gothals LTD Nikozja, Cypr 100%
LPP Croatia DOO Zagrzeb, Chorwacja 100%
LPP Deutschland GmbH Hamburg, Niemcy 100%
IPMS Management Services FZE Ras Al Khaimah, ZEA 100%
LPP Reserved UK Ltd Altrincham, UK 100%
LLC Re Development Moskwa, Rosja 100%
LPP Reserved doo Beograd Belgrad, Serbia 100%
P&L Marketing&Advertising Agency SAL Bejrut, Liban 97,32%
Reserved Fashion, Modne Znamke DOO Lublana, Stowenia 100%
LPP Kazakstan LLP Almaty, Kazachstan 100%
LPP BH DOO Banja Luka, Bosnia i Herce- 100%
gowina
OOO LPP BLR Minsk, Biatorus 100%
LPP Finland LTD Helsinki, Finlandia 100%
LPP Macedonia DOOEL Skopje, Macedonia 100%

zajmuje sie magazynowaniem towaru przeznaczo-
nego do odsprzedazy i ogdlnie pojeta logistyka.

W okresie sprawozdawczym sktad naszej Grupy
powiekszyt sie o spdtke LPP Logistics Sp. z o0.0.
z siedziba w Gdansku. Nowo utworzona spodtka
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NASI AKCJONARIUSZE

Akcje LPP sg notowane na Rynku Gtéwnym GPW
od 2001 roku i wchodza w sktad indeksdow kra-
jowych (WIG, WIG Poland, WIG20, WIG30, WIG
Odziez, WIG ESG) jak i zagranicznych (MSCI Po-
land Index, CECE Index, STOXX Europe 600, FTSE
Russell Index).

Cena akcji Spotki w dniu debiutu wynosita 48,00
PLN a najwyzsza wartosc¢ osiggneta w 2018 roku
na poziomie 10 170,00 PLN.

Spodtka posiada dwdch gtéwnych akcjonariuszy
majgcych 17% i 12% udziat w kapitale podstawo-

Fundacja Semper Simul* 319 208
Fundacja Sky** 226 338
Akcje wtasne*** 18 006
Pozostali akcjonariusze 1288 871
Razem 1852 423

wym oraz odpowiednio 32% i 29% udziat w gto-
sach na WZA. Pozostali akcjonariusze majg 70%
udziat w kapitale zaktadowym przy 40% udziale
w gtosach. Spdtka posiada tez 18 006 akcji wta-
snych.

Ponizsza tabela przedstawia akcjonariuszy posia-
dajacy na dzien przekazania raportu za | potro-
cze 2020/21 bezposrednio lub posrednio przez
podmioty zalezne co najmniej 5% ogdlnej liczby
gtoséw na WZA LPP. W okresie od przekaza-

nia poprzedniego raportu (raport za | kwartat
2020/21) nie miaty miejsca zmiany w strukturze
witasnosci znacznych pakietéw akcji LPP.

17.2% 1019 208 31,5% 638 416
12,2% 926 338 28,6% 452 676
1,0% 0 0,0% 36 012
69,6% 1288 871 39,9% 2577742
100,0% 3 234 417 100,0% 3704 846

*Fundacja Semper Simul - fundacja blisko zwigzana z Panem Markiem Piechockim (art.3 ust.1 pkt 26 lit. d MAR)
**Fundacja Sky - fundacja blisko zwigzana z Panem Jerzym Lubiaricem (art.3 ust.1 pkt 26 lit. d MAR i art.4 pkt 15 ustawy o ofercie publicznej)
*** 218 006 akcji LPP nie moze by¢ wykonywane prawo gtosu na WZA, gdyz sa to akcje wtasne LPP

NASZ ZARZAD | RADA NADZORCZA

NA DZIEN 31 LIPCA 2020 W SKLAD
ZARZADU LPP WCHODZILI:

Marek Piechocki - Prezes Zarzadu LPP

Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu LPP

- Przemystaw Lutkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
LPP

Stawomir toboda - Wiceprezes Zarzadu LPP

NA DZIEN 31 LIPCA 2020 W SKLAD RADY
NADZORCZEJ LPP WCHODZILI:

- Jerzy Lubianiec - Prezes Rady Nadzorczej LPP
- Wojciech Olejniczak - Zastepca Prezesa Rady
Nadzorczej LPP

Piotr Piechocki - cztonek Rady Nadzorczej LPP
Magdalena Sekuta - niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej LPP

Antoni Tyminski - niezalezny cztonek Rady Nad-
zorczej LPP

Mitosz Wisniewski - niezalezny cztonek Rady
Nadzorczej LPP

Trzech niezaleznych cztonkdw spetnia kryteria
niezaleznosci okreslone przez ustawe o biegtych
rewidentach, firmach audytorskich oraz nadzo-
rze publicznym z dnia 11 maja 2017 roku a takze
wymogi wskazane w Dobrych Praktykach Spdtek
Notowanych na GPW 2016.
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Ponizsza tabela przedstawia stan posiadania akcji
LPP przez osoby zarzadzajgce i nadzorujace na
dzien przekazania raportu za | pdtrocze 2020/21.
W okresie od przekazania poprzedniego raportu

Marek Piechocki - Prezes Zarzadu
Przemystaw Lutkiewicz - Wiceprezes Zarzadu
Jacek Kujawa - Wiceprezes Zarzadu
Stawomir toboda - Wiceprezes Zarzadu
Jerzy Lubianiec - Prezes Rady Nadzorczej*
Antoni Tyminski - Cztonek Rady Nadzorczej

*akcje posiadane posrednio poprzez podmiot zalezny

okresowego (raport za | kwartat 2020/21) nie mia-
ty miejsca zmiany w strukturze stanu posiadania
akcji Spotki przez osoby zarzadzajace i nadzoru-
jace.

342 342
220 220

373 373

312 312

226 338 926 338

1 1
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NASZE PORTFOLIO

Posiadamy piec¢ rozpoznawalnych marek:
Reserved, Mohito, Cropp, House i Sinsay. Kazda
z nich kierowana jest do innej grupy klientéw,
reprezentujgcych odmienny styl zycia, majacych
inny sposdéb na wyrazenie siebie i inne potrzeby.

Udziat procentowy sprzedazy poszczegdlnych marek w | pétroczu 2020/21

Pozostate
1,6%
Sinsay \\
21,4% \
Reserved
B 45,1%
Mohito
9,3%
House

10,7% L
Cropp

11,8%
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RESERVED

Reserved to nasza flagowa marka. Jej salony moz-
na znalez¢ réwniez w swiatowych stolicach mody:
Londynie, Berlinie czy Moskwie.

W tworzeniu kolekcji projektanci Reserved czerpia
inspiracje z wielokulturowosci wielkich metropolii
Europy i Ameryki, z wielkomiejskiej codzienno-

$ci Tokio czy Seulu, szukaja rowniez inspiracji na
wydarzeniach modowych i kulturalnych takich jak
targi Premier Vision w Paryzu czy biennale sztuki
w Wenecji.

Nasza oferta Reserved obejmuje zarédwno linie
damskie, jak i kolekcje meskie oraz dzieciece.

Co roku marka wprowadza na rynek kolekcje spe-
cjalne.

Tworzgc nowe kolekcje Reserved wiele wysitku
wktadamy w testowanie nowych rozwigzan z za-
kresu zrownowazonej mody. Kolekcje marki Re-
served tworzy m.in. linia Eco Aware dedykowana
odziezy przyjaznej srodowisku, przy projektowaniu
ktorej optymalizujemy zuzycie materiatdow i re-
dukcje odpaddw, poszukujemy zréwnowazonych
potsurowcow (w tym mozliwosé wykorzystania
organicznych barwnikdw w nadrukach).

W kampaniach promocyjnych Reserved moz-

na byto zobaczy¢ najwieksze gwiazdy z Polski

i zagranicy, prawdziwe ikony stylu np. Kate Moss,
Cindy Crawford, Kendall Jenner.

RESERVED

Podstawowe dane o marce, stan za | pétrocze
2020/21:

1998

www.reserved.com

Gdansk, Warszawa

1493 min PLN, spadek -26,2% r/r

442

24 rynki - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,

totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Kazachstan, Butgaria, Rumunia,
Chorwacja, Serbia, Stowenia,
Bosnia i Hercegowina, Niemcy,
Wielka Brytania, Finlandia, Egipt,
Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Kuwejt, Katar, Izrael

28 rynkow - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,
totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Rumunia, Chorwacja, Niemcy,
Wielka Brytania, Finlandia,
Irlandia, Dania, Szwecja,
Austria, Holandia, Belgia,
Luksemburg, Wtochy, Francja,
Grecja, Hiszpania, Portugalia,
Zjednoczone Emiraty Arabskie,
Arabia Saudyjska
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CROPP

Marka Cropp wpisuje sie w mode streetwear, uta-
twiajac naszym klientom kreacje wtasnego stylu,
pomaga wyraza¢ emocje i przekraczac granice.
Projektanci tej marki inspiracje znajdujg m.in.

we wspotczesnej kulturze czy muzyce, tworczo
miksujac je w projektach z najnowszymi trendami
z wybiegéw. Podczas projektowania wspdtpracujg
z artystami sztuk wizualnych, ilustratorami i gra-
ficiarzami z catego $Swiata. Cropp od lat wspiera
wydarzenia kulturalne, m.in. sponsorujgc gdanski
festiwal muzyki i sportow ekstremalnych Baltic
Games.

Marka Cropp oferuje kolekcje streetwearowe za-
rowno damskie jak i meskie, uzupetnione o szero-
ka game akcesoriow i butow.

W tej marce réwniez sg obecne trendy ekologicz-
ne np. w projektach nawigzania do ochrony przy-
rody czy uzycie bawetny organicznej.

Podstawowe dane o

marce, stan za | pdtrocze

2004

WWW.Cropp.com

Gdansk

391 min PLN, spadek -33,4% r/r

372

17 rynkdéw - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,

totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Kazachstan, Butgaria, Rumunia,
Chorwacja, Serbia, Stowenia,
Bosnia i Hercegowina, Finlandia

12 rynkdéw - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,
totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Rumunia, Chorwacja, Niemcy
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HOUSE

Marka House tgczy najnowsze trendy ze stylem
ulicy. Stawia na styl casual, proponuje odwaz-
ne zestawienia i wyraziste dodatki. Oferta marki

skierowana jest zaréwno do kobiet jak i mezczyzn.

Klienci marki to ludzie mtodzi wiekiem i mtodzi
duchem, ktérzy majg do siebie dystans, cenig luz

i chca petnymi garsciami czerpac z zycia. House
w kolekcjach nawigzuje do sztuki, popkultury

i trenddw w mediach spotecznosciowych. Kampa-
nie zawsze sg wypetnione dobrg energig i humo-
rem. W 2019 roku marka zaczeta wprowadzac

do kolekcji ubrania wykonane z certyfikowanych,
przyjaznych srodowisku materiatéw. Rok 2020
jest kolejnym etapem zmian, gdzie House stawia
na rozwigzania blizsze naturze, szczegdlnie przy
wyborze materiatu na T-shirty oraz denimu, ktory
moze by¢ wyprodukowany na przyktad z recyklin-
gowych butelek.

Podstawowe dane o
2020/21:

marce, stan za | pdtrocze

2001

www.housebrand.com

Krakow

356 min PLN, spadek -31,6% r/r

329

17 rynkdéw - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,

totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Kazachstan, Butgaria, Rumunia,
Chorwacja, Serbia, Stowenia,
Bosnia i Hercegowina, Finlandia

12 rynkdéw - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,
totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Rumunia, Chorwacja, Niemcy
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MOHITO

Marka Mohito skierowana jest do kobiet, ktdre
kochajg trendy i cenig niebanalng miejskg elegan-
cje, sq pewne siebie, znajg swoje atuty i potrafig
wyrazi¢ je poprzez wtasny, niepowtarzalny styl.
Naszym klientkom oferujemy ubrania i dodatki

W petnej gamie energetycznych koloréw i wzordw,
ktore podkreslajg kobiecosé niezaleznie od miejsca
i sytuacji. W kolekcjach Mohito nie brakuje najnow-
szych trenddw ze swiata wielkiej mody. Nasi pro-
jektanci analizujg to, co dzieje sie na wybiegach
podczas tygodni mody oraz na ulicach najwiek-
szych stolic mody, poszukujg inspiracji w kulturze

i reagujg na biezace wydarzenia, tworzac ciekawe

i modne projekty.

Marka Mohito jest zaangazowana spotecznie, regu-
larnie prowadzi akcje charytatywne, ktére maja
realny wptyw na potrzeby dzisiejszego swiata. Dla-
tego w ramach akcji proekologicznej Mohito Cares
kazda sprzedana rzecz oznaczona jej metka row-
nata sie jednemu posadzonemu przez nas drzewu.

Podstawowe dane o marce, stan za | potrocze

2020/21:

2008

www.mohito.com

Krakdow

308 min PLN, spadek -33,4% r/r

277

18 rynkéw - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,

totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Biatorus, Kazachstan, Butgaria,
Rumunia, Chorwacja, Serbia,
Stowenia, Bosnia i Hercegowina,
Finlandia

12 rynkdw - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,
totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Rumunia, Chorwacja, Niemcy
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SINSAY

Marka Sinsay poczatkowo starata sie odpowiadac
na potrzeby nastolatek, obecnie rowniez mtodych
kobiet, rodzicow oraz ich dzieci.

Niezmiennym punktem marki pozostaje linia Teen,
stworzona z mysla o nastolatkach i kobietach do
24. roku zycia. To wtasnie te propozycje sg bezpo-
srednig odpowiedzig na trendy z mediow spotecz-
nosciowych i trafiajg w gusta dziewczyn, ktére
chcag wygladac¢ modnie nie tylko w szkole, ale tez
na imprezie. Nowa, rozbudowana kolekcja Sinsay
to rowniez szeroka gama ubran i dodatkow dla
aktywnych i niezaleznych kobiet. Linia Lady stwo-
rzona zostata z mysla o wielbicielkach mody, ktére
cenig niezobowiagzujacy styl i wygode w rozsadnej
cenie. Kolejna nowos$¢ marki to kolekcja dla naj-
mtodszych, ktéra klienci znajda w salonach Sinsay
pod nazwa Fox & Bunny. Kolekcje ubran i dodat-
kdw uzupetnia linia Sinsay Home. Obejmuje ona
gadzety i elementy wyposazenia wnetrz.

Sinsay coraz czesciej stawia tez na kolekcje i pro-
dukcje bardziej przyjazna srodowisku. W ofercie
ekologicznej znalazty sie denimowe spodnie oraz
jesienne i zimowe kurtki z recyklingowanego polie-
stru.

Podstawowe dane o marce, stan za | potrocze
2020/21:

2013

www.sinsay.com

Gdansk

709 min PLN, wzrost 35,5% r/r

354

17 rynkdéw - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,

totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Kazachstan, Butgaria, Rumunia,
Chorwacja, Serbia, Stowenia,
Bosnia i Hercegowina, Finlandia

12 rynkdéw - Polska, Czechy,
Stowacja, Wegry, Litwa,
totwa, Estonia, Rosja, Ukraina,
Rumunia, Chorwacja, Niemcy
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NASZ MODEL BIZNESOWY

Nasz model biznesowy definiujemy w 4 krokach:

KROK 1: KROK 2:
PROJEKTOWANIE PRODUKCJA
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=

KROK 3: KROK 4:
WYSYLKA | LOGISTYKA SPRZEDAZ

Procentowy udziat poszczegdlnych gatezi transportu w | pétroczu 2020/21:

— |
-

bold
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NASI DOSTAWCY
Nie posiadamy wtasnych fabryk, a szycie zapro- Najwiecej zamowien w | pétroczu 2020/21 pocho-
jektowanych kolekcji zlecamy firmom zewnetrz- dzito z Bangladeszu 33,1%, Chin 32,1%, Mjanma
nym. Jest to model bardzo popularny w branzy 9,7%,Turcji 7,3%, Pakistanu 5,5%, Kambodzy 5,2%,
odziezowej. Dzieki temu poszczegdlne elementy Indii 3,3%. Nasze zamoéwienia w Polsce w | potro-

naszych kolekcji sa produkowane w fabrykach spe- czu 2020/21 stanowity ok 2%.
cjalizujgcych sie w konkretnych typach odziezy.

()
Firr@ggkujace dla nas zlokalizowane s3a za-
réwno @Nak i w Europie oraz Azji.
@ A
(=)
D

)

Udziat procentowy zakupdéw na poszcze-
gélnych rynkach w | pétroczu 2020/21

Polska
Indie 1,8%
3,3%

Pakistan

5,5%

pozostate kraje

1,9%

Chiny
32,1%

Kambodza

Bangladesz

33,1%
\

&Q&

Y
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NASI ODBIORCY

Finalnymi odbiorcami naszych produktdéw zaréw-
no w sklepach stacjonarnych jak i internetowych
sg klienci indywidualni preferujacy zakup odziezy
w umiarkowanym przedziale cenowym. Kazda
marka skierowana jest do innej grupy klientdw,
reprezentujgcych odmienny styl, charakter i inne
potrzeby.

Natomiast bezposrednimi odbiorcami LPP SA s3g
podmioty zalezne (spotki zagraniczne) oraz jed-
nostki niepowigzane (gtéwnie partnerzy franczy-
zowi). Spdtka matka (LPP SA) zakupiony od do-
stawcow towar dystrybuuje do spdtek zaleznych
prowadzacych dziatalno$é¢ na poszczegdlnych
rynkach zagranicznych tj. sprzedaz kolekcji po-
szczegdlnych marek Grupy. Spotki corki za zakupy
ptaca Spodtce matce w walucie lokalnej, przez co
Spoétka matka uzyskuje wielowalutowy przychod,
jednoczesnie posiadajac funkcje decyzyjne w za-
kresie wptywu naleznosci.

Ze wzgledu na specyfike niektorych lokalnych
rynkdéw odbiorcami towaru sg podmioty niepowig-
zane. W tym przypadku wspodtpraca funkcjonuje
w modelu franczyzowym, ktoéry polega na po-
wierzeniu sprzedazy naszych produktéw bardziej
doswiadczonym na tym obszarze, bo lokalnym
partnerom biznesowym. Partner biznesowy jest
odpowiedzialny za wyszukanie najlepszej lokali-

zacji, wybudowanie sklepu zgodnego z naszymi
standardami oraz za zarzadzanie salonem. Nato-
miast LPP w ramach kooperacji franczyzowej zo-
bowigzuje sie do dostarczania wszelkich narzadzi
i know-how oraz zapewnia wsparcie na kazdym
etapie wspotpracy.

Polityka cenowa na rynku lokalnym ustalana jest
wspodlnie z franczyzobiorcag na podstawie badania
rynku oraz strategii konkurencji. Zatowarowanie
salonow przebiega na takich samych zasadach
jak salonéw wtasnych, jedynie z uwzglednieniem
roznic klimatycznych i czynnikdw kulturowych -
gtéwnie restrykcji religijnych.

Obecnie w ramach franczyz prowadzimy 8 salo-
ndw Reserved w 5-u krajach Bliskiego Wschodu
(Egipt, Katar, Kuwejt, Emiraty Arabskie oraz lzrael)
z dwoma partnerami z tego rejonu.

W doborze kolekcji na poszczegdlne zagraniczne
rynki Spotke matke wspiera grupa zatrudnionych
specjalistow posiadajacych wiedze na temat prefe-
rencji klientéw z roznych krajow.
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NASZA OBECNOSC NA RYNKACH Sie¢ sprzedazy stacjonarnej to 1779 sklepéw
o tacznej powierzchni 1304,9 tys. m2.

Nasze produkty oferujemy klientom w sklepach

stacjonarnych i internetowych, tacznie w 38 kra-

jach na 3 kontynentach.

On-line jestesmy obecni na 28 rynkach.

Grupa LPP na swiecie

__, 5
powierzchnia m? (tys.) /liczba salonéw/sklep internetowy
Y w7

“Z
F
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PODSTAWOWE
WIELKOSCI
OBRAZUJACE EFEKTY
FUNKCJONOWANIA
GK LPP SA

1. LICZBA SKLEPOW
| POWIERZCHNIA HANDLOWA

Na koniec | potrocza 2020/21 GK LPP oferowata
klientom swoje produkty w 1779 salonach o tacz-
nej powierzchni 1304,9 tys. m2. W pordéwnaniu

z | pétroczem ubiegtego roku powierzchnia skle-
pow stacjonarnych Grupy wzrosta o 14,9%.

Na koniec | pétrocza 2020/21 poza granicami
Polski znajdowato sie 913 sklepodw Grupy o po-
wierzchni 770,8 tys. m2.

Pow. w tys.m?

Pow. w tys.m?

Pow. w tys.m?

Reserved 442 -12 670 634 35
Cropp 372 2 157 141 16
House 329 5 138 122 17
Mohito 277 -1 112 109 3
Sinsay 354 66 223 121 102
Outlet 5 -16 5 10 -5
Razem GK LPP 1779 34 1305 1136 169
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2. SPRZEDAZ W PODZIALE NA
POSZCZEGOLNE MARKI

Przychody Grupy Kapitatowej w | pdtroczu
2020/21 zostaty osiagniete dzieki przychodom
pieciu marek uzyskanym z ich sklepow stacjonar-
nych i internetowych. Jednoczesnie przychody te
byty o okoto 21% nizsze od uzyskanych przez Gru-
pe w tym samym okresie ubiegtego roku. Spadek
przychoddéw wynikat z zamkniecia w | pétroczu
2020/21 na okoto 2 miesigce niemalze wszystkich
sklepdéw stacjonarnych Grupy odpowiadajgcych
do tej pory za okoto 90% generowanej sprzedazy.
Zamkniecia sklepéw byty spowodowane decy-
zjami rzaddw poszczegdlnych panstw w ktdrych
dziata Grupa Kapitatowa, a same decyzje byty na-
stepstwem rozprzestrzeniania sie pandemii wirusa
COVID-19 i koniecznoscig wprowadzenia ograni-
czen w funkcjonowaniu obiektéw handlowo-ustu-

gowych (gdzie Grupa posiada sklepy stacjonarne).

Wybuch pandemii oraz wprowadzone restrykcje,
wymusity na klientach Grupy dokonywanie zaku-
péw w sklepach internetowych poszczegdlnych
marek LPP, ktére w tym czasie zanotowaty bardzo
wysokie dynamiki przychoddw. Jednakze wzrosty

Reserved
Cropp
House
Mohito
Sinsay
Pozostate
Razem

Reserved
Cropp
House
Mohito
Sinsay
Pozostate
Razem

przychoddéw w kanale on-line nie zrekompensowa-
ty spadkoéw w kanale tradycyjnym czego rezulta-
tem byt spadek przychoddw Grupy w | pétroczu
2020/21.

Najwiekszy spadek sprzedazy w tym okresie
zanotowaty marki Cropp i Mohito, najmniejszy
Reserved. Natomiast marka Sinsay jako jedyna
uzyskata dodatnig dynamike sprzedazy r/r.

W | poétroczu 2020/21 najwicekszg czesé w przy-
chodach Grupy stanowity przychody Reserved
(451%), co potwierdza, ze marka ta nadal odgrywa
kluczowa role w portfolio Grupy.

Jednoczesnie zauwazalny jest fakt, ze w | pdtroczu
2020/21 prawie wszystkie marki (za wyjatkiem
House) wygenerowaty wiecej przychodoéw z za-
granicy niz z kraju, co swiadczy o coraz bardziej
globalnym charakterze marek.

Sprzedaz poszczegdlnych marek uzyskang w obu
kanatach tj. sklepach tradycyjnych oraz sklepach
internetowych zrealizowang w | pdtroczu 2020
roku oraz w Il kwartale 2020/21 zaprezentowano
W ponizszych tabelach (w min PLN).

1493 2024 -26,2%
391 587 -33,4%
356 520 -31,6%
308 462 -33,4%
709 523 35,5%

52 49 5,3%

3308 4165 -20,6%
939 1120 -16,1%
257 341 -24,7%
237 298 -20,7%
182 260 -30,1%
478 298 60,3%

38 28 36,6%

2129 2 345 -9,2%
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3. SPRZEDAZ W SKLEPACH
POROWNYWALNYCH

Przychody ze sprzedazy w sklepach poréwnywal-
nych LFL (w walutach lokalnych) zaréwno w | pot-
roczu jak i Il kwartale 2020/21 zmalaty odpowied-
nio 0 45,9% i 36,5%. Wptyw na spadek sprzedazy
porownywalnej miato zamkniecie na okoto 2 m-ce
w | potroczu sklepodw stacjonarnych wszystkich
marek Grupy z powodu rozprzestrzeniania sie
pandemii COVID-19.

Ujemne dwucyfrowo LFL zostaty zanotowane
przez wszystkie marki Grupy, zaréowno w | potro-
czu jak i Il kwartale 2020/21.

4. SPRZEDAZ INTERNETOWA

W | potroczu 2020/21 GK LPP osiggneta ze sprze-
dazy internetowej 1 005 min zt przychodow, tj.
123,1% wiecej niz przed rokiem. Trzycyfrowy wzrost

Sprzedaz w min PLN 1005 451

5. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY
WG. REGIONOW

W | pétroczu 2020/21 przychody z zagranicy
przewyzszyty przychody z Polski, co potwierdza
globalny zasieg Grupy. Jednoczesnie wszystkie
regiony sprzedazy zanotowaty w tym okresie
spadek przychodoéw r/r, co byto wynikiem pande-
mii. Najmniejszy spadek przychodoéw w | potroczu
2020/21 miat miejsce w rejonie krajow europej-
skich, gdzie w samym Il kwartale rejon ten jako je-

Polska 1498 194 2 042 537
Inne kraje europejskie 1084 308 1121195
CIs 719 395 987 005
Bliski Wschod* 6 047 14 705
Razem 3307944 4165 443

*Przychody z krajow Bliskiego Wchodu to przychody ze sklepdw franczyzowych.

sprzedazy internetowej to efekt migracji klien-
téw z tradycyjnego kanatu sprzedazy do kanatu
on-line. Trend ten mimo, ze zauwazalny od pew-
nego czasu przyspieszyt w momencie wybuchu
pandemii COVID-19. Zakupy internetowe staty sie
alternatywa wobec tradycyjnych sklepdw, ktére
zaprzestaty swojej dziatalnosci na okoto 2 miesia-
ce. Jednoczes$nie ponowne otwarcie sklepdéw sta-
cjonarnych nie spowodowato spadku popularnosci
kanatu on-line, do ktérego przekonali sie rowniez
klienci do tej pory preferujgcy zakupu w tradycyj-
ny sposdb.

Efektem tej sytuacji jest wzrost znaczenia przy-
choddéw z kanatu internetowego w catos$ciowych
przychodach Grupy, ktére w | potroczu 2020/21
stanowity 30,4% sprzedazy catosciowej GK. Jed-
noczesnie okoto 50% sprzedazy w kanale inter-
netowym wygenerowane byto przez sprzedaz

w kraju, co stanowito 33,5% przychoddéw z Polski.

Przychody ze sprzedazy internetowej w | pdtroczu
2020/21i Il kwartale 2020/21 przedstawia poniz-
sza tabela (w min PLN).

123,1% 621 276 124,8%

dyny odnotowat wzrost przychoddw r/r. Szczegodl-
nie zauwazalne wzrosty widoczne byty w krajach
Europy Srodkowo-Wschodniej, co jest efektem
rozwoju logistyki przez Grupe w tym rejonie.

Przychody ze sprzedazy wypracowane przez
spotki GK dziatajgce w poszczegdlnych rejonach
w | pétroczu 2020/21 oraz w Il kwartale 2020/21
przedstawia ponizsza tabela (w tys. PLN).

-26,7% 962142 1130 732 -14,9%
-3,3% 737 245 639 856 15,2%
-271% 427 560 566 665 -24,5%

-58,9% 2 350 7 500 -68,7%

-20,6% 2129297 2344752 -9,2%
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6. KOSZTY DZIALALNOSCI
OPERACYJNEJ

Na koszty operacyjne GK LPP sktadajg sie koszty
sklepoéw (wtasnych oraz sklepow franczyzowych
w Polsce), koszty dystrybucji oraz koszty ogol-
ne. Koszty sklepdw wtasnych zawierajg koszty
czynszow, wynagrodzenia oraz pozostate koszty.
Koszty dystrybucji sktadajg sie z kosztow logistykKi
i kosztow e-commerce, a koszty ogdlne to koszty
marketingu, back-office, dziatéw sprzedazowych

i produktowych.

Koszty operacyjne

(w min PLN) 1783

1878
Koszty operacyjne

240
na m2/m-c

288

7. NAKEADY INWESTYCYJNE

Wydatki inwestycyjne (CAPEX) w | pdtroczu
2020/21 wyniosty 353,3 min PLN tj. ok. 16% mniej
w stosunku do | pétrocza roku poprzedniego.
Nizsze naktady inwestycyjne byty efektem decyzji
Zarzadu Spodtki o redukcji przez Grupe wydatkow
inwestycji ze wzgledu na wybuch pandemii CO-
VID-19 i niepewnosc¢ sytuacji makroekonomicznej
w krajach dziatalnosci Grupy.

Zapasy (min PLN)

Zapasy na m?w PLN

9. ZADLUZENIE

LPP posiada linie kredytowe w 6 bankach w tgcz-
nej kwocie 1,3 mld PLN, ktére wykorzystuje na
gwarancje bankowe, akredytywy do finansowania
handlu lub jako kredyt obrotowy.

Dodatkowo w | pdtroczu 2020/21 (czerwcu) LPP

W | pétroczu 2020/21 GK odnotowata spadek
kosztéw operacyjnych o 5,1%, gtdwnie ze wzgledu
na spadek kosztow sklepdw stacjonarnych wyni-
kajacy z nizszych kosztdw czynszu oraz redukcji
wynagrodzenia. Nizsze koszty operacyjne byty re-
zultatem gtdwnie obnizek czynszu najmu za okres
od marca do lipca 2020. Obnizki czynszéw wyni-
katy z zamknie¢ placéwek handlowo-ustugowych
wprowadzonych decyzjami wtadz administracyj-
nymi. Otrzymane obnizki czynszu Grupa ujeta jako
korekte zobowigzania leasingowego drugostronnie
korygujac przychody finansowe.

-51% 967 965 0,2%
-16,5% 257 289 -11,3%
8. POZIOM ZAPASOW

W | pbétroczu 2020/21 poziom zapasoéw byt
mniejszy 0 16,2% r/r, w przeliczeniu na m? wartosé
zapasow byta nizsza o 27,3%. Powodem spad-
kow poziomu zapasow r/r byta redukcja zamo-
wien kolekcji Jesien-Zima 2020/21 podyktowana
wybuchem pandemii COVID-19 i w zwigzku z nig
niepewnosciag popytowg przy jednoczesnym po-
zytywnym przyjeciu kolekcji Wiosna-Lato przez
klientki i klientdw. Na spadek zapasow wptyw mia-
ty tez akcje promocyjne prowadzone przez Grupe
w okresie Il kwartatu 2020/21.

Poziom zapaséw na koniec | potrocza 2020/21
w min PLN oraz na m? pokazuje ponizsza tabelka.

1642 1959 -16,2%

1266 1743 -27,3%

podpisata umowe z bankiem HSBC France do-
tyczaca dwdch krétkoterminowych kredytow do
wykorzystania na sptate zobowigzan handlowych
w stosunku do dostawcow a wynikajacych z fac-
toringu odwrdconego, tgcznie na kwote 292,2 min
PLN (liczone bez odsetek).

Poza wymienionymi wyzej kredytami, zaciggniety-
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mi przez LPP spotke matke, trzy spotki zalezne tj.
rosyjska, ukrainska i kazachska wykorzystujg przy-
znane przez banki lokalne linie kredytowe, ktorych
wykorzystanie na koniec lipca 2020 roku tgcznie
wynosito 138,3 min PLN.

Jednoczesnie LPP korzysta z programu finansowa-
nia dostawcow (faktoring odwrdcony). Na koniec

| potrocza 2020/21 wykorzystanie limitu wynosito
990 min PLN.

Spotka LPP posiada rowniez zadtuzenie z tytutu
kredytow inwestycyjnych zaciggniete na rozbu-
dowe Centrum Dystrybucyjnego oraz siedziby

w Gdansku. taczna kwota kredytdw inwestycyj-
nych na koniec | pétrocza 2020/21 wynosita 285,2
min zt.

Aby zdywersyfikowac zrodta pozyskania zasob
finansowych w 2019 roku LPP wyemitowata 300
tys. sztuk niezabezpieczonych zwyktych piecio-
letnich obligacji na okaziciela serii A. Obligacje

o wartosci nominalnej 1tys. PLN kazda a tgcznej
300 min PLN, oprocentowaniu WIBOR 6M powiek-

Kredyty krotkoterminowe 520 708
Kredyty dtugoterminowe 215 082
Obligacje* 300 456
Srodki pieniezne 1763 509
Dtug netto (gotéwka netto) -727 263

szony o 1,1% marzy zapadaja 12 grudnia 2024 roku.
Emisja obligacji nastgpita w ramach subskrypcji
niepublicznej skierowanej do oznaczonych inwe-
storédw kwalifikowanych. Obligacje nie maja formy
dokumentu i podlegaja rejestracji w depozycje
papierdw wartosciowych prowadzonym przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych SA, zo-
staty wprowadzone do obrotu w Alternatywnym
Systemie Obrotu - Catalyst prowadzonym przez
Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie SA.

Na koniec | pdtrocza 2020/21 GK posiadata 1763
min PLN gotowki, dzieki temu pokazata 727 min
PLN gotdwki netto, w poréwnaniu do 666 min
PLN rok wczesniej.

Ponizsza tabelka pokazuje poziom dtugu (gotdw-
ki) netto w tys. PLN, natomiast informacje o kredy-
tach zaprezentowano w pkt. 14 Skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za | pdtrocze 2020/21.

172 651 201,6% 175 025
57 449 274,4% 61901
896 357 96,7% 862 850
-666 257 9,2% -625 924

* 300 456 tys. PLN (zdyskontowana wartos$¢ obligacji 291 699 tys. PLN oraz doliczone odsetki 8 757 tys. PLN)

10. CZYNNIKI 1 ZDARZENIA, W TYM
O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACE ISTOTNY WPLYW NA
SKROCONE SPRAWOZDANIE
FINANSOWE

W | potroczu 2020/21 na wyniki finansowe Grupy
Kapitatowej istotny wptyw miaty nietypowe oko-
licznosci, majace charakter precedensowy. Oko-
licznosci te spowodowane byty wybuchem i roz-
przestrzenianiem sie pandemii COVID-19 w krajach
w ktérych Grupa jest obecna. Od potowy marca
do poczatku maja biezacego roku Grupa LPP

byta zmuszona zamknac¢ swoje sklepy stacjonarne
w prawie wszystkich krajach dziatalnosci. Za-
mkniecia te byty spowodowane decyzjami admini-

stracyjnymi i wprowadzonymi restrykcjami przez
rzady krajow objetych pandemia.

Zaprzestanie sprzedazy w kanale stacjonarnym
odpowiadajgcym wczesniej za okoto 90% przy-
choddéw Grupy negatywnie wptyneto na ich wiel-
kos¢ i spowodowato spadek o ok. 21% w poréwna-
niu do analogicznego okresu roku poprzedniego.

Konsekwencjg zamknied sklepdw stacjonarnych
byt czasowy wzrost zatowarowania sklepow
stacjonarnych, co spowodowato wieksze wyprze-
daze r/r po otwarciu sklepdw oraz jednoczesnie
prowadzone akcje promocyjne w kanale inter-
netowym. Oba te czynniki oraz mniej korzystny
poziom kursu PLN/USD, ktéry w okresie pandemii
daje mniejsza mozliwos¢ przetozenia na ceny, spo-
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wodowaty, ze Grupa uzyskata nizszg marze brutto
0 4 p.p. w porédwnaniu z analogicznym okresem
roku poprzedniego. Skutki pandemii wptyne-

ty rdwniez na koszty dziatalnosci operacyjnej.

W | pdétroczu 2020/21 koszty zmalaty o ok. 5% r/r.
Spadek ten byt wynikiem nizszych kosztoéw czyn-
szu uzyskanych dzieki zwolnieniu z obowigzku
zaptaty czynszéw najmu w galeriach handlowych
w okresie zakazu handlu na mocy uchwaty rzadu
polskiego oraz dzieki upustom wynegocjowanym
z wtascicielami centrow handlowych za granica.
Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na spadek
kosztow operacyjnych byta redukcja wynagrodze-
nia wszystkich pracownikéw Grupy.

Jednoczesnie ze wzgledu na znaczacy udziat
kosztéw statych w strukturze kosztéw operacyj-
nych Grupy, spadek kosztéw operacyjnych w | pot-
roczu byt nizszy niz spadek sprzedazy w tym
okresie.

Nietypowy wptyw na pozostate koszty i przycho-
dy operacyjne miaty odpisy aktualizujgce wartosc¢
salonéw w spodtce niemieckiej zwigzane z brakiem
ich rentownosci (ok. 38 min PLN) oraz dotacje,

Przychody ze sprzedazy 3307 944 4165 443
Zysk brutto ze sprzedazy 1581153 2155 619
rgss/z:s/yzlﬂij?z\gz ogdlne 1782642 1877705
EBITDA 325710 721622
Zysk (strata) operacyjny -228 221 249 637
Zysk (strata) netto -392 629 55 237
Brutto na sprzedazy 47,8% 51,8%
EBITDA 9,8% 17,3%
Operacyjna -6,9% 6,0%
Netto -11,9% 1,3%

gtéwnie dofinansowujgce wynagrodzenia pracow-
nikow i sktadki ubezpieczeniowe od wynagrodzen
(55 min PLN).

Ze wzgledu na wieksze straty na réznicach kur-
sowych wynikajgcych z MSSF16 w | pdtroczu
2020/21 GK odnotowata mniej korzystny wptyw
dziatalnosci finansowej netto.

W rezultacie powyzszych w wiekszosci nietypo-
wych czynnikdw w okresie rozliczeniowym Grupa
LPP poniosta strate netto w wysokosci 335 min
PLN wobec uzyskanego rok wczesniej zysku netto
w wysokosci 55 min PLN.

Podstawowe wielkosci obrazujace efekty funkcjo-
nowania Grupy oraz osiggniete marze w | pétro-
czu i ll kwartale 2020/21 przedstawiajg ponizsze
tabele.

-20,6% 2129297 2344 752 -9,2%
-26,6% 1013 336 1156 444 -12,4%
-51% 966 858 964 695 0,2%
-54,9% 308 126 423 260 -27.2%
n/m 32 301 185 621 -82,6%
n/m -30 639 31940 n/m
-4,0 47,6% 49,3% -1,7
-7,5 14,5% 18,1% -3,6
-12,9 1,5% 7,9% -6,4
-13,2 -1,4% 1,4% -2,8
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11. INNE ISTOTNE ZDARZENIA

W 1 POLROCZU 2020/211 DO
MOMENTU PUBLIKACJI RAPORTU

MARZEC=CZERWIEC

ZAKONCZENIE ROZBUDOWY CENTRUM WSPARCIE WALKI Z COVID-19 - AKCJE
DYSTRYBUCYJNEGO W PRUSZCZU SPOLECZNE | CHARYTATYWNE
GDANSKIM

MAJ

PUBLIKACJA RAPORTU
NIEFINANSOWEGO:
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CZERWIEC LIPIEC

WDROZENIE ALGORYTMOW URUCHOMIENIE MAGAZYNU
SZTUCZNEJ INTELIGENCJI E-COMMERCE NA SEOWACJI
W MAGAZYNIE E-COMMERCE
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SIERPIEN

PRZYSTAPIENIE DO GLOBALNEJ ZAKONCZENIE DZIALAN
INICJATYWY ZERO DISCHARGE OF NAPRAWCZYCH SPOLKI NIEMIECKIEJ
HAZARDOUS CHEMICALS (ZDHC) LPP DEUTSCHLAND GMBH
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WRZESIEN

DOLACZENIE DO POLSKIEGO PAKTU
PLASTIKOWEGO

DECYZJE WZA LPP
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3. PODSTAWOWE ZAGROZENIA
I RYZYKA ZWIAZANE

Z POZOSTALYMI MIESIACAMI ROKU

OBROTOWEGO

Na realizacje strategicznych zadan i celéw Grupy
Kapitatowej LPP moga mie¢ wptyw czynniki we-
wnetrzne i zewnetrzne, ktdre stanowiag dla Grupy
zardwno szanse jak zagrozenia i ryzyka. Ponizej
Grupa prezentuje ich szczegdtowy opis.

WEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA

RYZYKO
MODELU
BIZNESOWEGO

Ryzyko: Nasza Grupa koncentruje swojg dziatalnos$¢ na projektowaniu i dystry-
bucji odziezy oraz kreowaniu marek. Nasz model biznesowy zaktada zlecanie
produkcji wyspecjalizowanym podmiotom w réznych czesciach swiata, przy
jednoczesnym nie posiadaniu wtasnych mocy produkcyjnych. Nasze inwestycje
kierowane sg na tworzenie wtasnej sieci sprzedazy stacjonarnej, e-commerce,
logistyke, rozwdj i technologie, budowanie rozpoznawalnosci marek oraz pozyski-
wanie lojalnych klientow.

Outsourcing z jednej strony pozwala nam na efektywne lokowanie produkcji

oraz zapewnia dostep do nowoczesnych, stale zmieniajgcych sie technologii, ale
z drugiej strony wigze sie z ryzykiem nieodpowiednio dobranych dostawcdéw oraz
Scistym powigzaniem z sytuacjg gospodarczo-polityczng w krajach dostawcow.

Dziatania: Ryzyka zwigzane z naszym modelem biznesowym minimalizujemy
wybierajgc dostawcow nie tylko pod katem ceny, ale takze zakresu oferty, nowo-
czesnosci parku maszynowego oraz etycznego traktowania pracownikdw. Pro-
wadzimy tez na biezaco ocene swoich dostawcdow, ktérzy podlegajg nadzorowi
dokonywanemu przez biuro LPP w Szanghaju w Chinach oraz biuro w Dhace

w Bangladeszu. Dodatkowo dziaty zakupowe Spotki prowadza ranking i ocene
dotychczasowej wspdtpracy z dostawcami, dzieki czemu eliminowani s dostaw-
cy niewiarygodni, natomiast z partnerami sprawdzonymi i wiarygodnymi nawiazy-
wana jest dtugofalowa wspodtpraca. Jednoczesnie dbamy o to, aby Grupa nie byta
uzalezniona od zadnego z ponad 1200 dostawcdw z ktérymi wspdtpracujemy
(zaden nie przekroczyt progu 5% zakupdw). A zaopatrujac sie u réoznych dostaw-
cow towardw w réznych krajach minimalizujemy ryzyko naszego modelu bizneso-
wego poprzez dywersyfikacje krajow produkcji.
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Ryzyko: Rynek odziezowy charakteryzuje sie duzg réznorodnosciag oczekiwan
klientéw i jest scisle skorelowany ze zmianami trendéw w modzie oraz zmien-
noscig gustoéow klientéw. Same trendy modowe nie istniejg w oderwaniu od
spoteczenstwa i kultury, historii, nastrojow spotecznych czy trendéw makro-
ekonomicznych. Kluczowym czynnikiem sukcesu firmy odziezowej jest z jednej
strony wyczucie zmian trenddw mody i dopasowanie asortymentu do aktualnych
potrzeb konsumentdw, a z drugiej strony szybka reakcja na te potrzeby.

Dziatania: Nasza Grupa zagadnieniu mody poswieca duzg uwage. Kazda nasza
marka posiada odrebny zespot projektowy, ktory sledzi globalne trendy w modzie
oraz w docelowej grupie marki. Praca zespotdw projektowych organizowana jest
w taki sposdéb aby minimalizowac¢ wptyw jednego projektanta na cate kolekcje.
Projektanci oraz osoby zaangazowane w proces tworzenia kolekcji uczestnicza

w imprezach wystawienniczych na catym swiecie, a takze sledzg trendy uliczne
(street fashion) w najpopularniejszych stolicach mody tj. w Paryzu, Nowym Jorku,
Seulu, Tokio. Rozwdj technologii i ,smartfonizacja” spowodowaty, ze nasi projek-
tanci dzis$ czerpig inspiracje juz nie tylko z kolekcji prezentowanych na wybiegach,
ale przede wszystkich z internetu i mediéw spotecznosciowych. Zaczerpniete
inspiracje i trendy sSwiatowe sg wykorzystywane w procesie tworzenia kolekcji,
dzieki czemu ryzyko niedopasowanej do gustu klienta kolekcji oraz trendu zmniej-
sza sie.

Ryzyko: Duza konkurencja na rynku wymaga stosowania wtasciwej polityki
cenowej. Ceny nie mogg by¢ zbyt wysokie, aby nie zmniejszyty ilosci sprzedazy
naszych produktéw oraz utrzymaty ich masowy charakter. Dodatkowo niepew-
nosc¢ finansowa w okresie kryzysu moze sprawic, ze pojawiag sie konsumenci dla
ktorych priorytetem bedzie niska cena.

Z drugiej strony zbyt niskie ceny moga nie zapewni¢ odpowiedniej marzy i zde-
precjonowac nasze marki oraz ich pozycje rynkowe.

Dziatania: Nasza polityka cenowa zaktada utrzymywanie cen naszych produktow
na poziomie masowych firm odziezowych tzw. sredniej potki. Aby zminimalizowac
ryzyko nietrafionej polityki cenowej, nasi pracownicy monitoruja na biezgco ceny
podobnych towardéw oferowanych przez konkurentéw skupiajgcych sie na po-
dobnym kliencie i dostosowujg ceny naszych towardw do poziomdw rynkowych.
Jednoczesnie grupy towardw, na ktdre pojawia sie wyzszy popyt, sg wyceniane
odpowiednio wyzej.

W okresach sezonowej wyprzedazy, podobnie jak nasi konkurenci stosujgc zache-
ty cenowe wyprzedajemy produkty kolekcji mijajagcego sezonu, ktére nie zostaty
sprzedane w regularnej cenie. Jednoczesnie wspierajgce nas narzedzia techno-
logiczno-informatyczne pozwalajg optymalizowac obszar wyprzedazy. Dzieki
zaawansowanym algorytmom mozliwe jest prognozowanie wyprzedania towaru
przy jednoczesnym optymalnym obnizaniu cen.
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Ryzyko: Koncentracja na jednym segmencie pod wzgledem geograficznym moze
miec negatywny wptyw jesli wystgpig niekorzystne czynniki makroekonomiczne,
polityczne, prawne w kraju czy regionie dziatalnosci, przy jednoczesnym braku
obecnosci na innych rynkach, regionach. W przypadku koncentracji na jednym
segmencie tj. kanale sprzedazy moze pojawic sie ryzyko w momencie zmian mo-
delu zakupowego przez klientéw np. wzrost popularnosci zakupoéw w internecie.

Dziatania: To ryzyko byto przez nas minimalizowane od samego poczatku dzia-
talnosci. Oferujemy produkty pod kilkoma markami, dla wielu grup wiekowych
dywersyfikujagc segment odbiorcy. Dzieki obecnosci w kilku krajach i regionach
minimalizujemy ryzyko negatywnych skutkdw zmian prawnych wystepujacych

w jednym kraju np. wprowadzenie niehandlowych niedziel w Polsce. Podazajac za
trendami rynkowymi oraz dostosowujac sie do preferencji klienta obok istnieja-
cego od poczatku tradycyjnego kanatu sprzedazy, rozwineliSmy kanat sprzedazy
on-line zmniejszajac tym samym ryzyko koncentracji tylko na jednym segmencie
sprzedazy.

Ryzyko: Nasza strategia rozwoju zaktada rozbudowe sieci sprzedazy stacjonarnej.
Otwieranie nowych salonéw niesie ze sobg ryzyko, ze ktéras z lokalizacji okaze
sie nietrafiona. Skutkiem tego moze by¢ nierealizowanie przez salon zaktadanego
poziomu przychoddw, a to w konsekwencji moze negatywnie wptynac na wyniki
finansowe naszej Grupy.

Dziatania: Ograniczamy ryzyko chybionych lokalizacji dzieki dobremu rozpo-
znaniu rynku oraz szczegotowej analizie kazdej potencjalnej nowej lokalizacji.
Obecnie optymalizujemy rozwdj sieci sprzedazy. Z jednej strony lokalizacje

o niesatysfakcjonujacej sprzedazy w przypadku konczacej sie umowy sg zamy-
kane, a z drugiej strony salony w dobrych lokalizacjach powiekszamy, aby mogty
oferowac klientom catos¢ kolekcji. Dziatania optymalizacyjne prowadzimy zardow-
no na rynku polskim jak i globalnie, na kazdym rynku, na ktérym istniejemy wiecej
niz 5-7 lat.

Ryzyko: Zadaniem logistyki jest szybkie skompletowanie odpowiednigj liczby
przesytek odziezy do salondw oraz bezposrednio do klientéw zamawiajgcych
on-line, jednoczesnie minimalizujac ilo$¢ towaru w centrach dystrybucyjnych.
Wzrost powierzchni handlowej, dynamiczny rozwdj sprzedazy internetowej Grupy,
zmiany zachowan zakupowych klientow oraz ich oczekiwan w tym coraz wieksze
znaczenie krotkiego czasu dostarczenia towaru dla klienta, wymuszajg inwesty-
cje w usprawnienia logistyczne, bez ktérych wzrasta ryzyko zapewnienia obstugi
potrzeb logistycznych na optymalnym poziomie.

Dziatania: Istotnos$¢ zagadnienia powoduje, ze Zarzad naszej Spotki przywigzuje
do niego kluczowag wage i systematycznie wprowadza konieczne nowe rozwigza-
nia takie jak:

- wraz z rosngcym zapotrzebowaniem poszerzanie zaplecza logistycznego za-
rowno w kraju jak i za granica,

- w przypadku obstugi logistycznej sprzedazy internetowej wspdtpraca z wyspe-
cjalizowanymi podmiotami zewnetrznymi,

- wprowadzanie usprawnien informatycznych w zakresie logistyki w tym opar-
tych na sztucznej inteligencji np. wdrozone w Fulfillment Center w okresie
finansowym rozwigzanie do optymalizacji sciezki kompletacji zamowien z wy-
korzystaniem algorytmow sztucznej pozwalajgce na znaczne przyspieszenie
obstugi wysytek e-commerce.
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Ryzyko: Wzrost popularnosci zakupdw w internecie powoduje globalny trend

w postaci migracji sprzedazy z salondw tradycyjnych do sklepow on-line. Tenden-
cja ta wywiera presje na sprzedaz w salonach tradycyjnych, ktére w wiekszosci
generujg koszty state, a przez to wptywa na rentownosc¢ Grupy.

Zardwno $Swiat on-line i off-line dla wspdtczesnego klienta sg tak samo wazne.
Oba te kanaty zakupowe przenikajg sie nawzajem, tworzac tzw. omnichannel.
Kanat on-line generuje duzo czynnosci okoto zakupowych, wspomaga czesto
proces zakupowy w off-line (przegladanie ofert, zdjeé, szukanie inspiracji, uzywa-
nie aplikacji, porownywanie ofert, media spotecznosciowe). Zakupy on-line staty
sie powszechniejsze i tatwiejsze, a migracja klientow z tradycyjnego kanatu do
e-commerce trendem. Jednoczesnie mimo rozwijajacych sie sklepow interneto-
wych, szacuje sie, ze sklepy stacjonarne nie znikng, natomiast wprowadza nowe
rozwigzania i zmienig swoj format.

Dziatania: Rozwigzaniem minimalizujgcym ryzyko migracji sprzedazy tradycyij-
nej do internetu jest dostosowanie sie do panujgcego trendu zwigzanego ze
wzrostem popularnosci zakupdw internetowych oraz zintegrowanie tych dwadch
kanatéw.

Jako Grupa posiadamy nowoczesne sklepy internetowe wszystkich swoich marek,
oraz stale podejmujemy dziatania zmierzajace do dalszego rozwoju tego kanatu
sprzedazy. Sukcesywnie wchodzimy ze sprzedazg on-line na rynki krajow zarow-
no tych w ktérych jestesmy juz obecni w tradycyjnym kanale sprzedazy jak i po-
zostatych krajow Unii Europejskiej. Usprawniamy mobilne platformy sprzedazowe,
sposoby rozliczania oraz logistyke dostaw.

Jednoczesnie aby zacheci¢ do wizyt w naszych salonach stacjonarnych stale
dostosowujemy je do zmieniajacych sie potrzeb i wymagan klientdow oraz panujg-
cych trenddéw. Opracowujac i wdrazajgc nowe koncepty salondéw naszych marek,
podejmujemy dziatania zmierzajagce do zniwelowania réznic technologicznych po-
miedzy salonami stacjonarnymi a sklepami internetowymi oraz zintegrowania obu
tych kanatéw sprzedazy, ktére traktowane sg jako komplementarne niz konkuren-
cyjne, nie rywalizujgce ze sobg, ale uzupetniajgce sie. Dzieki temu ryzyko migracji
sprzedazy tradycyjnej do internetu minimalizujemy.

Ryzyko: Posiadanie wysoko wykwalifikowanej i zaangazowanej kadry gwarantuje
firmom wtasciwg oferte rynkowa, odpowiednie podejscie do klienta, prawidtowe
zarzadzanie firmg i w konsekwencji sukces rynkowy. Z drugiej strony rodzi tez
ryzyko nadmiernego uzaleznienia od kilku kluczowych oséb lub od wysoko wy-
specjalizowanej grupy pracownikow, o unikalnych umiejetnosciach w danej branzy
(niebezpieczenstwo dla firmy w przypadku odejscia tych oséb w krotkim okre-
sie czasu, bez wyksztatcenia nastepcoéw). Nasza Grupa zatrudnia okoto 24 tys.
pracownikdw, dzieki ktérym moze skutecznie prowadzié¢ podstawowg dziatalnosc¢
przy zachowaniu rentownosci. W szczegdlnosci ponosi ryzyko odejscia kluczowe-
go personelu menedzerskiego, osdb zwigzanych z projektowaniem i przygotowa-
niem kolekcji oraz rotacji wsrod pracownikdw salondw i centrow dystrybucyjnych.
Istnieje tez ryzyko, iz Grupa nie bedzie w stanie przyciggnaé¢ nowych talentéw
oraz bedzie miata problem z pozyskaniem odpowiedniej ilosci kadry pracowni-
czej, w tym wysoko wykwalifikowane;.

Dziatania: Nasza Spodtka podejmuje szereg dziatann majgcych na celu zmniejsze-
nie tych ryzyk. Kluczowi menedzerowie biorg udziat w programie motywacyjnym
opartym o akcje. Grupa ktadzie nacisk na przyjazne warunki pracy, pracownikom
oferowany jest bogaty wachlarz szkolen zapewniajgcy ciggty rozwdj umiejetno-
$ci i mozliwos¢ awansow. Aby zminimalizowad ryzyko zwigzane z trudnosciami

w pozyskiwaniu pracownikdéw, nasza Spotka zdecydowata sie na intensywne inwe-
stowanie w technologie i rozwdj zintegrowanego systemu logistycznego, robo-
tyzacje i sztuczng inteligencje. Jednoczesnie aby przyciggac¢ nowe talenty Grupa
poprzez rézne dziatania stale aktywnie pracuje nad budowg wizerunku pracodaw-
cy (Employer Branding).
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ZEWNETRZNE CZYNNIKI RYZYKA
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Ryzyko: Sytuacja krajéw, w ktorych prowadzimy sprzedaz naszych produktow
oraz krajéw, na terenie ktérych znajdujg sie fabryki naszych dostawcdédw ma klu-
czowe znaczenie dla Grupy. Zwigzane jest to z sytuacjg ekonomiczna tych krajow,
a takze z nieoczekiwanymi zdarzeniami jak konflikty zbrojne czy pandemie.
Przychody i marze Grupy uzaleznione sg od sytuacji ekonomicznej gospodarstw
domowych i ich sktonnosci do konsumpcji. Wzrost lub spadek gospodarczy

w krajach, w ktérych zlokalizowane sg nasze salony moze przetozy¢ sie na wzrost
lub spadek wydatkdw konsumenckich, w tym na odziez. Analogicznie, wzrost lub
spadek gospodarczy w krajach, gdzie zlokalizowana jest produkcja naszych to-
warow moze przetozyc¢ sie na wyzsze koszty produkcji lub ich spadek, wzglednie
stabilizacje.

Dziatania: Ryzyko makroekonomiczne minimalizujemy na kilka sposoboéw. Po-
przez obecnosé na kilku rynkach dywersyfikujemy ryzyko na wiele krajow o zréz-
nicowanej sytuacji makroekonomicznej. Sprzedajemy nasze towary pod kilkoma
markami, w ten sposdb rozktadamy ryzyko na kilka grup wiekowych. Nasze
towary znajdujg sie w szerokim przedziale cenowym, od tanszych przez co tatwiej
dostepnych do drozszych. Dywersyfikujemy rowniez kanaty sprzedazy (sklepy
stacjonarne i internetowe).

W przypadku zakupu towardw minimalizujemy ryzyko poprzez zlecanie produkcji
do wielu producentdw w kilku krajach, na kilku kontynentach. Sag to zaréwno kraje
o nizszych kosztach produkcji jak Bangladesz, Indie, Chiny, a takze kraje Europy
takie jak Turcja, Polska. Natomiast dtugofalowa wspdtpraca z wybranymi dostaw-
cami pozwala na negocjowanie korzystnych cen towaréw, dzieki czemu mozemy
w czesci zminimalizowad negatywny dla Grupy wptyw zmian makroekonomicz-
nych w krajach produkcji.
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Ryzyko: Wystgpienie epidemii na rynkach do ktérych zlecamy produkcje oraz

w ktérych prowadzimy sprzedaz naszych kolekcji moze miec istotne znaczenie na
sytuacje w tych krajach, a w nastepstwie negatywny wptyw na wyniki Grupy.
Rozprzestrzenianie sie epidemii w krajach gdzie znajdujg sie fabryki naszych do-
stawcdw moze wptynac¢ na zachwianie ciggtosci naszego tancucha dostaw. W wy-
niku rozprzestrzeniania sie epidemii moze dojs¢ do opdznien lub braku dostaw
tkanin, surowcow, dodatkdw, czy nawet zamkniec fabryk i szwalni. Efektem tego
moze by¢ zahamowanie produkcji. Dodatkowo w czasie epidemii mogg pojawiac
sie problemy logistyczne zwigzane z transportem i magazynowaniem towaru.
Wszystkie te elementy w konsekwencji mogg negatywnie wptynac¢ na naszg ofer-
te produktowsq i jej dostepnosé.

Jednoczesdnie wystgpienie epidemii w krajach gdzie sprzedajemy nasze kolekcje,
moze mie¢ negatywny wptyw na ich popyt ze strony klientéw. Ograniczona mo-
bilnos¢ ludzi, ktdora wynika z obawy zarazenia sie, a takze regulacji wprowadza-
nych przez rzady krajow w celu zminimalizowania rozprzestrzeniania sie epide-
mii, moze wptynac na spadek zakupdw, albo wrecz na ich zahamowanie do zera
w przypadku zamkniecia sklepdw stacjonarnych.

Dodatkowo skutkiem epidemii moze by¢ kryzys gospodarczy w krajach wystapie-
nia, albo nawet kryzys globalny jak w przypadku pandemii COVID-19.

W zwigzku z tym, ze przychody i marze Grupy uzaleznione sg od sytuacji ekono-
micznej gospodarstw domowych i ich sktonnosci do konsumpcji a kryzys eko-
nomiczny moze przetozyc sie na spadek wydatkdw konsumenckich, w tym na
odziez, Grupa jest narazona na ryzyko kryzysu gospodarczego bedgcego skut-
kiem epidemii/pandemii.

Dziatania: Mimo, Zze przed ryzykiem epidemii ciezko sie uchronié, nasza Grupa
stara sie minimalizowac ten rodzaj ryzyka na kilka sposobdw.

W przypadku sprzedazy naszych produktéw poprzez obecnosé na kilku rynkach.
Dzieki temu dywersyfikujemy ryzyko na wiele krajow.

Nasze marki plasuja sie w umiarkowanym przedziale cenowym, przez co tatwiej
dostepne sg dla klienta w okresie kryzysu gospodarczego.

Dywersyfikujemy kanaty sprzedazy poprzez rozwdj e-commerce, ktéry w przy-
padku zamkniecia sklepdw stacjonarnych w czasie kwarantanny jest alternatyw-
nym zrodtem zakupow dla klientow.

W sytuacjach kryzysowych takich jak ryzyko epidemii Zarzad LPP na biezaco
reaguje podejmujac decyzje majace na celu utrzymanie pozycji ptynnosciowej
Grupy poprzez redukcje kosztéw operacyjnych lub wydatkdw inwestycyjnych.
Wszystkie te dziatania mimo, ze nie uchronig Grupy przed ryzykiem epidemii,

a w efekcie ewentualnym spowolnieniem gospodarczym, mogg jednak zminimali-
zowacd jego wptyw.
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Ryzyko: Ryzyko niekorzystnej zmiany kursow walut jest istotnym ryzykiem dla
Grupy. Nasze przychody w ponad potowie s denominowane w walutach obcych
(gtdownie EUR i waluty lokalne), jednoczesnie koszty zakupow towardow w wiek-
szosci wyrazone w USD. Natomiast koszty operacyjne w ponad potowie denomi-
nowane w walutach obcych (gtéwnie EUR).

Najwieksza ekspozycje walutowa posiadamy na USD i EUR. Ekspozycja na USD
zwigzana jest z miejscem produkcji i zakupu towardw (gtdwnie kraje azjatyckie),
a ekspozycja na EUR z ptatnosciami za czynsze w salonach. W zwigzku z tym, ze
Rosja jest drugim rynkiem pod wzgledem przychoddw (15% udziat w | poétroczu
2020/21, 18% udziat w 2020/21 roku), Spdtka posiada rowniez znaczgca ekspozy-
cje na RUB.

LPP raportuje wyniki finansowe w PLN. W rezultacie, umocnienie PLN do USD

i EUR ma korzystny wptyw na marze naszej Grupy, a ostabienie PLN w stosunku
do kluczowych walut obniza naszg rentownosc.

Dziatania: Ze wzgledu na istotnos¢ ryzyka kursowego, w czerwcu 2017 roku pod-
jelismy decyzje o rozpoczeciu stosowania zabezpieczen kursu walutowego USD/
PLN przez zawieranie kontraktow forward dla ptatnosci w USD wobec dostaw-
cow. Celem transakcji jest zminimalizowanie poziomu réznic kursowych w dziatal-
nosci finansowej (czyli ponizej zysku operacyjnego).

Ryzyko: Przepisy podatkowe i celne majg znaczacy wptyw na funkcjonowanie
Grupy, dlatego ich zmiany mogga w istotny sposodb wptynaé na nasza dziatalnosé.
Grupa jest eksponowana na zmiany przepisoéw celnych ze wzgledu na skale im-
portu, w szczegodlnosci z krajow azjatyckich. Wprowadzenie ewentualnych limitow
importowych oraz cet zaporowych mogtoby wptyngé na obnizenie marz realizo-
wanych przez naszg Grupe. Natomiast zmiany prawne w kazdym z krajow, w kto-
rych jestesmy obecni mogg spowodowac koniecznosé poniesienia dodatkowych
kosztéow lub zmniejszenia sie przychoddw, negatywnie wptywajac na rentownosé
naszej Grupy. Przyktadem jest stopniowe wprowadzenie zakazu handlu w nie-
dziele lub ewentualne wprowadzenie podatku obrotowego od sklepdw wielkopo-
wierzchniowych w Polsce.

Dziatania: Siedziba naszej Spdtki jak i zdecydowana wiekszos¢ jej salondéw znaj-
duja sie na terenie Unii Europejskiej. W ocenie Grupy Unia Europejska prowadzi
stabilng polityke celng. Dodatkowo, jakiekolwiek zmiany w polityce celnej dotkne-
tyby wszystkie podmioty gospodarcze branzy detalicznej funkcjonujgce na tym
rynku. Istotniejszym ryzykiem jest ryzyko zmian prawnych, ktére wynika zaréwno
z przepisow krajowych jak i Unii Europejskiej. W przypadku jego wystapienia
Zarzad LPP bedzie koncentrowat swoje dziatania na minimalizacji ich wptywu

na wyniki finansowe Grupy. Tak tez zadziato sie w przypadku zmian prawnych
zwigzanych z wprowadzeniem niehandlowych niedziel w Polsce. Rozwiniety kanat
sprzedazy internetowej pozwolit klientom Grupy na zakupy internetowe przy bra-
ku mozliwosci zakupdw w sklepach stacjonarnych.
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Ryzyko: Rynek sprzedazy odziezy charakteryzuje sie niskimi barierami wejscia, co
zwieksza liczbe graczy i nasila konkurencje. Dodatkowo w ostatnich latach wzrost
popularnosci zakupdw odziezy w kanale internetowym (w tym globalnie) spote-
gowat zaostrzenie konkurencji w branzy. Kazdego roku nowi gracze wchodza na
rynki, na ktérych jesteSmy obecni, ale tez je opuszczajg. Na kazdym z rynkéw mie-
rzymy sie zarowno z lokalng konkurencja jak i miedzynarodowymi graczami.

Dziatania: Nasz sukces na kazdym z rynkdw jest uzalezniony od jakosci kolekcji

i ich akceptacji przez klienta. Istotna jest tez znajomos¢ zwyczajéw klienta, czas
reakcji na jego potrzeby oraz jakos¢ oferowanego przez nas tzw. ,,customer expe-
rience”. Nie mniej waznym czynnikiem naszego sukcesu jest zachowanie konku-
rencji na rynku. Aby zminimalizowac¢ ryzyko konkurencji, koncentrujemy sie na
dziataniach zmierzajgcych do oferowania jak najlepiej dopasowanych produktéow
do trenddéw i wymagan naszych klientéw w akceptowalnej dla nich cenie. Dzieki
inwestycjom w najnowsze technologie, uzyskujemy wieksze zadowolenie klientow,
a to jest w dzisiejszych czasach wyznacznikiem konkurencyjnosci. Jednoczesnie
nie zapominamy o konkurencji, prowadzimy analize jej dziatalnosci, monitoruje-
my wyniki finansowe i rozwdj sieci sprzedazy spdtek z branzy, a takze ich oferte
towarowg i poziom cen.

Ryzyko: W ostatnich latach tempo postepu technologicznego spowodowa-

to rewolucyjne zmiany w branzy odziezowej. Zmiany te dzis$ nie tylko dotycza
nowych technologicznie maszyn i urzadzen, ale przede wszystkim informatyza-
cji wewnetrznych systemadw, robotyzacji proceséw logistycznych oraz rozwoju
sztucznej inteligencji. Big data i zaawansowane systemy przetwarzania danych
umozliwiajg predykcje podazy, zaawansowang analityke zachowan konsumenc-
kich, spersonalizowang komunikacje on-line, a to wptywa na lepsze zrozumienie
potrzeb klienta i szybka reakcje na nie. Technologie informatyczne wraz z auto-
matyzacjg i robotyzacjg w logistyce sg dzi$ koniecznoscig w efektywnym zarzg-
dzaniu tancuchem dostaw, poniewaz nie tylko wptywajg na redukcje kosztow, ale
tez pozytywnie na ,customer experience”. Wszystkie te dziatania majg wptyw na
konkurencyjnosc spdtki a w efekcie na jej wyniki finansowe.

Dziatania: Majgc swiadomos¢é rewolucji technologicznej w branzy odziezowej

i ogromnej roli jakg odgrywa dzi$ Fashion Tech czyli nowoczesne technologie
wchodzace do swiata mody, podejmujemy szereg dziatan w sferze technologii

i innowacyjnosci.

Prowadzimy prace rozwojowe w takich obszarach jak: 1) badania i rozwdj nad
produktem; 2) badania nad rozwojem doznan i doswiadczen zakupowych klien-
tow (tzw.”customer experience”); 3) badania nad nowga technologiag i rozwojem
form sprzedazy, gtdwnie w e-commerce; 4) badania nad Fashion Tech, w catym
tarnicuchu dostaw, poczawszy od projektowania odziezy, poprzez logistyke, az po
wielokanatowaq sprzedaz i obstuge posprzedazowa klientow.

Efektem tych prac sg nasze inwestycje w projekty takiej jak: RFID (elektroniczne
metki) umozliwiajace identyfikacje pojedynczego produktu na kazdym etapie
sprzedazy, budowa wysoko zaawansowanych technologicznie sklepdw stacjo-
narnych (inteligentne przymierzalnie, progresywne systemy oswietlenia i klima-
tyzacji), inwestycje w nowoczesne centra dystrybucyjne, czy rozwdj sprzedazy
internetowej (mobile, machine learning, sztuczna inteligencja).
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RYZYKO ZWIA-
ZANE Z WARUN-
KAMI POGODO-
WYMI

Ryzyko: W prowadzonej dziatalnosci w okresie jednego sezonu moze wyste-
powac zjawisko negatywnego lub pozytywnego rozktadu warunkéw pogodo-
wych, co moze wptywacd na wzrost/zmniejszenie sprzedazy, a co za tym idzie, na
wzrost/zmniejszenie marz naszej Grupy. W ostatnich latach réowniez zauwazalna

jest mniejsza przewidywalnos$¢ pogody i zacieranie sie wyrazistosci poszczegdl-
nych pdr roku, zwtaszcza zimy, co jest wynikiem zmian klimatu.

Dziatania: Aby zminimalizowad¢ negatywny wptyw pogody na sprzedaz kolekcji
na biezgco monitorujemy poziom sprzedazy i marzy w obrebie poszczegdlnych
krajow i dostosowujemy termin oraz skale promocji ofert sprzedazowych.
Jednoczesnie wprowadzone w poprzednich kwartatach zmiany w logistyce i za-
towarowaniu sklepow powoduja, ze Grupa jest bardziej elastyczna i moze szybciej
reagowac na niekorzystne zmiany pogody w obrebie sezonu.

Ze wzgledu na trend zmian w pogodzie, zweryfikowalismy nasz model kolekcyjny
na bardziej wielosezonowy np. poprzez dobodr tkanin, ktére mozna sprzedawad
przez caty rok. Dzieki temu nasze kolekcje nabierajg coraz bardziej charakteru
produktéw catorocznych. Model wielosezonowy zmniejsza ryzyko biznesowe, bo
jesli dany produkt nie sprzeda sie w sezonie Wiosna-Lato, to poprzez zmiane spo-
sobu jego prezentacji mozna sprzedac¢ go w sezonie Jesien-Zima.

4. CZYNNIKI, KTORE MOGA
MIEC WPLYW NA OSIAGNIETE

PRZEZ GRUPE LPP WYNIKI
W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIEJ
KOLEJNEGO POLROCZA

Wszystkie nizej opisane czynniki moga wptynac na
wyniki finansowe uzyskane przez Grupe w ciggu
najblizszych kilku kwartatow, przy czym najwiek-
szy wptyw moga miec¢ skutki pandemii COVID-19.
Wtasnie z powodu negatywnych skutkéw pande-
mii Grupa spodziewa sie, ze rok 2020/21 bedzie
rokiem spadku przychodoéw o maksymalnie 15%.
Grupa zaktada jednak, ze spadek sprzedazy be-
dzie miat charakter tymczasowy i po ustapieniu
skutkow pandemii w kolejnych latach ponownie
bedzie kontynuowany wzrost przychoddéw i rozwdj
zgodnie z dtugofalowa strategig oraz wyptata
dywidendy.

Skutki COVID-19 beda prawdopodobnie miaty
rowniez wptyw w 2020/21 na uzyskang przez
Grupe marze brutto oraz wynik operacyjny. Marza
brutto moze sie ksztattowaé w przedziale 47-49%,
a zysk operacyjny powyzej zera.

a) Sytuacja zwigzana z pandemia COVID-19.

Ewentualna kolejna fala pandemii COVID-19 mo-
gtaby wptynacé na wyniki osiggane przez Grupe.
Ponowne rozprzestrzenienie sie epidemii w kra-
jach gdzie znajduja sie fabryki dostawcow Grupy
LPP mogtoby wptynaé na zachwianie ciggtosci
tancucha dostaw a w konsekwencji do opdznien
w dostawach kolekcji. Efektem tej sytuacji mo-

gtoby by¢ zahamowanie produkcji w tych krajach.
Dodatkowo w czasie epidemii mogtyby pojawiac
sie problemy logistyczne zwigzane z transportem

i magazynowaniem towaru. Wszystkie te elementy
mogtyby negatywnie wptynac¢ na oferte produk-
towa Grupy i jej dostepnosé, a przez to w konse-
kwencji na wyniki Grupy.

Jednoczesnie wystapienie kolejnej fali pandemii

w krajach gdzie Grupa sprzedaje kolekcje, mo-
gtoby mie¢ negatywny wptyw na ich popyt ze
strony klientéw. Ograniczona mobilnos¢ klientow
wynikajgca z obawy zarazenia sie, a takze regulacji
wprowadzanych przez rzady krajow w celu zmi-
nimalizowania ponownego rozprzestrzeniania sie
pandemii, mogtaby wptynac¢ na spadek zakupdw
w sklepach stacjonarnych.

Mimo, ze przed ryzykiem kolejnej fali pandemii
ciezko sie uchronié, Grupa LPP stara sie minima-
lizowac¢ negatywny wptyw tego ewentualnego
czynnika na kilka sposobdéw.

W przypadku zakupu towarow Grupa zwieksza
elastycznos¢ w obszarze poszukiwania nowych
zrodet dostaw (zarowno w krajach Dalekiego
Wschodu, a takze krajach Europy i Afryki) oraz

w obszarze wykorzystywania réznych gatezi
transportu (np. transport kolejowy). Dzieki temu,
ze Grupa dziata nie tylko w tradycyjnym kanale
sprzedazy, ale rozwija rowniez sprzedaz w kanale
internetowym, bedzie w stanie dostosowac sie
do ewentualnych ograniczen w obiektach handlo-
wych.
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b) Sytuacja ekonomiczno-spoteczna w Polsce
i w krajach, w ktérych dziatajq sklepy Grupy.

Skutkiem pandemii COVID-19 stat sie ogdlno-
Swiatowy kryzys gospodarczy. W zwigzku z tym,
ze przychody i marze Grupy uzaleznione sg od
sytuacji ekonomicznej gospodarstw domowych

i ich sktonnosci do konsumpcji a kryzys ekono-
miczny moze przetozyc¢ sie na spadek wydatkow
konsumenckich, w tym na odziez, to rozmiar kry-
Zysu oraz tempo z niego wychodzenia moze miec
wptyw na wyniki Grupy.

Jednoczesnie dzieki temu, ze Grupa zarzadza pie-
cioma markami plasujacymi sie w umiarkowanym
przedziale cenowym, negatywny wptyw spowol-
nienia gospodarczego na popyt towaréw oferowa-
nych przez Grupe jest minimalizowany. Dodatkowo
dopasowujac sie do sytuacji Grupa rozwineta

z powodzeniem koncept marki Sinsay - najtansze;j
cenowo marki z catego portfolio. Kolekcje Sinsay
zostaty uzupetnione o linie damska, meska, dzie-
ciecg oraz wyposazenia wnetrz.

c) Trendy modowe, atrakcyjnoscé kolekcji, model
zachowania klienta.

Niepewna sytuacja ekonomiczna, spadek nastro-
jow spotecznych w tym konsumenckich oraz zmia-
na stylu zycia w nowej po pandemicznej rzeczywi-
stosci moga wptynagé na nowy model zachowania
konsumentdw, zmiane preferencji co do sposobu
ubierania sie i zmiany w trendach modowych.

Niepewnos¢ finansowa moze sprawié, ze pojawia
sie konsumenci sporadycznie kupujgcy ubrania,
ktorzy beda stawiac¢ na ponadczasowe, klasyczne
modele, w lepszej jakosci. Z drugiej strony moga
pojawic sie klienci, dla ktérych priorytetem bedzie
niska cena. Dodatkowo wzrastajgca $wiadomos¢
konsumencka moze powiekszy¢ grupe nabywcow
dla ktérych decydujace znaczenie beda miaty mo-
tywacje ekologiczne.

Jednoczesnie zmiana stylu zycia oraz sposobu
pracy moze spowodowacd, ze zasady i styl ubie-
rania sie na co dzien i do pracy ulegna zmianie.
Odziez formalna bedzie w defensywie, a odziez
typu homewear, casual, czy athleisure (potgczenie
elementoéw inspirowanych modg sportowg z odzie-
73 o0 zdecydowanie ulicznym charakterze) zyska
na popularnosci.

Decydujacy wptyw na wyniki Grupy bedzie miato
dostosowanie kolekcji pieciu marek do obecnie
zmieniajacych sie trendow. Dlatego tez Grupa
poswieca duza uwage zagadnieniu mody. Zespoty
projektowe kazdej marki na biezaco $ledza trendy

modowe, ktére nierzadko zwigzane sa z trenda-
mi makroekonomicznymi. Projektanci oraz osoby
zaangazowane W proces tworzenia kolekcji marek
Grupy LPP uczestnicza w imprezach wystawien-
niczych, pokazach mody, targach branzowych,

w ktérych w dobie pandemii dzieki digitalizacji
branzy mozna brac¢ udziat rowniez on-line. Roz-
woj technologii i ,,smartfonizacja” spowodowaty,
ze projektanci LPP obecnie czerpig inspiracje tez
z internetu i mediow spotecznosciowych, dzieki
czemu sa w stanie szybko reagowad na zmieniaja-
ce sie trendy.

d) Poziom kursu PLN w stosunku do USD, EUR
i RUB.

W zwigzku z tym, ze ponad potowa przychoddw
GK jest denominowana w walutach obcych, nato-
miast koszty zakupdw towardw w ok. 90% w USD,
a koszty operacyjne w ponad potowie w EUR

(wg. MSR17), wptyw na wyniki GK bedzie miec¢
kurs USD/PLN i EUR/PLN. Ekspozycja na dolara
amerykanskiego zwigzana jest z miejscem produk-
cji i zakupu towardw (gtéwnie kraje azjatyckie),

a ekspozycja na EUR z ptatnosciami za czynsze

w salonach. W rezultacie, umocnienie ztotego do
USD i EUR moze korzystnie wptynac¢ na marze,

a ostabienie ztotego w stosunku do kluczowych
walut moze obnizyc¢ rentownos$¢ Grupy. Jednocze-
$nie model ciggtej dostawy towaru zmniejsza ryzy-
ko zakupu catosci kolekcji na gdrkach kursowych.

Dodatkowym czynnikiem wptywajgcym na wynik
finansowy Grupy jest wprowadzony od 2019 roku
MSSF 16, dotyczacy przeliczenia zobowigzan le-
asingowych (gtownie w EUR) do aktualnego kursu
walutowego.

e) Kontrola kosztéw operacyjnych (SG&A).

Wptyw na wyniki finansowe Grupy w najblizszym
czasie bedzie miata kontrola kosztéw operacyj-
nych. Na koszty operacyjne Grupy sktadaja sie
koszty sklepow (wtasnych, oraz sklepow franczy-
zowych w Polsce), koszty dystrybucji oraz koszty
ogdlne. Koszty sklepdw wtasnych to gtdwnie kosz-
ty czynszow i wynagrodzenia. Koszty dystrybucji
to koszty logistyki i e-commerce, a koszty ogdlne
zawierajg koszty marketingu, back-office, dziatéw
sprzedazowych i produktowych.

Zarzad LPP podjat decyzje o wprowadzeniu
programu oszczednosciowego. Jednym z ele-
mentdéw programu sa renegocjacje umow najmu
powierzchni handlowej w centrach handlowych.
Podjete negocjacje z wtascicielami centréw han-
dlowych gdzie zlokalizowane sg w wiekszosci skle-
py stacjonarne Grupy oraz wynik negocjacji beda
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miaty wptyw na wysokosé kosztéw operacyjnych
Grupy a w efekcie na wyniki finansowe Grupy.

f) Dynamiczny rozwdj e-commerce.

Systematyczny wzrost znaczenia e-handlu wi-
doczny jeszcze przed pandemig w nowej sytuacji
odnotowat olbrzymie przyspieszenie i zmiane
uktadu sit miedzy dwoma kanatami sprzedazowy-
mi: tradycyjnym (sklepy stacjonarne) oraz inter-
netowym. Zmiana nawykdw zakupowych przez
klientéw tj. przeniesienie procesow zakupowych
do kanatu on-line prawdopodobnie nie bedzie
krotkotrwatym zjawiskiem. Dostosowujac sie do
panujgcego trendu Grupa podjeta dziatania zmie-
rzajace do dalszej ekspansji tego kanatu sprzeda-
zy. Rozwdj e-commerce zamierza realizowac po-
przez nowe rynki oraz wykorzystanie w tym kanale
wdrozonej technologii RFID w marce Reserved,

a takze poprzez kolejne usprawnienia w logisty-
ce. Uwzglednienie rozwoju tego kanatu w ramach
strategii Grupy bedzie mie¢ wptyw na osiggane
wyniki. Dzieki podjetym dziataniom Grupa planuje,
ze w 2020/21 podwoi r/r przychody ze sprzedazy
internetowej osiggajac 2 mld PLN.

g) Rozwadj sieci sprzedazy sklepéw
stacjonarnych.

Na wyniki osiggniete przez Grupe wptyw bedzie
miec¢ rozwdj sieci sprzedazy stacjonarnej. Celem
Grupy jest rozwdj sieci sprzedazy w sklepach
tradycyjnych wszystkich marek, przy jednoczesnej
optymalizacji powierzchni (zamykanie salonéw
nierentownych a powiekszanie salonéw dobrze
prosperujgcych).

W 2020/21 Grupa planuje wzrost powierzchni

o0 11% r/r tj. do 1 363,5 tys. m2. Skupi sie szczegdlnie
na rozwoju marek: Sinsay, House i Cropp, selek-
tywnym wzroscie powierzchni w Polsce, kontynu-
acji wzrostow w Europie, szczegdlnie Potudniowo
- Wschodniej oraz rozwoju powierzchni w rejonie
CIS. Jednoczesnie planowane wejscie na nowy
rynek tj. do Macedonii Pétnocnej zostato przesu-
niete.

h) Rozwdj logistyki.

W zwigzku z tym, ze handel detaliczny bedzie

W coraz wiekszym stopniu oparty o internet,

a w przypadku zamowien on-line, poza atrakcyj-
noscia kolekcji, kluczowe znaczenie dla klienta ma
szybkos$¢ dostawy, bezpieczenstwo i elastycznosé,
nie bez znaczenia bedzie dostosowanie logistyki
dotychczas skoncentrowanej na obstudze sprze-
dazy tradycyjnej do sprzedazy w kanale on-line.
Realizowane przez Grupe w ostatnim czasie inwe-

stycje w logistyke i IT, pozwolg na szybkg adapta-
cje do nowych warunkdéw i oczekiwan klientow,
dzieki czemu mogag wptyngc pozytywnie na wyniki
Grupy.

i) Omnichannel.

Wptyw na osiggane wyniki przez Grupe be-

dzie miata budowa systemu omnichannelowego
czyli wielokanatowego, dzieki ktoremu klient ma
swobode dokonywania zakupu w obu kanatach,

a takze przenikania sie tych dwdch kanatow zaku-
pu. Tradycyjne salony wspierajg sprzedaz on-line,
dlatego konieczne sg inwestycje w nowoczesne
salony zachecajace klienta do odwiedzin. GK
budujac system omnichannelowy obecnie inwe-
stuje w rozwoj nowoczesnych sklepow, logistyki

i nowoczesnej technologii. Inwestycje w takie
rozwigzania warunkowac bedg mozliwosé¢ dopaso-
wania modelu biznesowego do nowej normalnosci,
a jednoczesnie zapewnig mozliwos¢ wejscia w ko-
lejny cykl koniunktury z wiekszym potencjatem niz
konkurencja.

i) CAPEX (wydatki inwestycyjne).

Wptyw na osiggane wyniki przez Grupe beda
miaty wydatki inwestycyjne. W wyniku pandemii
COVID-19 wydatki te ulegty modyfikacji w sto-
sunku do wczesniej zaktadanych przez Grupe.
Planowany CAPEX w 2020/21 to 730 min PLN. Na
kwote sktadaja sie wydatki na: sklepy stacjonarne
500 min PLN, biura 90 mIn PLN, logistyke: 60 min
PLN, oraz IT: 80 min PLN.

5. INFORMACJE UZUPELNIAJACE

1. STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE
MOZLIWOSCI ZREALIZOWANIA
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYCH PROGNOZ
WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE
WYNIKOW ZAPREZENTOWANYCH

W RAPORCIE W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

Nie publikowano prognoz na 2020/21.
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2. WSKAZANIE ISTOTNYCH POSTEPOWAN
TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM
WLASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM
ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ,
DOTYCZACYCH ZOBOWIAZAN ORAZ
WIERZYTELNOSCI EMITENTA LUB JEGO
JEDNOSTKI ZALEZNEJ, ZE WSKAZANIEM
PRZEDMIOTU POSTEPOWANIA, WARTOSCI
PRZEDMIOTU SPORU, DATY WSZCZECIA
POSTEPOWANIA, STRON WSZCZETEGO
POSTEPOWANIA ORAZ STANOWISKA
EMITENTA

Omowienie biezacej sytuacji znajduje sie w pkt.18
Skonsolidowanego sprawozdania finansowego

i pkt. 20 Jednostkowego sprawozdania finansowe-
go za | poétrocze 2020/21.

3. INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ
EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA JEDNEJ LUB WIELU TRANSAKCJI
Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI
ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH
WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ICH WARTOSCI

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity inne
transakcje z podmiotami powigzanymi niz wska-
zane w pkt. 17 Skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i pkt. 19 Jednostkowego sprawozda-
nia finansowego za | pdtrocze 2020/21.

4. INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ
EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD
NIEGO ZALEZNA PORECZEN KREDYTU
LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU
GWARANCJI - tACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ
OD TEGO PODMIOTU, JEZELI tACZNA
WARTOSC ISTNIEJACYCH PORECZEN
LUB GWARANCJI JEST ZNACZACA,

Z OKRESLENIEM NAZWY PODMIOTU,
KTOREMU ZOSTALY UDZIELONE
PORECZENIA LUB GWARANCJE, tACZNEJ
KWOTY KREDYTOW LUB POZYCZEK,
KTORA W CALOSCI LUB OKRESLONEJ
CZESCI ZOSTALA PORECZONA LUB
GWARANTOWANA, OKRESU NA JAKI
ZOSTALY UDZIELONE PORECZENIA

LUB GWARANCJE, WARUNKOW
FINANSOWYCH, NA JAKICH ZOSTALY
UDZIELONE PORECZENIA LUB
GWARANCJE, CHARAKTERU POWIAZAN
MIEDZY EMITENTEM A PODMIOTEM
ZACIAGAJACYM KREDYTY LUB POZYCZKI

W okresie sprawozdawczym LPP ani zadna spoétka
zalezna od LPP nie udzielita o znacznej wartosci
poreczen kredytu, pozyczki, gwarancji tgcznie jed-
nemu podmiotowi lub jednostce jemu zaleznej.

5. INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM
EMITENTA SA ISTOTNE DLA OCENY JEGO
SYTUACJI KADROWEJ, MAJATKOWEJ,
FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO

I ICH ZMIAN, ORAZ INFORMACJE, KTORE
SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI
REALIZACJI ZOBOWIAZAN PRZEZ
EMITENTA

Raport zawiera podstawowe informacje, ktore sg
istotne dla oceny sytuacji Grupy Kapitatowej LPP.
W opinii Zarzadu nie istniejg obecnie zadne zagro-
zenia dla realizacji zobowigzan GK LPP.
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WYBRANE SRODROCZNE SKONSOLIDOWANE DANE FINANSOWE

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku

w tys. PLN w tys. EUR
Narastajgco
Wybrane skonsolidowane 2020/21  2019/20 2019 2020/21 2019/20 2019
dane finansowe
01.02 01.02 01.01 01.02 01.02 01.01
- 31.07 - 31.07 - 30.06 - 31.07 - 31.07 - 30.06
Przychody ze sprzedazy 3307 944 | 4165 443 | 4 041822 741858 | 970988 | 942589
Zysk (strata) z dziatalnosci -228 221 249 637 252 31 -51182 58 192 58 841
operacyjnej
Zysk (strata) brutto -353 025 182 792 224 921 -79 171 42 610 52 454
Zysk (strata) netto -392 629 55 237 90 888 -88 053 12 876 21196
Srednia wazona liczba akcji 1834 417 | 1834 067 | 1833926 | 1834 417 | 1834 067 | 1833 926
Zysk (strata) na jedna akcje -214,03 30,12 49,56 -48,00 7,02 11,56
Przeptywy pieniezne netto 472 784 582 533 | 636 364 106 029 135 792 148 406
z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto -221808 | -277 947 | -304 448 -49 744 -64 791 -71 000
z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto 193 603 | -485 422 -511 562 43 418 -113 155 -119 301
z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto, razem 444 579 | -180 836 | -179 646 99 704 -42 154 -41 895
w tys. PLN w tys. EUR
Wybrane skonsolidowane 2020/21 2019/20 2020/21 2019/20
dane finansowe
31.07.2020 31.01.2020 31.07.2020 31.01.2020
Aktywa razem 9 408 014 9 605 862 2134 692 2233402
Zobowigzania dtugoterminowe 3095797 3159 266 702 441 734 542
Zobowigzania kréotkoterminowe 3554 375 3199 120 806 493 743 808
Kapitat wtasny 2 757 857 3247 491 625 762 755 055
Kapitat podstawowy 3705 3705 841 861
Srednia wazona liczba akgcji 1834 417 1834192 1834 417 1834192
Wartos¢ ksiegowa na jedng akcje 1503,40 1770,53 341,12 411,66
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda 0,00 60,00 0,00 13,95
na jedna akcje
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—— WPROWADZENIE

Niniejszym zatwierdzamy srddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy LPP SA
za okres 6 miesiecy zakonczone dnia 31 lipca 2020 roku, sktadajgce sie ze srédrocznego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochoddéw wykazujgcego catkowite dochody ogdtem

w kwocie (490 728) tys. PLN, srodrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji fi-
nansowej, ktdre po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 9 408 014 tys. PLN, srédrocznego skro-
conego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdw pienieznych wykazujgcego zwiekszenie stanu
Srodkdw pienieznych netto o kwote 444 579 tys. PLN, $rédrocznego skréoconego skonsolidowanego
sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym wykazujacego zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote
489 634 tys. PLN oraz not, zawierajacych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne objasnienia.

ZARZAD LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa Stawomir toboda
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 7 pazdziernika 2020
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku

Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw (w tys. PLN)

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sklepdéw i dystrybuciji
Koszty ogdlne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujagcego
Udziatowcom niekontrolujgcym

Inne catkowite dochody

Pozycje przenoszone do wyniku
finansowego

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

Catkowite dochody ogétem

Przypisane:

Akcjonariuszom podmiotu dominujagcego
Udziatowcom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akgji
Rozwodniona liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

01.02-31.07

6 3307 944
1726 791
1581153
1537 265

245 377
7 66 019
7 92 751
-228 221
8 69 373
8 194177
-353 025
9 39 604
-392 629

-392 629
0

-98 099
-490 728

-490 728
0

1834 417
1834 417
-214,03
-214,03

| POLROCZE

2019

(niepublikowany)
01.02-31.07

4165 443
2 009 824
2155 619
1636 015
241690
21452

49 729
249 637
5038
71883
182 792
127 555
55 237

55 237

39 243
94 480

94 480

0

1834 067
1834 832
30,12
30,10

01.01 - 30.06

4 041822
1936 043
2105 779
1592 256
230 349
17 895

48 758
252 311
36 479
63 869
224 921
134 033
90 888

90 888

33958
124 846

124 846
0

1833 926
1834 833
49,56
49,53




Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw (w tys. PLN)

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sklepdéw i dystrybuciji
Koszty ogdlne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Udziatowcom niekontrolujgcym

Inne catkowite dochody

Pozycje przenoszone do wyniku
finansowego

Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek
Catkowite dochody ogétem

Przypisane:

Akcjonariuszom podmiotu dominujagcego
Udziatowcom niekontrolujgcym

Srednia wazona liczba akgji
Rozwodniona liczba akcji

Zysk (strata) na jedna akcje

Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje
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01.05 - 31.07

2129 297

115 961
1013 336
830 267
136 591
56 943
71120
32 301
65 977
32 266
66 012
96 651
-30 639

-30 639

-88 425
-119 064

-119 064
0]

1834 417
1834 417
-16,70
-16,70

I KWARTAL

2019

(niepublikowany)
01.05 - 31.07

2344 752

1188 308
1156 444
850 923
N3 772
15181
21309
185 621
1242

40 784
146 079
114 139
31940

31940

16 124
48 064

48 064

0

1834 067
1834 832
17,41

17,41

01.04 - 30.06

2214142

901 320
1312 822
833 830
14 729
12 265
23993
352 535
24152
34 913
341774
136 297
205 477

205 477
0

-6 096
199 381

199 381

0]
1833926
1834 833
112,04
111,99
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
na dzien 31 lipca 2020 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. PLN)

AKTYWA

Aktywa trwate

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Aktywa niematerialne

3. Aktywa z tytutu prawa do
uzytkowania

4, Wartos¢ firmy
5. Znak towarowy
6. Pozostate aktywa finansowe

7. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

8. Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

3. Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

4. Pozostate aktywa finansowe

5. Pozostate aktywa niefinansowe

6. Rozliczenia miedzyokresowe

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa RAZEM

10

12

1

=

12

31.07.2020

5663 959
2 294 660

130 003
2808 242

209 598
77 508
1216
130 086

1746
3744 055
1641734
155162

63 956

45187
55214
19 293
1763 509
9 408 014

31.01.2020

5870 719
2 312 386

126 234

3 000 237

209 598
77 508
7 965
134 795

1996
3735143
1921139
143 783

7 870

210 968
53 017

36 892
1361474
9 605 862

31.07.2019

(niepublikowany)

5438 532
2 039 746
109 077
2861124

209 598
77 508
10 116
129 065

2298
3253723
1958 638

145 991
12 620

10 272
95 262

34 583
896 357

8 692 255

30.06.2019

5393 427
1992 045

107 597
2868198

209 598
77 508
9 966
126 381

2134
3197 317
1984 838

167 309

8110

106 210
32 491
35509
862 850

8 590 744




Sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. PLN)

KAPITAEL WEASNY | ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

1. Kapitat podstawowy

2. Akcje wtasne

3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

4. Pozostate kapitaty

5. Réznice kursowe z przeliczania
jednostek

6. Zyski zatrzymane

- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto biezacego okre-
su

Kapitat udziatowcéw
niekontrolujacych

Zobowigzania dtugoterminowe

1. Kredyty bankowe i pozyczkKi
2. Zobowigzania z tytutu leasingu

3. Inne zobowigzania finansowe
(obligacje)

4. Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

5. Zobowiazania z tytutu podatku
odroczonego

6. Rozliczenia miedzyokresowe
7. Inne zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

1. Zobowigzania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania

2. Zobowigzania kontraktowe

3. Zobowiagzania do zwrotu zaptaty
4. Kredyty bankowe i pozyczkKi

5. Zobowigzania z tytutu leasingu

6. Zobowiagzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

7. Zobowigzania z tytutu podatku
dochodowego

8. Rezerwy
9. Rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat wtasny i zobowigzania
RAZEM

13

14

14
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31.07.2020

2 757 857
3705
-41115

284 877

2735 253
-260 902

36 039

428 668
-392 629

-15

3 095 797

215 082
2476 313
291699

1462

647

108 097

2 497
3554 375
2195 053

15 606
36174
520 708
700 528
35217

7 973

2377
40 739
9 408 014

31.01.2020

3 247 491
3705

-41 15
284 877

2733227
-162 803

429 600

8 561
421039

-15

3159 266

171234
2 567 953
291675

1463

276

126 665

0]

3199 120
2 053635

19 929
27 207
109 451

680 184
80 483

174 363

9 097
44 771
9 605 862

31.07.2019

(niepublikowany)

2803 401
3705

-41 M5
284 877

2729 398
-174 572

1108

-54 129
55 237

-15

2 618 527

57 449
2444142
0

1009

31

115 616

0

3 270 342
2222 678

14127
46 310
172 651

593 613
55 374

106 525

18 144
40 920
8 692 255

30.06.2019

2878 618
3705

-41 M5
284 877

2729 398
-197 696

99 449

8 561
90 888

-15

2 609 187

61901
2 431251
0

1009

309

14 717

0

3102 954
1988 573

16 552
50 841
175 025
598 997
60 146

153 597

2136
57 087
8 590 744
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SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(w tys. PLN)

A. Przeptywy srodkdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zaptacony podatek dochodowy

6. Zmiana stanu rezerw i Swiadczen
pracowniczych

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci i pozostatych
aktywow

9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

11. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie aktywdw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
b) w pozostatych jednostkach
- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki i inne wptywy z aktywdw finanso-
wych

12

01.02-31.07

-353 025
825 809
553 931
48 659
77 596
39 685
-213 409
-50 485

218 654
-11 760

192 557

-17 508

-121m
472 784

241 553
34762

1335
0
1335
27
1308

| POLROCZE

2019

(niepublikowany)
01.02-31.07

182 792
399 741
471985
-3 919
54 324
-9 276
-216 556
-68 800

-605 102
-83108

862 637

-7 644

5200
582 533

200 203
64 618

1264
o)
1264
42
1222

01.01 - 30.06

224 921
411 443
474 753
15 628
29132
-7 498
-182 531
-51018

-391 382
-20 0M

543 815

12 664

-12109
636 364

204 149
68 584

1262
0
1262
40
1222



3. Inne wptywy inwestycyjne (fundusze
inwestycyjne)

Il. Wydatki

1. Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie udziatow

- udzielone pozyczkKi

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie udziatéw

- udzielone pozyczki

3. Inne wydatki inwestycyjne (fundusze
inwestycyjne)

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy z emisji akcji

2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe

1l. Wydatki

1. Koszt zwigzany z akcjami wtasnymi

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli

3. Sptaty kredytow i pozyczek

4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

5. Odsetki
6. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytu-
tu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu
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12

12

205 456

463 361
353 345

16
0
0
0
16
0
16
1710 000

-221808

668 378
0
668 378
0
474 775
0
0

188 721
208 283

77 648
123
193 603

444 579
402 035

-42 545

1348 311
1792 890

134 321

478 150
420 443

2707
o

0

0
2707
2627
80

55 000

-277 947

255 664
2
255662
0

741 086
0

110 065

256 895
315 246

58 880
0
485 422

-180 836
-173 980

6 856

1075 895
895 059

134 303

508 597
405 950

2647

0

0

0

2647
2627
20

100 000

-304 448

281 366
0
281 366
0
792 928
0
110 065

342 049
275 503

65 311
0
-511 562

-179 646
-182 119

-2473

1043 947
864 301
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I KWARTAL

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(w tys. PLN)

A. Przeptywy srodkéw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

l. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zaptacony podatek dochodowy

6. Zmiana stanu rezerw i Swiadczen
pracowniczych

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci i pozostatych
aktywow

9. Zmiana stanu zobowigzan
kréotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

11. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkdw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie aktywdw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Z aktywdw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- dywidendy

b) w pozostatych jednostkach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki i inne wptywy z aktywow finanso-
wych

3. Inne wptywy inwestycyjne (fundusze
inwestycyjne)

01.05 - 31.07

66 012
689 749
275 825

89 068

36 156

44 886
-147 238

-21138

303 328
24 373

97 522

9 395

-22 428
755 761

43 929
15 986

72

72
27
45

27 871

2019

(niepublikowany)
01.05 - 31.07

146 079
425 888
237 639
10 080
27158
-5032
-47 248
-24 878

-244 348
-4 442

485 694

-16 408

7 673
571967

69 694
41552

492

492
12
480

27 650

01.04 - 30.06

341774
172 721
242 377
28 280
21023
-3 579
-14 787
-11 063

-623 803
77 574

444 649

21981

-9 931
514 495

35 872
52760

850

850
17
833

-17 738



Il. Wydatki

1. Nabycie aktywdw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie udziatéw

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie udziatéw

- udzielone pozyczki

3. Inne wydatki inwestycyjne (fundusze
inwestycyjne)

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkoéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej

I. Wptywy

1. Wptywy z emisji akcji

2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Koszt zwigzany z akcjami wtasnymi

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli

3. Sptaty kredytow i pozyczek

4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu
finansowego

5. Odsetki
6. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkow
pienieznych, w tym:

- zmiana stanu srodkoéw pienieznych z tytu-
tu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu
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161 621
161 621

O O O O O o o o

-117 692

72 848

72 848
0]
501992
0

0]

383 297
78 838

39 857
0]
-429 144

208 925
124 304

-84 622

1583 965
1792 890

226 505
187 405

2 687

0

o

0

2 687

2627

60

36 413

-156 811

50 231

50 231
0

452 982
0

110 065

144 342
168 059

30 516
0
-402 751

12 405
11054

-1 351

882 654
895 059

216 663
214 016

2647
0]

0

0
2647
2627
20

-180 791

22121

22121

0]

476 722
0

110 065

183 101
143 871

39 685
0]
-454 601

-120 897
-128 998

-8 101

985 198
864 301




54

GK LPP SA

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku

Sprawozdanie ze zmian Kapitat
w kapitale wtasnym podstawowy
(w tys. PLN)

Stan na 1 lutego 2020 roku 3705
Podziat zysku za 13 m-cy do 0
dnia 31.01.2020

Wynagrodzenie ptatne akcjami 0
Transakcje z wtascicielami 0
Strata netto za | potrocze 0
2020 zakonczone 31 lipca

2020 roku

Roznice kursowe z przeliczenia 0
jednostek zagranicznych

Catkowite dochody ogdétem 0
Stan na 31 lipca 2020 roku 3705
Stan na 1 lutego 2019 roku 3705
Podziat zysku za 2018 roku 0
Wyptata dywidendy 0
Wynagrodzenie ptatne akcjami (¢}
Rozliczenie programu 0
motywacyjnego

Transakcje z wtascicielami 0
Zysk netto za | pdtrocze 2019 0
zakonczone 31 lipca 2019 roku

Rdznice kursowe z przeliczenia 0
jednostek zagranicznych

Catkowite dochody ogdétem 0
Stan na 31 lipca 2019 roku 3705
(niepublikowany)

Stan na 1 stycznia 2019 roku 3705
Podziat zysku za 2018 roku 0
Wyptata dywidendy 0
Wynagrodzenie ptatne akcjami 0
Rozliczenie programu 6}
motywacyjnego

Transakcje z wtascicielami 0
Zysk netto za | pdtrocze 2019 0
zakonczone 30 czerwca 2019

roku

Rdznice kursowe z przeliczenia 0
jednostek zagranicznych

Catkowite dochody ogdétem 0
Stan na 30 czerwca 2019 roku 3705

Akcje wtasne

-41115

-43 067

1952

1952

-41115

-43 067

1952

1952

-41 115

Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci
284 877
0]

0

(o)

(0]

0]

(o)

284 877
278 591
0]

(0]

0]

6 286

6 286

(0]

0]

(o)

284 877
278 591
0]

(0]

0]

6 286

6 286

0

0]

(o)

284 877

Pozostate
kapitaty

2733227
932

1094
2 026
0]

o

(o)
2735 253

2251623
482729
0]

3282

-8 236

477 775
0]

0

(o)
2729 398

2251623
482729
0]

3282

-8 236

477 775

0

]

(o]
2729 398




Rdznice
kursowe

z przeliczenia
jednostek

-162 803
0

-98 099

-98 099
-260 902

-213 815
0

0
0
0

(]

39 243

39 243
-174 572

-231654

O O O

(]

33958

33 958
-197 696

Zysk (strata)
z lat ubiegtych

429 600
-932

-932

(0]
428 668

538 665
-482 729
-110 065
0
0

-592 794
0

-54 129

601 355

-482 729
-110 065
0

0

-592 794
0

8 561
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Zysk (strata)
biezgcego
okresu

0]
o
-392 629

-392 629
-392 629

O O O O O

55237

55 237
55 237

O O O O O

90 888

90 888
90 888

Kapitat wtasny
przypadajacy
jednostce
dominujgcej

3247 491
0

1094
1094
-392 629

-98 099

-490 728
2757 857

2815702
0

-110 065
3282

2

-106 781
55237

39 243

94 480
2803 401

2 860 553
0

-110 065
3282

2

-106 781

90 888

33958

124 846
2878 618

Udziaty
niekontrolujgce

o

Kapitat wtasny
RAZEM

3247 476
0

1094
1094
-392 629

-98 099

-490 728
2757 842

2 815 687
0

-110 065
3282

2

-106 781
55237

39 243

94 480
2803 386

2 860 538
0

-110 065
3282

2

-106 781

90 888

33958

124 846
2878 603
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1. INFORMACJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa LPP SA (dalej zwang ,,Grupg
Kapitatowq”, ,Grupa”, ,,GK”) sktada sie z LPP SA
( ,, Jednostka dominujaca”, ,Spdtka”) i jej spdtek
zaleznych.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesiecy
zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku oraz zawiera
dane porédwnawcze za okres 6 miesiecy zakon-
czony dnia 31 lipca 2019 roku, za okres 6 miesiecy
zakonczony 30 czerwca 2019 oraz na dzien 31
stycznia 2020 roku. Sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw oraz noty do Sprawozdania z catkowi-
tych dochoddw obejmujg takze dane za Il kw. tj.
okres 3 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020
roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesie-
cy zakonczony dnia 31 lipca 2019 roku oraz 30
czerwca 2019 roku, dane te nie byty przedmiotem
przegladu ani badania przez biegtego rewidenta.

Jednostka dominujgca jest wpisana do rejestru
przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sagdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Gdansk-Pot-
noc w Gdansku, VII Wydziat Gospodarczy Kra-
jowego Rejestru Sagdowego pod numerem KRS
0000000778.

Czas trwania jednostki dominujgcej oraz jednostek
wchodzacych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:

- sprzedaz detaliczna odziezy;
- sprzedaz hurtowa odziezy.

Niniejsze srodroczne skrocone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe Grupy za okres 6 miesie-
cy zakonczony 31 lipca 2020 roku zostato przez
Zarzad LPP SA zatwierdzone do publikacji w dniu
7 pazdziernika 2020 roku.

W celu zapewnienia porédwnywalnosci danych

w Srédrocznym skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupa umiescita
rowniez dane na dzien 31 lipca 2019 roku oraz za
okres 6 miesiecy wtedy zakonczony, ktére nie
byty publikowane oraz nie podlegaty przegladowi
biegtego rewidenta.

2. ZMIANY W SKEADZIE GRUPY

W okresie 6 miesiecy zakorniczonym 31 lipca 2020
roku nastgpita zmiana w sktadzie Grupy w sto-
sunku do 31 stycznia 2020 roku polegajgca na
zatozeniu polskiej spotki LPP Logistics Sp. z o.0.
z siedziba w Gdansku.

Nowo zatozona spotka zajmowacd sie bedzie
magazynowaniem towaru do dalszej sprzedazy
i ogdlnie pojeta logistyka.

3. PODSTAWA SPORZADZENIA
SRODROCZNEGO SKROCONEGO
SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ORAZ ISTOTNE ZASADY
RACHUNKOWOSCI

3.1. PODSTAWA SPORZADZANIA

Niniejsze $rédroczne skrédcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowym Standardem Ra-
chunkowosci nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczosé
Finansowa” zatwierdzonym przez UE (,MSR34”).

Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym sprawoz-
daniu finansowym i nalezy je czytac tgcznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym
Grupy za rok zakonczony 31 stycznia 2020 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 20 maja 2020
roku.

Walutg sprawozdawczg niniejszego srédroczne-
go skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty
wyrazone sg w tysigcach ztotych polskich, o ile nie
podano inaczej.

Dane zaprezentowane w tym sprawozdaniu za
okres 6 miesiecy zakonczony 31 lipca 2020 roku
zostaty poddane przegladowi potrocznemu przez
biegtego rewidenta. Skonsolidowane sprawoz-
danie z catkowitych dochoddéw oraz noty do
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochoddéw obejmuja takze dane za Il kw. tj. okres
3 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku

a takze dane pordwnawcze za okres 3 miesiecy
zakonczony dnia 31 lipca 2019 roku oraz za okres 3
miesiecy zakonczony 30 czerwca 2019 roku. Przy
czym dane za okres 3 miesiecy nie byty przedmio-
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tem przegladu ani badania przez biegtego rewi-
denta.

W okresach objetych srodrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,
do przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego
w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:

- kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu spra-
wozdawczego: 31.07.2020 to 4,4072 PLN/EUR

a 31.01.2020 to 4,3010 PLN/EUR,

Sredni kurs w okresie, obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostat-
ni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
01.02-31.07.2020 to 4,4590 PLN/EUR, 01.01.-
30.06.2019 to 4,2880 PLN/EUR, 01.02-31.07.2019
to 4,2899 PLN/EUR.

Srdédroczne skrécone skonsolidowane sprawozda-
nie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Grupe w dajacej sie przewidzied przysztosci, po-
mimo wystgpienia ponizej opisanych okolicznosci
majgcych wptyw na kontynuacje dziatalnosci Spot-
ki w najblizszej przysztosci.

W marcu 2020 roku w wielu krajach, w tym w Pol-
sce, ze wzgledu na pandemie wirusa COVID-19,
decyzjami wtadz administracyjnych zostaty za-
mkniete placéwki handlowo - ustugowe. Z dnia na
dzien, sklepy przestaty dziatac, a Spodtka czasowo
utracita mozliwos¢é sprzedazy towardw i genero-
wania przychodow ze sprzedazy w tym kanale
dystrybucji. Jedynym zrédtem przychodoéw zostat
sklep internetowy.

W maju 2020 roku rzad Polski zaczat zmniejszad
ograniczenia kwarantanny, a sklepy Spotki ponow-
nie zaczety funkcjonowad. W celu zabezpieczenia
ptynnosci finansowej , utrzymania dziatalnosci
oraz zmniejszenia strat Zarzad LPP SA podjat
szereg dziatan.

Jednym z dziatan byto skierowanie sity na rozwoj
e-commerce - do tej pory komplementarnego
kanatu sprzedazy.

Kolejnym krokiem byta decyzja o redukcji kosz-
téw operacyjnych poprzez zmniejszenie wy-
nagrodzen zaréowno pracownikom sklepow jak

i centrali, przejscie na wynagrodzenia postojowe
a takze ograniczenie ustug obcych i renegocjacje
czynszow za wynajem powierzchni handlowej.

Podjete dziatania dotyczyty tez redukcji wydatkow
inwestycyjnych tj. zaprzestanie budowy nowych

biur i nowego centrum dystrybucyjnego, wstrzy-
manie budowy nowych sklepow.

Jednoczes$nie Zarzad podjat decyzje o zmniej-
szeniu wydatkdw na towar poprzez redukcje
zamowien nowych kolekcji, przesuniecie dostaw
W czasie, przeniesienie czesci towaru z kolekcji
wiosennej do jesiennej.

Dodatkowo Zarzad rekomendowat Radzie Nadzor-
czej wstrzymanie wyptaty dywidendy.

Réwnoczesnie spotki w Grupie Kapitatowej zwro-
city sie do bankow i instytucji rzadowych w celu
pozyskania srodkéw pomocowych i dodatkowego
finansowania. W rezultacie tych dziatan, Gru-

pa pozyskata okoto 500 min PLN dodatkowych
krotkoterminowych kredytow bankowych oraz 55
mIin PLN dofinansowania do pensji pracownikdw,
bedacych na tzw. postojowym.

W ramach postepujgcych renegocjacji umow
najmu z wtascicielami powierzchni handlowych,

w szczegdlnosci w centrach handlowych, systema-
tyczne otwieranie sklepdw stacjonarnych i powrdt
do poziomoéw sprzedazy, pordwnywalnych do
stanu sprzed pandemii oraz utrzymanie wysokich
dynamik sprzedazy w internecie, pozwolito spdt-
kom w Grupie Kapitatowej na poprawe ptynnosci

i utrzymanie pozycji gotdwkowej w Il kwartale

w poréwnaniu do stanu na koniec ubiegtego roku,
tj. 31 stycznia 2020.

Zarzad LPP nadal analizuje cash flow Grupy

i prowadzi prognozy przysztych przeptywow (tzw.
stress testy), jednakze obecnie ryzyko niewypta-
calnosci ulegto znacznemu zmniejszeniu. Grupa
uzyskuje pozytywne przeptywy pieniezne i jesli
sytuacja gospodarcza oraz spoteczna nie pogor-
szy sie znaczgco z powodu drugiej fali pandemii,
powinna utrzymac ciggtos¢ dziatania w przewidy-
walnej przysztosci.

Do analiz dotyczacych zdolnosci spdtek Grupy

do kontynuacji dziatalnosci w dajgcej sie przewi-
dziec¢ przysztosci, a takze do przeprowadzonych
testdw na utrate wartosci Grupa przyjeta zatozenie
kontynuowania dziatalnosci salonéw stacjonar-
nych w okresie objetym analiza, tj. brak kolejnego
zamkniecia sklepow na skutek decyzji rzadowych.
Jako rezultat przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci, Spdtka w srédrocznym skréconym
sprawozdaniu jednostkowym ujeta odpis doty-
czacy wartosci udziatow w jednostce niemieckiej,
ktdorego szczegodty przedstawione zostaty w nocie
10 $rédrocznego skroconego jednostkowego spra-
wozdania finansowego. Réwnoczesnie, w jedno-
stce niemieckiej odpisem aktualizujgcym objete
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zostaty naktady skapitalizowane we wszystkich

19 salonach stacjonarnych oraz aktywo z tytutu
odroczonego podatku dochodowego ze wzgledu
na brak krotkoterminowych perspektyw odnosnie
mozliwosci wykorzystania aktywa i zwrotu ze ska-
pitalizowanych naktaddw.

W zwigzku z tym zatgczone s$rédroczne skrocone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato
sporzadzone przy zatozeniu kontynuacji dziatal-
nosci i nie zawiera zadnych korekt dotyczacych
roznych metod wyceny i klasyfikacji aktywow

i zobowigzan, ktére mogtyby zosta¢ uznane za
konieczne, gdyby Grupa nie byta w stanie kon-
tynuowac dziatalnosci w dajacej sie przewidzied
przysztosci. Jednoczes$nie nadal trudno jest prze-
widzie¢ zaréwno krétko jak i Srednioterminowy
wptyw obecnej sytuacji pandemicznej na warunki
makroekonomiczne, rynki finansowe, zwyczaje
zakupowe konsumentdéw oraz ich site nabywcza.
W wyniku pogorszenia sie sytuacji ekonomicznej
klienci moga zaczac¢ kierowac sie bardziej selek-
tywnym wyborem przy zakupie odziezy, a oba-
wiajac sie braku istnienia odpowiednich warunkoéow
w sklepach stacjonarnych dokonywac zakupdw
w coraz wiekszym stopniu w internecie. W konse-
kwencji sytuacja ta moze mie¢ znaczacy wptyw na
dziatalnos$é Grupy.

Ze wzgledu na opisang wyzej koniecznos¢ za-
mkniecia sklepdw w wyniku decyzji rzadu

w Polsce oraz w wiekszosci panstw europejskich
- W marcu, kwietniu i maju 2020 roku i braku ich
funkcjonowania w tym czasie oraz niepewnosc¢
sytuacji w czasie postpandemicznym, Zarzad
Spoétki rozpoczat negocjacji z wtascicielami galerii
handlowych w celu obnizenia kosztéw czynszu

i optat za najem powierzchni handlowej.

Celem Grupy byto renegocjowanie warunkow
umow i zmiana czynszow statych na czynsze
zmienne - tj. naliczane jako procent od wielkosci
sprzedazy w danym sklepie lub uzyskanie upustow
na okres pandemii, kiedy obroty w sklepach byty
nizsze.

Renegocjacje warunkéw najmu i kosztow
czynszow trwaty od maja do wrzesnia 2020 roku,
na poziomie LPP SA w Polsce tgcznie renego-
cjowano 680 umoéw. Ze wzgledu na ztozonosé
procesu do tej pory Spotka otrzymata tylko czesc
tzw. aneksdw COVID’owych, pomimo ze wszystkie
salony stacjonarne Spodtki zostaty juz ponownie
otwarte i funkcjonujg w petnym zakresie w aktu-
alnych okolicznosciach. Analiza stanu aneksdéw na
dzien ostatniej inwentaryzacji umow, tj. 29 wrze-
Snia 2020 wygladata nastepujaco:

Umowy najmu - Polska

Umowy wszystkie

Umowy nienegocjowane

Umowy renegocjowane COVID, z tego:
- Aneksy, otrzymane do 29.09

- Aneksy w opracowaniu, na ktére jeszcze czekamy

Wszystkie | Umowy podle- Umowy nie-
umowy | gajagce MSSF16 podlegajgce
MSSF16

902 460 442

222 0 222

680 460 220

330 160 170

350 300 50

Z zwigzku z przedtuzajacym sie procesem nego-
cjacji z wynajmujacymi, witgcznie z wypowiedze-
niem czesci umdw najmu, a nastepnie bardzo duzg
pracochtonnoscia zwigzang z analiza i przelicza-
niem zawartych aneksow do umow, a takze ze
wzgledu na fakt, ze Grupa nie otrzymata jeszcze
wszystkich anekséw, do obowigzujacych umow
najmu, LPP nie jest w stanie na dzien publikacji
raportu poétrocznego, dokonac niezbednych prze-
liczent aktywow z tytutu prawa do uzytkowania
oraz zobowigzania leasingowego, ktdre to prze-
liczenie miatoby réwniez wptyw na odpowiednie
pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw.
Jednoczesnie Grupa przewiduje, ze prace zwigza-
ne z rejestracja i doktadnym przeliczeniem umow
najmu do nowych warunkdw zostang zakoriczone
w Il poétroczu 2020 roku.

3.2. ZMIANY SZACUNKOW | ZALOZEN

W okresie biezacym nie miaty miejsca zmiany sza-
cunkow i zatozen.

3.3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrdcone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone
zgodnie z zasadami rachunkowosci, ktére zostaty
zaprezentowane w ostatnim skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy za rok zakon-
czony 31 stycznia 2020 roku, z wyjatkiem zasto-
sowania nowych lub zmienionych standardow
oraz interpretacji obowigzujgcych dla okresow
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lutego 2020
roku i pdzniej.
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Zmiany do MSSF 3 Definicja przedsiewziecia

Zmiany do MSSF 3 precyzujg, ze aby zostad
uznanym za przedsiewziecie, zintegrowany zespdt
dziatan i aktywow musi obejmowac co najmniej
jeden wkitad i jeden znaczacy proces, ktdre tacznie
zZnaczaco przyczyniaja sie do zdolnosci tworzenia
produktu. Zmiany te wyjasniajg rowniez, ze przed-
siewziecie moze istnie¢ bez wszystkich wktadow

i procesdéw niezbednych do wytworzenia produk-
tu.

Zmiany te nie maja istothego wptywu na srod-
roczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSSF 7, MSSF 9 i MSR 39 Reforma
wskazZnikow referencyjnych stop procentowych

Zmiany do MSSF 9 i MSR 39 wprowadzaja szereg
odstepstw w odniesieniu do wszystkich powiag-
zan zabezpieczajacych, na ktére reforma IBOR
wywiera bezposredni wptyw. Reforma IBOR
wywiera wptyw na powigzanie zabezpieczajace,
jezeli prowadzi do powstania niepewnosci co do
harmonogramu i/lub kwoty przeptywow pieniez-
nych opartych na wskazniku referencyjnym stopy
procentowej wynikajgcych z pozycji zabezpiecza-
nej lub instrumentu zabezpieczajagcego opartych
na wskazniku referencyjnym stopy procentowe;.

Zmiany te nie maja istothego wptywu na srod-
roczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy.

Zmiany do MSR 1i MSR 8 Definicja pojecia ,,istot-
nell

Zmiany do MSR 1i MSR 8 wprowadzajg nowgq defi-
nicje pojecia ,istotne”, ktéra stanowi, ze ,informa-
cje sg istotne, jezeli w racjonalny sposdb mozna
oczekiwad, ze ich pominiecie, znieksztatcenie lub
ich nieprzejrzystos¢ moze wptywac na decyzje
gtéwnych uzytkownikow sprawozdania finanso-
wego 0godlnego przeznaczenia podejmowane na
podstawie takiego sprawozdania, zawierajgce-

go informacje finansowe, dotyczace konkretnej
jednostki sprawozdawczej”. Zmiany wyjasniaja, ze
istotnos¢ bedzie zaleze¢ od charakteru lub wiel-
kosci informacji, indywidulanie lub w potaczeniu
z innymi informacjami, w kontekscie catosci spra-
wozdania finansowego.

Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy.

Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finan-
sowej z dnia 29 marca 2018 roku

Zatozenia koncepcyjne nie stanowig odrebnego
standardu i zadne z zaprezentowanych w nich
pojec nie zastepuje i nie uchyla pojec¢ przedsta-
wionych w jakimkolwiek standardzie, ani wymo-
gow zadnego ze standarddw. Celem Zatozen
koncepcyjnych jest wspieranie RMSR w tworzeniu
standardow, pomoc osobom sporzadzajgcym
sprawozdanie finansowe w opracowaniu spojnych
zasad (polityki) rachunkowosci tam, gdzie brak
stosownego standardu, a takze wspieranie wszyst-
kich stron sprawozdawczosci finansowej w rozu-
mieniu i stosowaniu standardow. Zaktualizowane
zatozenia koncepcyjne obejmujg pewne nowe
pojecia, zawierajg aktualizacje definicji i kryteridw
ujmowania sktadnikéw aktywow i zobowigzan,

a takze doprecyzowujg pewne wazne koncepcje.

Zatozenia te nie maja istotnego wptywu na srod-
roczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy Kapitatowej LPP SA.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie w sSwietle przepiséow
Unii Europejskie;j.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddw Rachunkowosci, jednak nie obowigzu-
ja dla niniejszych sprawozdan finansowych(tj. dla
Srédrocznych sprawozdan finansowych za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku).

3.4. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA
ZASAD RACHUNKOWOSCI

W srédrocznym skréoconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym nie miata miejsca ko-
rekta bteddw ubiegtych lat.

4. SEZONOWOSC DZIALALNOSCI

Sezonowos¢ w sprzedazy jest zjawiskiem doty-
czacym catosci rynku odziezowego tak w Polsce
jak i poza granicami. Zazwyczaj marza brutto
uzyskiwana w okresie sprzedazy nowej kolek-

cji w regularnych cenach jest wyzsza od marzy
notowanej w okresie wyprzedazy kolekcji. Taka
sytuacja wptywa na dysproporcje w wysokosci
marz uzyskiwanych w poszczegodlnych kwarta-
tach kalendarzowego roku (najwieksze w drugim
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i czwartym kwartale, najmniejsze w pierwszym
i trzecim). Aby unikna¢ duzych réznic w marzach
pomiedzy kwartatami, Grupa zmienita rok obroto-
wy dostosowujgc go do kalendarza kolekcji a tym
samym niwelujac wptyw wyprzedazy i sezonowo-
$ci na marze poszczegdlnych kwartatdw roku.

S. SEGMENTY OPERACYJNE

Grupa Kapitatowa LPP SA prowadzi jeden rodzaj

dziatalnosci (jeden segment branzowy, ktéry uzna-

no za podstawowy). Zastosowano podziat na dwa
segmenty geograficzne: dziatalnos¢ na terenie

01.02-31.07.2020
(w tys. PLN)

Sprzedaz zewnetrzna

Sprzedaz miedzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne
Przychody ogétem

Koszty operacyjne ogdtem, w tym
Koszty sprzedazy towardw miedzy
segmentami

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Kraje Unii
Europej-

NE

2572 254
481 881
61173
3115 308
2 972 850
344 325

69 294
73164

Unii Europejskiej i poza nig. Podziat na segmenty
geograficzne oparto o kryterium lokalizacji akty-

wow Grupy.

Przychody oraz wyniki finansowe dotyczace seg-
mentéw geograficznych za okres od 1 lutego 2020
roku do 31 lipca 2020 roku oraz za okresy po-
rownywalne zostaty przedstawione w ponizszych

tabelach.

Pozostate
kraje

735 690
0

4 846
740 536
776 774
o

23 457
-59 695

Korekty
konsolida-

cyjne

0

-481 881

o)

-481 881

-485 568
-344 325

0
3687

Wartosci
nieprzy-
pisane do
segmentow

245 377
(0]

0
-245 377

3307 944
0

66 019
3373 963
3509 433
0

92 751
-228 221

69 373
194177
-353 025

39 604
-392 629

01.02-31.07.2019 (niepublikowany)
(w tys. PLN)

Sprzedaz zewnetrzna

Sprzedaz miedzy segmentami
Pozostate przychody operacyjne
Przychody ogétem

Koszty operacyjne ogodtem, w tym
Koszty sprzedazy towardw miedzy
segmentami

Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk/strata przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk netto z dziatalnosci
kontynuowanej

Kraje Unii
Europej-

skiej

3146 942
641729
14 535

3 803 206
3336778
478 234

30 984
435 444

Pozostate
kraje

1018 501
4 374

6 917
1029 792
936 71

0

18 745
74 336

Korekty
konsolida-

cyjne

0
-646 103
0
-646 103
-627 650
-478 234

0]
-18 453

Wartosci
nieprzy-
pisane do
segmentow

241690
0]

0
-241 690

4165 443
0

21452
4186 895
3887 529
0

49 729
249 637

5038
71883
182 792

127 555
55 237
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01.01 - 30.06.2019 Kraje Unii Pozostate Korekty Wartosci
(w tys. PLN) Europej- kraje | konsolida- .nieprzy—

skiej cyjne pisane do

segmentow
Sprzedaz zewnetrzna 3 069 666 972 156 0 0 4 041822
Sprzedaz miedzy segmentami 580 405 8 905 -589 310 0 0
Pozostate przychody operacyjne 10 045 7 850 0 (0] 17 895
Przychody ogétem 3660 116 988 911 -589 310 O| 4059717
Koszty operacyjne ogodtem, w tym 3202182 894 482 -568 365 230 349 3758 648
Koszty sprzedazy towardéw miedzy 438193 0 -438 193 0 0
segmentami
Pozostate koszty operacyjne 28 058 20 604 0 96 48 758
Zysk (strata) z dziatalnosci 429 876 73 825 -20 945 -230 445 252 311
operacyjnej
Przychody finansowe 36 479
Koszty finansowe 63 869
Zysk/strata przed 224 921
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 134 033
Zysk netto z dziatalnosci 90 888
kontynuowanej
6. PRZYCHODY Z UMOW
Z KLIENTAMI

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu
umow z klientami w podziale na kategorie, ktore
odzwierciedlajg sposodb, w jaki czynniki ekono-
miczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptat-
nosci oraz niepewnosé przychoddw i przeptywow

pienieznych.

(w tys. PLN) 2020 2019 2019

01.02-31.07 01.02-31.07 01.01-30.06
(niepublikowany)

Rodzaj sprzedazy

Sprzedaz towardw, w tym: 3 306 985 4154 076 4 040104

E-commerce 1005 243 450 541 450 314

Sprzedaz ustug 959 1 367 1718

Razem 3 307 944 4 165 443 4 041822

Brand

Reserved 1493 077 2024 21 1991773

Cropp 391162 587 129 560 211

House 355 579 520 oM 498 208

Mohito 307 551 461729 456 294

Sinsay 708 726 523121 492 392

Pozostate 51849 49 242 42 944

Razem 3307 944 4 165 443 4 041822
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Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostatych Odpisy z tytutu utraty wartosci
naleznosci
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2020
Grupa LPP sprzedaje odziez i akcesoria w skle- roku Grupa ujeta zmiany w odpisach aktuali-
pach wtasnych oraz przez internet w Polsce i poza zujacych wartosé naleznosci w odniesieniu do
granicami do klienta docelowego za gotéwke lub wszelkich naleznosci lub aktywdéw z tytutu umoéw
karte ptatnicza. Taki model biznesowy powoduje, z klientami.
ze stan naleznosci jest relatywnie niski. W ramach
naleznosci z tytutu dostaw i ustug wykazywane sa Zmiany dokonane w biezacym okresie jak
rozrachunki z tytutu sprzedazy hurtowej. i w okresie pordwnawczym zostaty przedstawione
ponizej w tabeli.
Odpisy aktualizujgce wartosé¢ naleznosci 2019 2019
(w tys. PLN) 01.02-31.07 01.02-31.07 01.01-30.06
(niepublikowany)
Stan na poczatek okresu 38 309 28 571 28 562
Odpisy utworzone w okresie 13770 3643 3662
Odpisy odwrdécone w okresie 10 620 6 504 6 544
R&zZnice kursowe z przeliczenia 177 -172 124
Stan na koniec okresu 41636 25 538 25 804
7. POZOSTALE PRZYCHODY
1 KOSZTY OPERACYJNE
| POLROCZE
Pozostate przychody operacyjne 2020 2019 2019
(w tys.PLN) 01.02-31.07 01.02-31.07 01.01-30.06
(niepublikowany)
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow 73 0 96
trwatych
Dotacje 54 791 0 0
Inne przychody operacyjne, w tym: 11155 21452 17 799
- zysk z likwidacji umoéw pod MSSF 16 6 468 725 421
- odszkodowania 822 3287 2283
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych srodki 0 1966 2234
trwate netto
- odwrdcenie odpiséw aktualizujgcych nalez- 0 662 2 835
nosci netto
Razem pozostate przychody operacyjne 66 019 21452 17 895
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Pozostate przychody operacyjne
(w tys.PLN)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne, w tym:

- zysk z likwidacji umoéw pod MSSF 16
- odszkodowania

- odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych srodki
trwate netto

- odwrdcenie odpiséow aktualizujgcych nalez-
nosci netto

Razem pozostate przychody operacyjne

01.05-31.07

32

49 837
7 074
5099

386

56 943

I KWARTAL

2019

01.05-31.07
(niepublikowany)

662

15 181

2019
01.04-30.06

96

12169
128
654
720

2835

12 265

W okresie sprawozdawczym Grupa uzyskata okoto

55 miIn PLN dotacji, gtdwnie dofinansowujgce

wynagrodzenia pracownikow i sktadki ubezpiecze-

niowe od wynagrodzen.

Pozostate koszty operacyjne
(w tys.PLN)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow niefinanso-
wych, w tym:

- wartos¢ odpiséw aktualizujgcych srodki
trwate netto

- wartosc¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci
netto

Inne koszty operacyjne, w tym
- straty w majatku obrotowym oraz trwatym

Razem pozostate koszty operacyjne

2020

01.02-31.07

42162

38 995

3167

50 589
37 418
92 751

| POLROCZE

2019

01.02-31.07
(niepublikowany)

49194
41184
49 729

2019
01.01-30.06

48 758
38 081
48 758
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Pozostate koszty operacyjne
(w tys.PLN)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywoéw niefinanso-
wych, w tym:

- wartosc¢ odpisoéw aktualizujgcych srodki
trwate netto

- wartos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci
netto

Inne koszty operacyjne, w tym
- straty w majatku obrotowym oraz trwatym

Razem pozostate koszty operacyjne

01.05-31.07

38 622

38 829

-207

32 498
23 833
71120

I KWARTAL

2019

01.05-31.07
(niepublikowany)

-2725

24 034
19 506
21309

2019
01.04-30.06

-2 334

-448

-1886

26 327
1971
23 993

Wartos$¢ odpiséw aktualizujgcych srodki trwate

w okresie sprawozdawczym wyniosta 39 min P
z czego odpisy aktualizujgce wartos$¢ salondéw
w spotce niemieckiej, w zwigzku z ich brakiem
rentownosci, wyniosty 38 005 tys. PLN.

8. PRZYCHODY | KOSZTY
FINANSOWE

LN,

Przychody finansowe
(w tys. PLN)

Odsetki

Wycena jednostek uczestnictwa w fundu-
szach

Dywidendy

Inne przychody finansowe, w tym:

- saldo réznic kursowych

- korekta zobowiazania leasingowego

Razem przychody finansowe

2020

01.02-31.07

4 015
-5

65 473

65 453
69 373

| POLROCZE

2019

01.02-31.07
(niepublikowany)

4 000
974

24
40

5038

2019
01.01-30.06

4 522
974

24
30 959
30 949

36 479
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Przychody finansowe
(w tys. PLN)

Odsetki

Wycena jednostek uczestnictwa w fundu-
szach

Dywidendy

Inne przychody finansowe, w tym:

- saldo réznic kursowych

- korekta zobowigzania leasingowego
Razem przychody finansowe

01.05-31.07

637
-439

65779

65 453
65 977

I KWARTAL

2019

01.05-31.07
(niepublikowany)

963
232

24
23

1242

2019
01.04-30.06

601
974

24
22 553
22543

24 152

W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2020
roku, jak opisano w nocie 3.1 srodrocznego skro-
conego skonsolidowanego sprawozdania finanso-

wego, Grupa renegocjowata umowy najmu po-

wierzchni handlowej. Otrzymane obnizki czynszu

za okres od marca do lipca 2020 roku, Grupa ujeta
jako korekte zobowigzania leasingowego drugo-
stronnie korygujac przychody finansowe, ktéra

zostata wykazana w tabeli powyzej w pozycji

Korekta zobowigzania leasingowego.

| POLROCZE

Koszty finansowe 2020 2019 2019

(w tys. PLN) 01.02-31.07 01.02-31.07 |  01.01-30.06
(niepublikowany)

Koszty z tytutu odsetek - kredyty 10 161 7 254 7 403

Koszty z tytutu odsetek - obligacje 4 347 0 0

Koszty z tytutu odsetek - budzetowe i pozo- 57 5009 5214

state

Koszty z tytutu odsetek - zobowigzania z ty- 67 148 51749 50 392

tutu leasingu

Prowizje bankowe 3399 611 860

Inne koszty finansowe, w tym: 109 065 7 260 0

- saldo réznic kursowych 109 065 7 260 0

Razem koszty finansowe 194 177 71883 63 869
I KWARTAL

Koszty finansowe 2020 2019 2019

(w tys. PLN) 01.05-31.07 01.05-31.07 | 01.04-30.06
(niepublikowany)

Koszty z tytutu odsetek - kredyty 4 358 3291 3933

Koszty z tytutu odsetek - obligacje 2124 0 (0}

Koszty z tytutu odsetek - budzetowe i pozo- 49 4 970 5187

state

Koszty z tytutu odsetek - zobowiagzania z ty- 34 875 27 176 25 993

tutu leasingu

Prowizje bankowe 2115 566 -200

Inne koszty finansowe, w tym: -11 255 4 781 0

- -saldo réznic kursowych -11 255 4 781 0

Razem koszty finansowe 32 266 40 784 34 913
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9. PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego Grupy
za okres od 01.02.2020 do 31.07.2020 roku oraz
okresy porédwnywalne przedstawione zostaty

w tabeli.

| POLROCZE
Podatek dochodowy 2020 2019 2019
(w tys.PLN) 01.02-31.07 01.02-31.07 01.01-30.06
(niepublikowany)
Biezgcy podatek dochodowy 18 612 78 805 90 100
Opodatkowanie zagranicznych spdtek kontro- 21591 5 365 5 365
lowanych
Odroczony podatek dochodowy -599 43 385 38 568
Razem 39 604 127 555 134 033
Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego Grupy
za okres od 01.05.2020 do 31.07.2020 roku oraz
okresy porédwnywalne przedstawione zostaty
w tabeli.
Il KWARTAL
Podatek dochodowy 2020 2019 2019
(w tys.PLN) 01.05-31.07 01.05-31.07 | 01.04-30.06
(niepublikowany)
Biezgcy podatek dochodowy 18 338 67 969 84 360
Opodatkowanie zagranicznych spdtek kontro- 21591 5 365 5 365
lowanych
Odroczony podatek dochodowy 56 722 40 805 46 572
Razem 96 651 114 139 136 297

10. RZECZOWE AKTYWA TRWALE

KUPNO | SPRZEDAZ

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 31 lipca

2020 roku Grupa nabyta rzeczowe aktywa trwate
o wartosci 354 665 tys. PLN (w okresie okresie 6
miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku: 340
498 tys. PLN). Byty to gtownie inwestycje zwigza-
ne z budowa nowych sklepodw, ale tez z budowag
nowej czesci centrum logistycznego w Pruszczu
Gdanskim oraz biur w Gdansku.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 31 lipca 2020
roku Grupa sprzedata rzeczowe aktywa trwate

o wartosci netto 440 tys. PLN (w okresie 6 miesie-
cy zakonniczonym 30 czerwca 2019 roku: 953 tys.
PLN) osiggajac zysk netto na sprzedazy 73 tys.
PLN (2019 rok: strata 96 tys. PLN).

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI

W okresie zakonczonym 31 lipca 2020 roku Gru-
pa rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty
wartosci srodkéw trwatych w wysokosci 40 720
tys. PLN, gtéwnie z powodu braku rentownosci
salonéw w Niemczech (w okresie 6 miesiecy za-
konczonym 30 czerwca 2019 roku: 699 tys. PLN).
Jednoczesnie w 2020 roku miato miejsce rozwig-
zanie odpisu czesciowo poprzez jego wykorzy-
stanie w wysokosci 951 tys. PLN oraz rozwigzanie
w wysokosci 1725 tys. PLN z uwagi na zanikniecie
przestanek (w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30
czerwca 2019 roku réwniez miato miejsce rozwig-
zanie odpisu w wysokosci 10 494 tys. PLN przez
jego wykorzystanie oraz rozwigzanie w wysokosci
2 933 tys. PLN w zwiazku z zaniknieciem przesta-
nek). W Sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw



68

GK LPP SA

nadwyzka zawigzania odpiséw nad ich rozwigza-
niem wykazana zostata w pozycji Pozostate koszty
operacyjne w kwocie 38 995 tys. PLN.

ZOBOWIAZANIE UMOWNE DO NABYCIA
RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Na dzien bilansowy Grupa posiada zobowigzania
umowne do nabycia rzeczowego majatku trwate-
go w kwocie 97 314 tys. PLN.

Na powyzszg kwote te sktadaty sie :

- Zobowigzania zwigzane z budowa sklepdéw LPP
- 44 608 tys. PLN

- Zobowigzania z tytutu kontraktéw na rozbudowe
centréw logistycznych - 30 755 tys. PLN

- Zobowigzania z tytutu kontraktéow na budowe
budynkdw biurowych - 21 951 tys. PLN.

W okresach poréwnawczych wielkos¢ ta ksztatto-
wata sie nastepujgco:

- 30.06.2019 - kwota 214 476 tys. PLN
- 31.01.2020 - kwota 174 324 tys. PLN

11. ZAPASY

W okresie 6 zakonczonym 31 lipca 2020 roku,
Grupa dokonata odwrdcenia odpiséw wartosci
zapasow w kwocie 1380 tys. PLN (w okresie 6
zakonczonym 30 czerwca 2019 roku dokonata
odwrdcenia w kwocie 5128 tys. PLN). Kwota ta zo-
stata ujeta w pozycji ,,Koszt wtasny sprzedazy”.

Na wartosé¢ zapasow sktadajg sie gtdwnie towary
handlowe. Szczegdtowq strukture zapasow przed-
stawiono w tabeli ponizej:

(w tys. PLN)
Materiaty 23 075 25700
Towary 1597198 1876 290
Aktywa z tytutu prawa do zwrotu 21 461 19 149
Razem 1641734 1921139
12. POZOSTALE AKTYWA
FINANSOWE
Aktywa trwate
Naleznosci pozostate 12 032 7 905
Pozyczki udzielone 84 60
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 12 116 7 965
Aktywa obrotowe
Naleznosci pozostate 0 0
Naleznosci od operatordw kart ptatniczych 36 232 22 236
Pozyczki udzielone 81 55
Jednostki uczestnictwa w funduszach 0 96 877
Wycena forwarddow 0 4 509
Dewizy sprzedane 8 874 87 291
Pozostate aktywa finansowe 45 187 210 968
krétkoterminowe
Pozostate aktywa finansowe razem 57 303 218 933
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W okresie sprawozdawczym Grupa wykupita
wszystkie jednostki uczestnictwa w funduszach
rynku pienieznego i na dzien 31 lipca 2020 roku
wartos¢ wyniosta 0. W Sprawozdaniu z przepty-
wow pienieznych Spdtka w dziatalnosci inwe-
stycyjnej wykazuje nabycie w kwocie 110 000

tys. PLN oraz wykupienie funduszy w wysokosci
205 456 tys. PLN. Wartos¢ zysku otrzymanego

z umorzonych jednostek wyniosta 1 308 tys. PLN

i zostata wykazana w pozycji odsetki i pozostate
wptywy z aktywdw finansowych w czesci inwesty-
cyjnej. Wycena wyzej wymienionych instrumentdow
miesci sie w poziomie 2 hierarchii wartosci go-
dziwej w odniesieniu do jednostek uczestnictwa
w funduszach nienotowanych.

Pozostate wartosci w pozycji Pozostate aktywa
finansowe przedstawione sg w tabeli powyzej. Wy-
cena wyzej wymienionych instrumentéw miesci sie
w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.

Liczba po-
siadanych

Akcjonariusz

akcji
(w szt.)

Fundacja Semper Simul* 319 208
Fundacja Sky** 226 338
Akcje wtasne 18 006
Pozostali akcjonariusze 1288 871
Razem 1852 423

13. KAPITAL PODSTAWOWY

Kapitat podstawowy Grupy to kapitat akcyjny jed-
nostki dominujacej.

Na dzien 31 lipca 2020 roku kapitat ten wynosit 3
705 tys. PLN i nie ulegt zmianie w poréwnaniu z 31
stycznia 2020 roku. Podzielony byt na 1852 423
akcje o wartosci nominalnej 2 PLN kazda.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jed-
nostki dominujgcej na dzien 31 lipca 2020 roku
zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Udziat Liczba Udziat Wartos¢

w kapitale | gtoséw na | W ogdlnej | nominalna

zaktado- WZA liczbie | ,qziatow
wym gtoséw na
WZA

17,2% 1019 208 31,5% 638 416

12,2% 926 338 28,6% 452 676

1,0% 0 0,0% 36 012

69,6% 1288 871 39,9% 2577 742

100,0% 3 234 417 100,0% | 3 704 846

*Fundacja Semper Simul - fundacja zwigzana blisko z Panem Markiem Piechockim (art.3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR)
**Fundacja Sky - fundacja blisko zwigzana z Panem Jerzym Lubiaricem (art.3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR i art..4 pkt 15 ustawy o ofercie publicznej)

14. KREDYTY BANKOWE

W okresie bilansowym LPP SA podpisata i urucho-
mita nowe kredyty: jeden inwestycyjny ze stanem
na dzien bilansowy w wysokosci 63 m PLN oraz
dwa kredyty obrotowe w ogodlnej wysokosci 304,3
min. PLN. Oprocentowanie kredytow jest na pozio-
mie Wibor Tm, Wibor 3m lub Libor 3m plus marza
banku.

Termin sptaty kredytu inwestycyjnego ustalony
jest na dzien 31.08.2027, kredyty obrotowe na-
tomiast sa krotkoterminowe i zapadalnosé maja
ustalone na 01.06.2021 roku oraz 29.01.2021 roku

W okresie bilansowym uruchomione zostaty
rowniez kredyty krétkoterminowe w spdtkach Re
Trading w wysokosci na dzien bilansowy 104,8 min
PLN, LPP Ukraina w kwocie 27,3 min PLN oraz LPP
Kazakhstan w wysokosci 6 min PLN. Wszystkie te

kredyty maja date zapadalnosci przypadajgca na
okres najblizszych 12 miesiecy.

Dodatkowo na dzien 31 lipca 2020 roku Grupa
posiadata zobowigzania handlowe w wysokosci
990 437 tys. PLN wobec bankéw HSBC Polska
SA oraz Santander Polska SA z tytutu programow
finansowania dostawcow.

15. DYWIDENDY WYPLACONE
1 ZAPROPONOWANE DO WYPLATY

WZA LPP SA w dniu 18 wrzesnia 2020 roku pod-
jeto uchwate o niewyptacaniu dywidendy z zysku
wypracowanego za okres 13 miesiecy od stycz-
nia 2019 do 31 stycznia 2020 roku. Jednoczesnie
mimo podjetej decyzji w kolejnych latach Spdtka
planuje powrdt do wyptaty dywidendy.
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W okresie porédwnawczym, w dniu 7 czerwca 2019
roku uchwata nr 177 WZA LPP SA podjeto decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku wypracowanego za
2018 rok na wyptate dywidendy w kwocie 110 065
020 PLN. Dzien dywidendy ustalono na 18 czerw-
ca 2019 roku, natomiast dzien wyptaty dywidendy
ustalono na 27 czerwca 2019 roku. Wielkos$¢ kwoty
dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita
60,00 PLN.

16. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA
WARUNKOWE

W | pdtroczu 2020 roku spdtki wehodzace w sktad
Grupy Kapitatowej LPP SA korzystaty z gwarancji
bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu

z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe,
powierzchnie biurowe, magazyn.

Na dzien 31 lipca 2020 roku tgczna wartosc¢
gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie
i odpowiedzialnos$¢ LPP SA wyniosta ok. 287 539
tys. PLN, z czego:

- Wartos¢ gwarancji wystawionych z tytutu za-
bezpieczenia umow zawartych przez LPP SA
w kwocie 84 390 tys. PLN

- Wartos$é gwarancji wystawionych z tytutu za-
bezpieczenia umdw zawartych przez jednostki
powigzane objete konsolidacjg w kwocie 193 169
tys. PLN

- Wartos$¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabez-
pieczenia umow wynajmu powierzchni maga-
zynowych i biurowych zawartych przez LPP SA
w kwocie 9 980 tys. PLN.

W | pdtroczu 2020 roku Spodtka rowniez otrzymata
gwarancje. Gwarancje te stanowity zabezpieczenie
ptatnosci od kontrahenta. Ich wartos¢ na dzien 31
lipca 2020 roku wyniosta 12 636 tys. PLN. W dniu
31 lipca 2020 roku wartosc¢ poreczen udzielonych
przez spotke dominujacg wyniosta 148 093 tys.
PLN. W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdo-
podobienstwo wyptywu srodkéw finansowych
wykazanych w zobowigzaniach pozabilanso-
wych/ warunkowych. Istotg tych zobowigzan jest
W przewazajacej liczbie przypadkdw gwarantowa-
nie ptatnosci czynszow najmu podmiotéw z GK
LPP SA. W okresie sprawozdawczym Emitent ani
jednostka zalezna nie udzielita poreczen kredytu
lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji - tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, o wartosci przekraczajgcej 10,0%
kapitatow wtasnych Emitenta.

17. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Za jednostki powigzane wobec Grupy uznaje sie:

- osoby wchodzace w sktad kluczowego persone-
lu kierowniczego Grupy Kapitatowej LPP SA oraz
bliscy cztonkowie ich rodzin,

- podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczo-
wego personelu lub ich bliscy cztonkowie rodzin
sprawujg kontrole lub na ktére wywierajg zna-
Cczacy wptyw, w znaczeniu zgodnym z MSR 24,

17.1. WYNAGRODZENIA KADRY
KIEROWNICZEJ LPP SA

Do kluczowego personelu kierowniczego Spdtka
zalicza cztonkdéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
jednostki dominujace;.

Wartos¢ krotkoterminowych swiadczen czton-
kéw Zarzadu jednostki dominujgcej, otrzymanych
w okresie od 1 lutego do 31 lipca 2020 roku wynio-
sta 1845 tys. PLN.

Wartos¢ krotkoterminowych $wiadczen cztonkdéw
Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, otrzyma-
nych w okresie od 1 lutego do 31 lipca 2020 roku
wyniosta O PLN.

18. SPRAWY SADOWE

Urzad Celno-Skarbowy w Gdyni prowadzit

w Spodtce kontrole celno-skarbowe zwigzane ze
sprawdzeniem deklarowanych podstaw opodatko-
wania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania
podatku dochodowego od osdéb prawnych, w tym
wydatkow za korzystanie ze znakdw towarowych
whiesionych aportem do jednostki zaleznej z sie-
dzibg na Cyprze (Gothals Ltd) za lata 2011, 2013

i 2016. W dniu 3 marca 2020 roku Spotka otrzy-
mata wyniki kontroli celno-skarbowych przepro-
wadzonych przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Gdyni. Stosownie do doko-
nanych w nich ustalen Spoétka dokonata korekty
zeznan podatkowych za wyzej wymienione lata
oraz jednoczesnie wptacita dodatkowa kwote
zobowigzan podatkowych w wysokosci 30,9 min
PLN plus dodatkowe odsetki za zwtoke Opisane
powyzej czynnosci ostatecznie koncza prowadzo-
ne w LPP SA kontrole podatkowe za wyzej wymie-
nione lata.
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19. ZDARZENIA PO DNIU
BILANSOWYM

Grupa kapitatowa LPP wraca do normalnego dzia-
tania, po | pétroczu 2020, naznaczonego wpty-
wem COVID19 na dziatalnosc¢ catej gospodarki.
Sklepy stacjonarne dziatajg standardowo, prze-
strzegajac jednoczesnie zalecent odnosnie higieny
i dezynfekcji. Spdtka sktada zamdwienia na towar
Wiosna-Lato 2021 oraz planuje dalszy rozwdj skle-
pow w Europie Wschodniej.

W dniu 18 wrzesnia odbyto sie WZA, ktére za-
twierdzito sprawozdania finansowe spotki za 2019
rok, udzielito absolutorium Radzie Nadzorczej

i Zarzadowi oraz uchwalito podziat zysku - zatrzy-
mujac catosc¢ zysku w Spodtce i zatwierdzajac brak
wyptaty dywidendy w 2020 roku. Jednoczesnie
WZA uchwalito program skupu akcji wtasnych, do
ewentualnego wykorzystania w ciggu najblizszych
5 lat.

Do daty publikacji zatgczonego sprawozdania
finansowego nie wystapity inne niz wymienione
powyzej zdarzenia po dniu bilansowym wymaga-
jace dodatkowych ujawnien.

20. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skrocone $rédroczne skonsolidowane sprawoz-
danie finansowe sporzadzone za okres 6 miesiecy
zakonczony 31.07.2020 roku (wraz z danymi po-
rownawczymi) zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad LPP SA w dniu 7 pazdziernika 2020
roku.
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WYBRANE SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku

Przychody ze sprzedazy

Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk (strata) brutto

Zysk (strata) netto

Srednia wazona liczba akcji
Zysk (strata) na jedna akcje

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

Przeptywy pieniezne netto, razem

Aktywa razem
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania kréotkoterminowe
Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje

PLN
2020/21  2019/20
01.02 01.02
- 31.07 - 31.07
2 638131 3295 3
427
-9 196 74 537
-168 920 38 286
-199 750 -33 554
1834 417 1834 067 1833926
-108,89 -18,29
1837
-185 684  -108 008
247194 | -285 324
63347 | -195443 | -
PLN
2020/21
31.07.2020
7 257 017
1356 376
2 705 410
3195 231
3705
1834 417
1741,82
0,00

Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda

na jedna akcje

EUR
Narastajgco
2019  2020/21 2019/20 2019
01.01 01.02 01.02 01.01
- 30.06 - 31.07 - 31.07 - 30.06

183169 591642 768183 | 742 344

90 153 -2 062 17 375 21024
88 347 -37 883 8 925 20 603
6 082 -44 797 -7 822 1418

_

3,32

197 889 | 280 702

834 417 | 1834 067 1833 926
-24,42 -4,26 0,77

412 46 129 65 462

-121 315 -41643 -25177 -28 292

-316 321

156 934

2019/20
31.01.2020
7 255 842
1340 554
2521401
3393 887
3705
1834192

1850,34

60,00

55 437 -66 511 -73 769

14 207 -45 559 -36 598

EUR

2020/21 2019/20

31.07.2020 31.01.2020

1646 628 1687 013
307 764 311684
613 861 586 236
725 002 789 093
841 861

1834 417 1834192
395,22 430,21
0,00 13,95
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- WPROWADZENIE

Niniejszym zatwierdzamy srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe LPP SA za okres

6 miesiecy zakonczone dnia 31 lipca 2020 roku, sktadajace sie ze srodrocznego skréconego jednostko-
wego sprawozdania z catkowitych dochoddéw wykazujacego catkowite dochody ogdtem w kwocie (199
750) tys. PLN, srédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania z sytuacji finansowej, ktdre po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 7 257 017 tys. PLN, $rédrocznego skréconego jednostkowego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych wykazujgcego zwiekszenie stanu srodkow pienieznych netto

o kwote 63 347 tys. PLN , $rédrocznego skréconego jednostkowego sprawozdania ze zmian w kapitale
wiasnym wykazujacego zmniejszenie stanu kapitatu wtasnego o kwote 198 656 tys. PLN oraz not, zawie-
rajgcych opis istotnych zasad rachunkowosci oraz inne objasnienia.

ZARZAD LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa Stawomir toboda
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 7 pazdziernika 2020
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku

Sprawozdanie z catkowitych
dochodoéw (w tys. PLN)

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sklepdw i dystrybucji
Koszty ogdlne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogdtem
Srednia wazona liczba akgcji
Rozwodniona liczba akcji

Zysk (strata) netto na jedna akcje

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng
akcje

01.02-31.07

2 638131
1617 049
1021082
736 389
287 958
23754
29 685
-9 196
37194
196 918
-168 920
30 830
-199 750

-199 750
1834 417
1834 417
-108,89
-108,89

| POLROCZE

2019

(niepublikowany)
01.02-31.07

3295 427
2042610
1252 817
836 242
331464
12 239

22 813

74 537

6 310

42 561

38 286
71840
-33 554

-33 554
1834 067
1834 832

-18,29
-18,29

01.01 - 30.06

3183169
1950 687
1232 482

815143
314 372

8 646
21460
90 153
20 626
22 432
88 347
82 265

6 082

6 082
1833 926
1834 833

3,32
3,31




Sprawozdanie z catkowitych
dochodéw (w tys. PLN)

Dziatalnos$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy

Koszt wtasny sprzedazy

Zysk (strata) brutto na sprzedazy
Koszty sklepow i dystrybucji
Koszty ogdlne

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Zysk (strata) brutto

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto

Inne catkowite dochody
Catkowite dochody ogdtem
Srednia wazona liczba akgcji
Rozwodniona liczba akcji

Zysk (strata) netto na jedna akcje

Rozwodniony zysk (strata) netto na jedng
akcje
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01.05 - 31.07

1625 246
958 126
667 120
392 495
179 469

6 19 964

6 16 788

98 332

7 34 285

7 108 778

23 839

63780

-39 941

-39 941
1834 417
1834 417

-21,77
-21,77

I KWARTAL

2019

(niepublikowany)
01.05 - 31.07

1816 316
1144 032
672 284
431 412
165 160
9 346

9 004
76 054
2673
25053
53 674
62 429
-8 755

-8 755
1834 067
1834 832

-4,77
-4,77

01.04 - 30.06

1670 432
925 545
744 887
430 242

157 335
6 592

9 298
154 604
16 946
12 243
159 307
83 368
75 939

75 939
1833 926
1834 833
41,41
41,39
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI

FINANSOWEJ
na dzien 31 lipca 2020 roku

Sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. PLN)

AKTYWA

Aktywa trwate

1. Rzeczowe aktywa trwate

2. Aktywa niematerialne

3. Prawo do uzytkowania

4. Wartos¢ firmy

5. Inwestycje w jednostkach
zaleznych

6. Pozostate aktywa finansowe

7. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego

8. Rozliczenia miedzyokresowe
Aktywa obrotowe

1. Zapasy

2. Naleznosci z tytutu dostaw i uslug

3. Naleznosci z tytutu podatku
dochodowego

4. Pozostate aktywa finansowe

5. Pozostate aktywa niefinansowe

6. Rozliczenia miedzyokresowe

7. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa RAZEM

12

1

=

12

31.07.2020

4 459 298
1361687
127135
883 043
179 618
1851321

7 319
48 732

443
2797 719
1220 470

475 515
50 743

20 824
473

10 163
1019 531
7 257 017

31.01.2020

4 432 309
1327 041
123179
938 484
179 618
1814 405

3091
45 599

892

2 823 533
1365 814
225195

o

205 01

8 955

19 830
998 728

7 255 842

31.07.2019

(niepublikowany)

4 087 764
1217 086
105 908
908 552
179 618
1607 524

3035
64 971

1070

2 396 743
1498 816
291492

0

90 668
971

13 747
501049

6 484 507

30.06.2019

4 049 559
1198 645
104 409
927 420
179 618
1569 151

2996
66 403

917

2 360 918
1509132
270 613

o

61133
996

13 598
505 446
6 410 477




Sprawozdanie z sytuacji finansowej
(w tys. PLN)

KAPITAL WEASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy
2. Akcje wtasne

3. Kapitat ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej

4, Pozostate kapitaty

5. Zyski zatrzymane
- zysk (strata) z lat ubiegtych

- zysk (strata) netto biezgcego
okresu

Zobowigzania dtugoterminowe

1. Kredyty bankowe i pozyczkKi
2. Zobowigzania leasingowe

3. Inne zobowigzania finansowe
(obligacje)

4. Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

5. Rozliczenia miedzyokresowe
6. Inne zobowigzania dtugoterminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

1. Zobowiazania z tytutu dostaw
i ustug oraz pozostate zobowigzania

2. Zobowigzania kontraktowe

3. Zobowiagzania do zwrotu zaptaty
4. Kredyty bankowe i pozyczki

5. Zobowiagzania z tytutu leasingu

6. Zobowigzania z tytutu swiadczen
pracowniczych

7. Zobowiagzania z tytutu podatku
dochodowego

8. Rezerwy
9. Rozliczenia miedzyokresowe

Kapitat wtasny i zobowigzania
RAZEM

Noty

14

15

15
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31.07.2020

3195 231
3705
-4115

284 877

2725 817

221947
421697
-199 750

1356 376

215 082
801 731
291699

1289

46 575

0]

2705 410
1985 074

12 072
21272
382 446
269 422
12 619

0]
22505
7 257 017

31.01.2020

3 393 887
3705
-41115

284 877

2724723

421697
0
421697

1340 554

171234
824 849
291675

1289

51507

0

2 521401
1934 036

15 624
16 093
60 162
249140
53709

163 315

7 000
22 322
7 255 842

31.07.2019

(niepublikowany)

2913 113
3705
-41115

284 877

2720894

-55 248
-21694
-33 554

901 953

57 449
788 398
0

944

55162

0

2 669 441
2173750

11169
31595
51251
235522
49 759

93 685

0]
22710
6 484 507

30.06.2019

2 974 443
3705

-41 M5
284 877

2720894

6 082
0
6 082

918 658

61901
799 230
0

944

56 583

0

2 517 376
1961109

11981
36 478
55870

234 330
32782

144 951

0]
39 875
6 410 477
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE

Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(w tys. PLN)

A. Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej - metoda
posrednia

I. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zaptacony podatek dochodowy

6. Zmiana stanu rezerw i Swiadczen
pracowniczych

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci i pozostatych
aktywow

9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

11. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkow pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie aktywdw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- dywidendy

- inne (zwrot doptaty do kapitatu)
b) w pozostatych jednostkach

- sptata udzielonych pozyczek

01.02-31.07

-168 920
170 757
227 321
42 564

25 681
104 931

-200 402

-48 089

145 894
-200 403

62 480

9 686

1094
1837

231 883
17 655

8772
7 437
7 437
0]
1335
27

| POLROCZE

2019

(niepublikowany)
01.02-31.07

38 286
159 603
206 260

-6 856

13 114

-7 934
-187 340

-33 953

-535168
-147 348

855 413

132

3283
197 889

210 282
23 366

52 595
51333
0
51333
1262
40

01.01 - 30.06

88 347
192 355
204 705

14 351
13 212
-7 761
-156 770
-49 766

-344 724
124 113

627 686

12 252

3283
280 702

207 101
20 206

52 591
51333
0
51333
1258
37



- odsetki i inne wptywy z aktywdw finanso-
wych

3. Inne wptywy inwestycyjne
1l. Wydatki

1. Nabycie aktywodéw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Na aktywa finansowe, w tym:
a) w jednostkach powigzanych
- nabycie udziatow

- udzielone pozyczki

b) w pozostatych jednostkach
- udzielone pozyczki

3. Inne wydatki inwestycyjne

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci inwestycyjnej

C. Przeptywy srodkdw pienieznych
z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy

1. Wptywy z emisji akcji

2. Kredyty i pozyczki

3. Inne wptywy finansowe

Il. Wydatki

1. Koszt zwigzany z akcjami wtasnymi

2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz
wtascicieli

3. Sptaty kredytow i pozyczek

4, Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu
5. Odsetki

6. Inne wydatki finansowe

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci finansowej

D. Przeptywy pieniezne netto, razem

E. Bilansowa zmiana stanu srodkoéw pieniez-
nych, w tym:

- zmiana stanu srodkdw pienieznych z tytu-
tu réznic kursowych

F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu
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12

12

12

1308

205 456
417 567
163 275

144 292
144 276
141945
2 331

16

16

110 000
-185 684

378 624
0]
378 624
0
131 430
0]
0]

12161
93 413
25733

123
247 194

63 347
20 802

-42 545

985 565
1048 912

1222

134 321
318 290
178 053

85 237
85157
85157

0

80

80

55 000
-108 008

O O N N

285 326
0
110 065

28 481
130 352
16 428

0

-285 324

-195 443
-188 587

6 856

695 195
499 752

1221

134 304
328 416
181 612

46 804
46 784
46 784
0

20

20

100 000
-121 315

o O O ©O

316 321
0
110 065

60 215
129 637
16 404
0

-316 321

-156 934
-159 407

-2473

663 831
506 897
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Sprawozdanie z przeptywow pienieznych
(w tys. PLN)

A. Przeptywy srodkdw pienieznych
z dziatalnosci operacyjnej metoda posrednia

l. Zysk (strata) brutto

Il. Korekty razem

1. Amortyzacja

2. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
4. (Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
5. Zaptacony podatek dochodowy

6. Zmiana stanu rezerw i Swiadczen
pracowniczych

7. Zmiana stanu zapasow

8. Zmiana stanu naleznosci i pozostatych
aktywow

9. Zmiana stanu zobowigzan
krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek
i kredytow

10. Zmiana stanu rozliczen
miedzyokresowych

11. Inne korekty

Ill. Przeptywy pieniezne netto
z dziatalnosci operacyjnej

B. Przeptywy srodkoéw pienieznych
z dziatalnosci inwestycyjnej

l. Wptywy

1. Zbycie aktywdw niematerialnych oraz
rzeczowych aktywow trwatych

2. Z aktywoéw finansowych, w tym:
a) w jednostkach powigzanych

- dywidendy

- inne (zwrot doptaty do kapitatu)
b) w pozostatych jednostkach

- sptata udzielonych pozyczek

- odsetki i inne wptywy z aktywdw finanso- 12
wych

01.05 - 31.07

23 839
388 062
113 857
83773
11608
11463
-146 156
-26 777

150 308
59 014

-5121

36 093

0
411 901

38 569
10 625

72

72
14
58

I KWARTAL

2019

(niepublikowany)
01.05 - 31.07

53 674
318 815
105128
8 878
5584
-4 059
-37 902
2032

-255 906
-127 602

618 564

815

3283
372 489

40 999
12 857

492

492
12
480

01.04 - 30.06

159 307
230 067
103 563
2717
5179

-3 388
-10 287
-17 947

-572184
180 491

493 861

20 379

3283
389 374

-9 673
7 215

849

849
17
832
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3. Inne wptywy inwestycyjne 12 27 872 27 650 -17 737
Il. Wydatki 82 311 170 001 98 115
1. Nabycie aktywdéw niematerialnych oraz 79 980 90 684 93 625
rzeczowych aktywow trwatych
2. Na aktywa finansowe, w tym: 2 331 42 903 4 490
a) w jednostkach powigzanych 2 331 42 843 4 470
- nabycie udziatow 0 42 843 4 470
- udzielone pozyczki 2 331 0 0
b) w pozostatych jednostkach 0 60 20
- udzielone pozyczkKi 0 60 20
3. Inne wydatki inwestycyjne 12 0 36 414 0
Ill. Przeptywy pieniezne netto -43 742 -129 002 -107 788
z dziatalnosci inwestycyjnej
C. Przeptywy srodkoéw pienieznych
z dziatalnosci finansowej
l. Wptywy (o} (o] o
1. Wptywy z emisji akcji 0] 0 0]
2. Kredyty i pozyczki 0 ) 0
3. Inne wptywy finansowe 0 0 0
Il. Wydatki 352 833 282 040 432173
1. Koszt zwigzany z akcjami wtasnymi (0] 0 0
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz (0] 110 065 110 065
wtascicieli
3. Sptaty kredytow i pozyczek 294 923 90 781 241238
4. Ptatnosci zobowigzan z tytutu leasingu 42 600 73208 72 607
5. Odsetki 15 310 7 986 8 263
6. Inne wydatki finansowe 0 ) 0
I1l. Przeptywy pieniezne netto -352 833 -282 040 -432 173
z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto, razem 15 326 -38 553 -150 587
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pieniez- -69 296 -39 904 -158 688
nych, w tym:
- zmiana stanu srodkéw pienieznych z tytu- -84 622 -1 351 -8 101

tu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 1033 586 538 305 657 484
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1048 912 499 752 506 897
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN

W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku

Sprawozdanie ze zmian
w kapitale wtasnym
(w tys. PLN)

Stan na 1 lutego 2020 roku

Wynagrodzenie ptatne akcjami

Transakcje z wtascicielami

Strata netto za 6 mcy do 31 lipca 2020 roku
Catkowite dochody ogdétem

Stan na 31 lipca 2020 roku

Stan na 1 lutego 2019 roku

Wynagrodzenie ptatne akcjami

Rozliczenie programu motywacyjnego
Podziat zysku za 2018 rok

Wyptata dywidendy

Transakcje z wtascicielami

Strata netto za 6 mcy do 31 lipca 2019 roku
Catkowite dochody ogétem

Stan na 31 lipca 2019 roku (niepublikowany)

Stan na 1 stycznia 2019 roku

Wynagrodzenie ptatne akcjami

Rozliczenie programu motywacyjnego
Podziat zysku za 2018 rok

Wyptata dywidendy

Transakcje z akcjonariuszami

Zysk netto za 6 mcy do 30 czerwca 2019 roku
Catkowite dochody ogétem

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Kapitat
podstawowy

3705

3705

O O O O O O O

3705

3705

O O 0O O O O O

3705

Akcje wtasne




Kapitat ze
sprzedazy akcji
powyzej ich
wartosci

284 877

(¢}

(o}

0

(o}

284 877

278 591
o
6 286

284 877

278 591
0
6 286

284 877

Pozostate kapitaty

2724723
1094
1094

0
(o]
2725817

2243618
3282

-8 236
482 230
0

477 276
0

(o)

2720 894

2243618
3282

-8 236
482 230
0]

477 276
0]

(o)

2720 894
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Zysk (strata)
z lat ubiegtych

421697
0
(o)
0
(o]
421697

570 601
0

0]

-482 230
-110 065
-592 295
0

(o)
-21694

592 295
0

0]

-482 230
-110 065
-592 295
0]

(o)

0

Zysk (strata)
biezgcego okresu

-199 750
-199 750
-199 750

O O O O O O

-33 554
-33 554
-33 554

O O O O O O

6 082
6 082
6 082

Kapitat wtasny
RAZEM

3393 887
1094
1094

-199 750
-199 750
3195 231

3053448
3282

2

(0]

-110 065
-106 781
-33 554
-33 554
2913113

3075142
3282

2

0

-110 065
-106 781
6 082

6 082

2 974 443
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1. INFORMACJE OGOLNE

LPP SA (dalej zwana ,,LPP”, ,Spdtka”) jest spot-
kg akcyjna, ktorej akcje znajdujg sie w obrocie
publicznym.

Spodtka jest wpisana do rejestru przedsiebior-
cow Krajowego Rejestru Sgdowego w Sadzie
Rejonowym Gdansk Pdtnoc dla miasta Gdanska

- VIl Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000000778. Spdice nadano numer statystyczny
REGON 190852164.

Siedziba Spdtki miesci sie przy ul. takowej 39/44
w Gdansku 80-769.

LPP SA jest spdtkag zajmujgca sie projektowaniem
i dystrybucjg odziezy w Polsce, krajach Europy
Centralnej, Wschodniej i Zachodniej oraz krajach
Bliskiego Wschodu. Podstawowe wyroby Spotki
sygnowane sg znakami towarowymi: Reserved,
Cropp, House, Mohito i Sinsay.

Niniejsze srédroczne skrocone jednostkowe
sprawozdanie finansowe Spdtki za okres 6 miesie-
cy zakonczony 31 lipca 2020 roku zostato przez
Zarzad zatwierdzone do publikacji w dniu 7 paz-
dziernika 2020 roku.

W celu zapewnienia porédwnywalnosci danych

w $rodrocznym skroconym sprawozdaniu finan-
sowym Spodtka umiescita rowniez dane na dzien
31 lipca 2019 roku oraz za okres 6 miesiecy wtedy
zakonczony, ktore nie byty publikowane oraz nie
podlegaty przeglagdowi biegtego rewidenta.

2. PODSTAWA SPORZADZENIA

SRODROCZNEGO JEDNOSTKOWEGO

SKROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ORAZ ISTOTNE
ZASADY RACHUNKOWOSCI

2.1. PODSTAWA SPORZADZANIA

Niniejsze sréddroczne skrocone jednostkowe spra-

wozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci
nr 34 ,Srédroczna Sprawozdawczo$¢ Finansowa”

zatwierdzonym przez UE (,MSR34”).

Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozda-
nie finansowe LPP SA nie obejmuje wszystkich
informacji oraz ujawnien wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytac tacz-

nie z jednostkowym sprawozdaniem finansowym
Spotki za rok zakonczony 31 stycznia 2020 roku
zatwierdzonym do publikacji w dniu 20 maja 2020
roku.

Walutg sprawozdawcza niniejszego sréodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finanso-
wego jest ztoty polski, a wszystkie kwoty wyra-
zone sg W tysigcach ztotych polskich, chyba, ze
podano inaczej.

Dane zaprezentowane w tym sprawozdaniu za
okres 6 miesiecy zakonczony 31 lipca 2020 roku
zostaty poddane przegladowi pétrocznemu przez
biegtego rewidenta. Sprawozdanie z catkowitych
dochoddéw oraz noty do Sprawozdania z catko-
witych dochoddw obejmuja takze dane za Il kw.

tj. okres 3 miesiecy zakornczony dnia 30 czerwca
2019 roku oraz dane poroéwnawcze za okres 3
miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2019 roku, ktore
nie byty przedmiotem przegladu ani badania przez
biegtego rewidenta.

W okresach objetych skréconym srédrocznym
jednostkowym sprawozdaniem finansowym, do
przeliczenia wybranych danych finansowych
zastosowano nastepujace kursy wymiany ztotego
w stosunku do EUR, ustalane przez Narodowy
Bank Polski:

- kurs obowigzujgcy na ostatni dzien okresu spra-
wozdawczego: 31.07.2020 to 4,4072 PLN/EUR
a 31.01.2020 to 4,3010 PLN/EUR,

- $redni kurs w okresie, obliczony jako srednia
arytmetyczna kurséw obowigzujgcych na ostat-
ni dzien kazdego miesigca w danym okresie:
01.02-31.07.2020 to 4,4590 PLN/EUR, 01.01.-
30.06.2019 to 4,2880 PLN/EUR, 01.02-31.07.2019
to 4,2899 PLN/EUR.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci,
pomimo wystgpienia nastepujgcych okolicznosci
majgcych wptyw na kontynuacje dziatalnosci Spot-
ki w najblizszej przysztosci.

W marcu 2020 roku w wielu krajach, w tym w Pol-
sce, ze wzgledu na pandemie wirusa COVID-19,
decyzjami wtadz administracyjnych zostaty za-
mkniete placéwki handlowo - ustugowe. Z dnia na
dzien, sklepy przestaty dziataé, a Spodtka czasowo
utracita mozliwos¢ sprzedazy towardw i genero-
wania przychoddw ze sprzedazy w tym kanale
dystrybucji. Jedynym zrédtem przychoddéw zostat
sklep internetowy.



88

GK LPP SA

W maju 2020 roku rzad Polski zaczat zmniejszad
ograniczenia kwarantanny, a sklepy Spotki ponow-
nie zaczety funkcjonowad. W celu zabezpieczenia
ptynnosci finansowe;j , utrzymania dziatalnosci
oraz zmniejszenia strat Zarzad LPP SA podjat
szereg dziatan.

Jednym z dziatan byto skierowanie sity na rozwoj
e-commerce - do tej pory komplementarnego
kanatu sprzedazy.

Kolejnym krokiem byta decyzja o redukcji kosz-
téw operacyjnych poprzez zmniejszenie wy-
nagrodzen zaréowno pracownikom sklepow jak

i centrali, przejscie na wynagrodzenia postojowe
a takze ograniczenie ustug obcych i renegocjacje
czynszow za wynajem powierzchni handlowych.

Podjete dziatania dotyczyty tez redukcji wydatkow
inwestycyjnych tj. zaprzestanie budowy nowych
biur i nowego centrum dystrybucyjnego, wstrzy-
manie budowy nowych sklepdow. Jednoczesnie
Zarzad podjat decyzje o zmniejszeniu wydatkdw
na towar poprzez redukcje zamowien nowych
kolekcji, przesuniecie dostaw w czasie, przeniesie-
nie czesci towaru z kolekcji wiosennej do jesiennej.
Dodatkowo Zarzad rekomendowat Radzie Nadzor-
czej wstrzymanie wyptaty dywidendy. Réwnocze-
Snie spotki w Grupie Kapitatowej zwrdcity sie do
bankdw i instytucji rzadowych w celu pozyskania
Srodkdw pomocowych i dodatkowego finansowa-
nia. W rezultacie tych dziatan, Grupa pozyskata
okoto 500 min PLN dodatkowych krotkotermino-
wych kredytow bankowych (Spdtka pozyskata 360
min PLN krotkoterminowych kredytéw banko-
wych) oraz 55 mIin PLN dofinansowania do pensji
pracownikow (Spodtka: 12 min PLN), bedacych na
tzw. postojowym.

W ramach postepujgcych renegocjacji umow
najmu z wtascicielami powierzchni handlowych,

w szczegolnosci w centrach handlowych, systema-
tyczne otwieranie sklepdw stacjonarnych i powrodt
do poziomoéw sprzedazy, poréwnywalnych do
stanu sprzed pandemii oraz utrzymanie wysokich
dynamik sprzedazy w internecie, pozwolito Spodtce
na poprawe ptynnosci i utrzymanie pozycji gotéw-
kowej w okresie letnim w poréwnaniu do stanu na
koniec roku ubiegtego, tj. 31 stycznia 2020 roku.

Zarzad LPP nadal analizuje cash flow Spdtki

i Grupy i prowadzi prognozy przysztych przepty-
wow (tzw. stress testy), jednakze obecnie ryzyko
niewyptacalnosci ulegto znacznemu zmniejszeniu.
Spoétka uzyskuje pozytywne przeptywy pieniezne

i jesli sytuacja gospodarcza oraz spoteczna nie po-
gorszy sie znaczaco z powodu drugiej fali pande-
mii, Spdtka powinna utrzymac ciggtosc¢ dziatania

w przewidywalnej przysztosci.

Do analiz dotyczacych zdolnosci spotek Grupy

do kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie przewi-
dzied przysztosci, a takze do przeprowadzonych
testéw na utrate wartosci Grupa przyjeta zatozenie
kontynuowania dziatalnosci salondéw stacjonar-
nych w okresie objetym analiza, tj. brak kolejnego
zamkniecia sklepdw na skutek decyzji rzgdowych.
Jako rezultat przeprowadzonych testéw na utrate
wartosci, Spotka w srédrocznym skréconym
sprawozdaniu jednostkowym ujeta odpis doty-
czacy wartosci udziatéw w jednostce niemieckiej,
ktérego szczegoty przedstawione zostaty w nocie
10 $srédrocznego skroconego jednostkowego spra-
wozdania finansowego.

W zwigzku z tym zatgczone sprawozdanie finan-
sowe zostato sporzadzone przy zatozeniu konty-
nuacji dziatalnosci i nie zawiera zadnych korekt
dotyczacych réznych metod wyceny i klasyfikacji
aktywow i zobowigzan, ktére mogtyby zostac
uznane za konieczne, gdyby Grupa nie byta w sta-
nie kontynuowac dziatalnosci w dajgcej sie prze-
widzie¢ przysztosci. Jednoczes$nie nadal trudno
jest przewidzie¢ zarowno krotko jak i Srednioter-
minowy wptyw obecnej sytuacji pandemicznej

na warunki makroekonomiczne, rynki finansowe,
zwyczaje zakupowe konsumentdw oraz ich site
nabywcza. W wyniku pogorszenia sie sytuacji eko-
nomicznej klienci moga zaczac¢ kierowac sie bar-
dziej selektywnym wyborem przy zakupie odziezy,
a obawiajac sie braku istnienia odpowiednich
warunkoéw w sklepach stacjonarnych dokonywac
zakupow w coraz wiekszym stopniu w internecie.
W konsekwencji sytuacja ta moze mie¢ znaczacy
wptyw na dziatalnosé Spotki.

Ze wzgledu na opisang wyzej koniecznos¢ za-
mkniecia salonéw stacjonarnych w wyniku decyzji
rzadu w Polsce oraz w wiekszosci panstw europej-
skich - w marcu, kwietniu i maju 2020 roku i braku
ich funkcjonowania w tym czasie oraz niepewnosdé
sytuacji w czasie postpandemicznym, Zarzad
Spoétki rozpoczat negocjacji z wtascicielami galerii
handlowych w celu obnizenia kosztéw czynszu

i optat za najem powierzchni handlowej.

Celem Grupy byto renegocjowanie warunkow
umow i zmiana czynszow statych na czynsze
zmienne - tj. naliczane jako procent od wielkosci
sprzedazy w danym sklepie lub uzyskanie upustow
na okres pandemii, kiedy obroty w sklepach byty
nizsze.

Renegocjacje warunkéw najmu i kosztow
czynszow trwaty od maja do wrzesnia 2020 roku,
na poziomie LPP SA tgcznie renegocjowano 680
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umow. Ze wzgledu na ztozonos¢ procesu do tej
pory Spdtka otrzymata tylko czesé tzw. anek-
sdw COVID’owych, pomimo ze wszystkie salony
stacjonarne Spotki zostaty juz ponownie otwarte
i funkcjonuja w petnym zakresie w aktualnych
okolicznosciach.

Analiza stanu aneksdw na dzien ostatniej inwen-
taryzacji umow, tj. 29 wrzesnia 2020 wygladata
nastepujaco:

W zwigzku z przedtuzajgcym sie procesem nego-
cjacji z wynajmujgcymi, witgcznie z wypowiedze-
niem czesci umdw najmu, a nastepnie bardzo duza
pracochtonnoscia zwigzang z analizg i przelicza-
niem zawartych aneksow do umodw, a takze ze
wzgledu na fakt, Zze Spoétka nie otrzymata jeszcze
wszystkich anekséw, do obowigzujgcych umow
najmu, LPP nie jest w stanie na dzien publikacji
raportu pdtrocznego, dokonac niezbednych prze-
liczen aktywow z tytutu prawa do uzytkowania

Umowy najmu - Polska

Umowy wszystkie

Umowy nienegocjowane

Umowy renegocjowane COVID, z tego:
- Aneksy, otrzymane do 29.09

- Aneksy w opracowaniu, na ktére jeszcze czekamy

Wszystkie | Umowy podle- Umowy nie-
umowy | gajgce MSSF16 podlegajgce
MSSF16

902 460 442

222 (0] 222

680 460 220

330 160 170

350 300 50

oraz zobowigzania leasingowego, ktdre to prze-
liczenie miatoby réwniez wptyw na odpowiednie
pozycje sprawozdania z catkowitych dochoddw.
Jednoczesnie Spoétka przewiduje, ze prace zwigza-
ne z rejestracja i doktadnym przeliczeniem umow
najmu do nowych warunkow zostang zakornczone
w Il potroczu 2020 roku.

2.2. ZMIANY SZACUNKOW | ZALOZEN

W okresie biezacym nie miaty miejsca zmiany sza-
cunkow ani zatozen.

2.3. ZASADY RACHUNKOWOSCI

Niniejsze $rédroczne skrécone sprawozdanie
finansowe zostato sporzadzone zgodnie z zasada-
mi rachunkowosci, ktére zostaty zaprezentowane
w ostatnim jednostkowym sprawozdaniu finanso-
wym LPP SA za rok zakonczony 31 stycznia 2020
roku, z wyjatkiem zastosowania nowych lub zmie-
nionych standarddw oraz interpretacji obowigzu-
jacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1lutego 2020 roku i pdzniej.

Zmiany do MSSF 3 Definicja przedsiewziecia

Zmiany do MSSF 3 precyzujg, ze aby zostad
uznanym za przedsiewziecie, zintegrowany zespdt
dziatan i aktywow musi obejmowac co najmniej
jeden wktad i jeden znaczacy proces, ktdre tacznie
Znaczaco przyczyniaja sie do zdolnosci tworzenia
produktu. Zmiany te wyjasniajg rowniez, ze przed-
siewziecie moze istniec¢ bez wszystkich wktadow

i procesdéw niezbednych do wytworzenia produk-
tu.

Zmiany te nie majq istotnego wptywu na sroédrocz-
ne skréocone sprawozdanie finansowe LPP SA.

Zmiany do MSSF 7, MSSF 9 i MSR 39 Reforma
wskaZnikow referencyjnych stop procentowych

Zmiany do MSSF 9 i MSR 39 wprowadzajg szereg
odstepstw w odniesieniu do wszystkich powia-
zan zabezpieczajacych, na ktére reforma IBOR
wywiera bezposredni wptyw. Reforma IBOR
wywiera wptyw na powigzanie zabezpieczajace,
jezeli prowadzi do powstania niepewnosci co do
harmonogramu i/lub kwoty przeptywow pieniez-
nych opartych na wskazniku referencyjnym stopy
procentowej wynikajgcych z pozycji zabezpiecza-
nej lub instrumentu zabezpieczajacego opartych
na wskazniku referencyjnym stopy procentowe;j.

Zmiany te nie maja istotnego wptywu na srodrocz-
ne skréocone sprawozdanie finansowe Spodiki.

Zmiany do MSR 1i MSR 8 Definicja pojecia ,,istot-
nell

Zmiany do MSR 1i MSR 8 wprowadzajg nowg defi-
nicje pojecia ,istotne”, ktéra stanowi, ze ,informa-
cje sg istotne, jezeli w racjonalny sposdéb mozna
oczekiwad, ze ich pominiecie, znieksztatcenie lub
ich nieprzejrzystosé¢ moze wptywadé na decyzje
gtownych uzytkownikéw sprawozdania finanso-
wego ogdlnego przeznaczenia podejmowane na
podstawie takiego sprawozdania, zawierajgce-

go informacje finansowe, dotyczace konkretnej
jednostki sprawozdawczej”. Zmiany wyjasniajg, ze
istotnos¢ bedzie zaleze¢ od charakteru lub wiel-
kosci informacji, indywidulanie lub w potaczeniu
z innymi informacjami, w kontekscie catosci spra-
wozdania finansowego.
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Zmiany nie majg istotnego wptywu na srédroczne
skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
LPP SA.

Zatozenia koncepcyjne sprawozdawczosci finan-
sowej z dnia 29 marca 2018 roku

Zatozenia koncepcyjne nie stanowig odrebnego
standardu i zadne z zaprezentowanych w nich
pojec nie zastepuje i nie uchyla pojec¢ przedsta-
wionych w jakimkolwiek standardzie, ani wymo-
gow zadnego ze standardéw. Celem Zatozen
koncepcyjnych jest wspieranie RMSR w tworzeniu
standardow, pomoc osobom sporzadzajgcym
sprawozdanie finansowe w opracowaniu spdjnych
zasad (polityki) rachunkowosci tam, gdzie brak
stosownego standardu, a takze wspieranie wszyst-
kich stron sprawozdawczosci finansowej w rozu-
mieniu i stosowaniu standardow. Zaktualizowane
zatozenia koncepcyjne obejmujg pewne nowe
pojecia, zawierajg aktualizacje definicji i kryteriow
ujmowania sktadnikdw aktywodw i zobowigzan,

a takze doprecyzowujag pewne wazne koncepcje.

Zatozenia te nie maja istotnego wptywu na
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie
finansowe LPP SA.

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze
zastosowanie zadnego standardu, interpretacji
lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie w swietle przepiséw
Unii Europejskiej.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaty
opublikowane przez Rade Miedzynarodowych
Standarddéw Rachunkowosci, jednak nie obowigzu-
ja dla niniejszych sprawozdan finansowych(tj. dla
Srédrocznych sprawozdan finansowych za okres 6
miesiecy zakonczony dnia 31 lipca 2020 roku).

(w tys. PLN)

Rodzaj sprzedazy
Sprzedaz towardéw, w tym:

E-commerce
Sprzedaz ustug
Razem

Brand

Reserved
Cropp
House
Mohito
Sinsay
Pozostate

3. KOREKTY BLEDOW ORAZ ZMIANA
ZASAD RACHUNKOWOSCI

W skréconym srodrocznym jednostkowym spra-
wozdaniu finansowym nie miata miejsca korekta
bteddéw ubiegtych lat.

4. SEZONOWOSCE DZIALALNOSCI

Sezonowosc¢ w sprzedazy jest zjawiskiem doty-
czacym catosci rynku odziezowego tak w Polsce
jak i poza granicami. Zazwyczaj marza brutto
uzyskiwana w okresie sprzedazy nowej kolek-

cji w regularnych cenach jest wyzsza od marzy
notowanej w okresie wyprzedazy kolekcji. Taka
sytuacja wptywa na dysproporcje w wysokosci
marz uzyskiwanych w poszczegdlnych kwarta-
tach kalendarzowego roku (najwieksze w drugim
i czwartym kwartale, najmniejsze w pierwszym

i trzecim). Aby unikna¢ duzych réznic w marzach
pomiedzy kwartatami, Spotka zmienita rok obroto-
wy dostosowujgc go do kalendarza kolekcji a tym
samym niwelujgc wptyw wyprzedazy i sezonowo-
$ci na marze poszczegdlnych kwartatdw roku.

5. PRZYCHODY Z UMOW
Z KLIENTAMI

Tabela ponizej przedstawia przychody z tytutu
umow z klientami w podziale na kategorie, ktére
odzwierciedlajg sposodb, w jaki czynniki ekono-
miczne wptywajg na charakter, kwote, termin ptat-
nosci oraz niepewnosc¢ przychoddw i przeptywow
pienieznych.

2019 2019

01.02-31.07 01.02-31.07 01.01-30.06
(niepublikowany)

2 635 093 3290 668 3178 633

617 364 250 024 251433

3038 4 759 4 536

2 638 131 3 295 427 3183169

1127 693 1522 664 1486 369

302 297 462 270 439190

299 973 446 652 420 721

250 110 385 391 375 383

654 571 457 836 422 886

3487 20 614 38 620

2 638 131 3 295 427 3183 169

Razem

Jedyny kontrahent przekraczajacy przychod
powyzej 10% wszystkich przychoddéw to spdtka za-
lezna ,Re Trading” w Rosji.
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Pozostate przychody operacyjne
(w tys.PLN)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne, w tym:

- zysk z likwidacji umoéw pod MSSF 16
- odszkodowania

- odwrdcenie odpiséow aktualizujgcych nalez-
nosci netto

Razem pozostate przychody operacyjne

2020

01.02-31.07

14 066
9 688
5934

417

23754

2019

01.02-31.07
(niepublikowany)

2019
01.01-30.06

Pozostate przychody operacyjne
(w tys.PLN)

Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw
trwatych

Dotacje

Inne przychody operacyjne, w tym:

- zysk z likwidacji uméw pod MSSF 16
- odszkodowania

- odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych nalez-
nosci netto

Razem pozostate przychody operacyjne

01.05-31.07

0

13 733
6 231
4 565
m

19 964

2019

01.05-31.07
(niepublikowany)

2019
01.04-30.06

Pozostate koszty operacyjne
(w tys.PLN)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywow
trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow

niefinansowych, w tym:

- wartosc¢ odpisoéw aktualizujgcych srodki
trwate netto

- wartos¢ odpiséw aktualizujgcych naleznosci

netto
- Inne koszty operacyjne, w tym
- straty w majatku trwatym i obrotowym

Razem pozostate koszty operacyjne

01.02-31.07

32

5152

1467

3685

24 501
14 864

29 685

2019

01.02-31.07
(niepublikowany)

698

698

2215
14 838
22 813

2019
01.01-30.06

698

698

20762
13 990
21460
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Pozostate koszty operacyjne

(w tys.PLN)

Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw

trwatych

Aktualizacja wartosci aktywow
niefinansowych, w tym:

- wartos¢ odpiséw aktualizujgcych srodki

trwate netto

- wartos¢ odpiséw aktualizujacych naleznosci

netto

- Inne koszty operacyjne, w tym
- straty w majatku trwatym i obrotowym

Razem pozostate koszty operacyjne

2020

01.05-31.07

32

3045

1467

1578

13 71
8 279
16 788

2019

01.05-31.07
(niepublikowany)

-2799

73

-2 872

11803
7 831
9 004

2019
01.04-30.06

-1636

250

-1886

10 934
6 421
9 298

7. PRZYCHODY | KOSZTY
FINANSOWE
Przychody finansowe 2019 2019
(w tys. PLN) 01.02-31.07 01.02-31.07 01.01-30.06
(niepublikowany)
Odsetki 3427 3566 4 223
Wycena jednostek uczestnictwa 5152 698 698
w funduszach -115 974 974
Dywidendy 0 1770 1770
Inne przychody finansowe, w tym: 33882 0 13 659
- saldo réznic kursowych 0 0 13 659
- korekta zobowiazania leasingowego 33882 0 0
Razem przychody finansowe 37 194 6 310 20 626
Przychody finansowe 2019 2019
(w tys. PLN) 01.05-31.07 01.05-31.07 | 01.04-30.06
(niepublikowany)
Odsetki 842 244 543
Wycena jednostek uczestnictwa w funduszach -439 232 974
Dywidendy 0 0 1770
Inne przychody finansowe, w tym: 33882 0 13 659
- saldo réznic kursowych 0 0 13 659
- korekta zobowiazania leasingowego 33 882 0 0
Razem przychody finansowe 34 285 2673 16 946
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Koszty finansowe
(w tys. PLN)

Koszty z tytutu odsetek - kredyty
Koszty z tytutu odsetek - obligacje

Koszty z tytutu odsetek - budzetowei pozo-
state

Koszty z tytutu odsetek - zobowigzania z ty-
tutu leasingu

Aktualizacja wartosci inwestycji
Prowizje bankowe

Inne koszty finansowe, w tym:
- saldo réznic kursowych

Razem koszty finansowe

2020

01.02-31.07

6 653
4 347
57

15157

105 030
3349
62 325
62 325
196 918

2019

01.02-31.07
(niepublikowany)

2752

4999

13 799

584
20 427
20 427
42 561

2019
01.01-30.06

281

4 999

13 878

Koszty finansowe
(w tys. PLN)

Koszty z tytutu odsetek - kredyty
Koszty z tytutu odsetek - obligacje

Koszty z tytutu odsetek - budzetowei pozo-
state

Koszty z tytutu odsetek - zobowigzania z ty-
tutu leasingu

Aktualizacja wartosci inwestycji
Prowizje bankowe

Inne koszty finansowe, w tym:
- saldo réznic kursowych

Razem koszty finansowe

01.05-31.07

3 431
2124
49

7 682

105 030
2414

-11 952
-11 952
108 778

2019

01.05-31.07
(niepublikowany)

937

4 956

7 001

280
11879
11879

25 053

2019
01.04-30.06

1236

4972

6 230

-195

12 243

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 31 lipca 2020
roku, jak opisano w nocie 2.1 srédrocznego skréco-
nego jednostkowego sprawozdania finansowego,
Spodtka renegocjowata umowy najmu powierzchni
handlowej. Otrzymane obnizki czynszu za okres
od marca do lipca 2020 roku, Spdtka ujeta jako ko-
rekte zobowiagzania leasingowego drugostronnie

korygujac przychody finansowe.
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8. PODATEK DOCHODOWY

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego LPP
SA za okres od 01.02.2020 do 31.07.2020 roku
oraz okresy poréwnywalne przedstawione zostaty

w tabeli.
Podatek dochodowy 2019 2019
(w tys.PLN) 01.02-31.07 01.02-31.07|  01.01-30.06
(niepublikowany)
Biezacy podatek dochodowy 12 371 60 871 73 053
Opodatkowanie zagranicznych spotek 21591 5 365 5 365
kontrolowanych
Odroczony podatek dochodowy -3132 5604 3847
Razem 30 830 71 840 82 265
9. RZECZOWE AKTYWA TRWALE wykorzystanie odpisu z tytutu utraty wartosci

w wysokosci 647 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
. zakonczonym 30 czerwca 2019 roku: 6 656 tys.
KUPNO | SPRZEDAZ PLN). W Sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

_ o ) _ zawigzanie odpisu aktualizujagcego wykazane
W okresie 6 miesiecy zakonczonym 31 lipca 2020 zostato w pozycji Pozostate koszty operacyjne
roku Spdtka nabyta rzeczowe aktywa trwate w kwocie 1467 tys. PLN.

o wartosci 113 610 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy
zakonczonym 30 czerwca 2019 roku: 128 521 tys.
PLN). Byty to gtdwnie inwestycje zwigzane z bu-
dowa nowych sklepdw, ale rowniez budowa nowej
czesci centrum logistycznego w Pruszczu Gdan-
skim oraz biur w Gdansku.

ZOBOWIAZANIE UMOWNE DO NABYCIA
RZECZOWEGO MAJATKU TRWALEGO

Na dzien bilansowy LPP SA posiada zobowigzania
umowne do nabycia rzeczowego majatku trwate-
go w kwocie 69 688 tys. PLN.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 31 lipca 2020
roku Spodtka sprzedata rzeczowe aktywa trwate

o wartosci netto 130 tys. PLN (w okresie 6 mie-
siecy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku: 26 tys.
PLN) osiggajac strate netto na sprzedazy 32 tys.
PLN (2019 rok: zysk netto 9 tys. PLN).

Na powyzszg kwote te sktadaty sie :

- Zobowigzania zwigzane z budowga sklepdw LPP
-16 982 tys. PLN

- Zobowigzania z tytutu kontraktéw na rozbudowe

A centréw logistycznych - 30 755 tys. PLN

ODPISY Z TYTULU UTRATY WARTOSCI - Zobowiazania z tytutu kontraktéw na budowe

budynkdw biurowych - 21 951 tys. PLN.
W okresie zakonczonym 31 lipca 2020 roku LPP

SA rozpoznata dodatkowy odpis z tytutu utraty W okresach poréwnawczych wielko$é ta ksztatto-
wartosci srodkow trwatych w wysokosci 1467 tys. wata sie nastepujaco:

PLN w zwigzku z brakiem rentownosci i wczesniej-

szym zamknieciem salondéw ( w okresie 6 miesie- - 30.06.2019 - kwota 183 242 tys. PLN

cy zakonczonym 30 czerwca 2019 roku: 699 tys. - 31.01.2020 - kwota 117 773 tys. PLN

PLN). Jednoczesnie w 2020 roku miato miejsce
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10. INWESTYCJE W JEDNOSTKACH
ZALEZNYCH

Wartos$¢ udziatdw w jednostkach zaleznych oraz
doptaty do kapitatu spdtek zaleznych wedtug ich
ceny nabycia oraz ich zmiany w poszczegdlnych
okresach przedstawiaty sie nastepujgco:

Inwestycje w jednostkach zaleznych
(w tys. PLN)

Stan na 1 lutego 2020 roku
- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

Stan na 31 lipca 2020 roku
Stan na 1 lutego 2019 roku (niepublikowane)
- zwiekszenie

- Zzmniejszenie

Stan na 31 lipca 2019 roku
Stan na 1 stycznia 2019 roku
- zwiekszenie

- zmniejszenie

Stan na 30 czerwca 2019 roku

Doptaty do kapitatu

Udziaty

695 701 1155 899
42 945 99 000
0 0

738 646 1254 899
531455 1176 169
85156 0
0 51332

616 611 1124 837
531455 1176 169
46 783 0
0] 51332

578 238 1124 837

W biezgcym okresie nastgpito zwiekszenie war-
tosci udziatow w spodtkach zaleznych z uwagi

na zatozenie nowych spoétek zaleznych w Polsce
oraz dokapitalizowanie istniejacych w Serbii oraz
Biatorusi. Jednoczes$nie miata miejsce doptata do
kapitatu dla spdtki polskiej.

Spotka dokonata analizy wystepowania przestanek
utraty wartosci dla inwestycji w jednostki powig-
zane. Analizujgc przestanki utraty wartosci Spotka
wzieta pod uwage wyniki poszczegodlnych jedno-
stek zaleznych oraz biezgca sytuacje makro-eko-
nomiczng. W rezultacie LPP SA przeprowadzita
test na utrate wartosci dla spdtki niemieckiej, dla
ktorej zostaty zidentyfikowane przestanki - w tym

postepowanie naprawcze zakonczone w sierp-

niu 2020 roku. Do testu przyjete zostaty 5-letnie
przeptywy pieniezne, dla dyskonta ktdérych zostat
przyjety WACC w wysokosci 8%. Dla przeptywow
pienieznych powyzej 5 lat przyjeta zostata stopa
wzrostu w wysokosci 2%. Na podstawie przepro-
wadzonych testéw, Spdtka rozpoznata odpis aktu-
alizujacy wartos¢ udziatéw w jednostce niemiec-
kiej w wysokosci 105 029 tys. PLN

Wartos$¢ odpisow aktualizujgcych wartosé udzia-
tow oraz doptaty do kapitatu spdtek zaleznych
oraz ich zmiany w poszczegodlnych okresach
przedstawiaty sie nastepujgco:
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Odpis aktualizujacy Odpis aktualizujgcy Odpis aktualizujgcy
(w tys.PLN) udziaty doptaty do kapitatu
Stan na 1 lutego 2020 roku 37 195 (o}
- zwiekszenie 93 256 Nn773
- zmniejszenie 0 0
Stan na 31 lipca 2020 roku 130 451 1773
Stan na 1 lutego 2019 roku (niepublikowane) 57 445 76 479
- zwiekszenie (¢} 0
- zmniejszenie 0 0
Stan na 31 lipca 2019 roku 57 445 76 479
Stan na 1 stycznia 2019 roku 57 445 76 479
- zwiekszenie 0 )
- zmniejszenie 0 0
Stan na 30 czerwca 2019 roku 57 445 76 479
W biezacym okresie wartos¢ odpiséw aktualizu- 11. ZAPASY

jacych zostata zwiekszona poprzez utworzenie
odpisdw na spotke niemieckg w zwigzku brakiem
jej rentownosci i trwajgca tam restrukturyzacja.

W okresie 6 miesiecy zakornczonym 31 lipca 2020
roku, Spotka dokonata odwrdcenia spisanych war-
tosci zapaséw do wartosci mozliwej do odzyskania
w kwocie 14 123 tys. PLN (w okresie 6 miesiecy za-
konczonym 30 czerwca 2019 roku 6 715 tys. PLN).
Kwota ta zostata ujeta w pozycji ,,Koszt wtasny
sprzedazy”.

Na wartos$é zapasoéw sktadajg sie gtéwnie towary
handlowe. Szczegdtowa strukture zapasoéw przed-
stawiono w tabeli ponizej:

Zapasy - wartos¢ bilansowa 31 lipca 2020 31 stycznia 2020
(w tys. PLN)

Materiaty 1612 13 398
Towary 1196 567 1341546
Aktywa z tytutu prawa do zwrotu 12 291 10 870

Razem 1220 470 1365 814
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12. POZOSTALE AKTYWA
FINANSOWE

Pozostate aktywa finansowe 31.07.2020 31.01.2020
(w tys.PLN)

Aktywa trwate

Naleznosci pozostate 7 276 3031
Pozyczki udzielone 43 60
Pozostate aktywa finansowe dtugoterminowe 7 319 3 091
Aktywa obrotowe

Naleznosci pozostate 0 7 380
Naleznosci od operatordw kart ptatniczych 9 636 8 899
Pozyczki udzielone 2 314 55
Jednostki uczestnictwa w funduszach 0] 96 877
Wycena forwarddéw 0 4 509
Dewizy sprzedane 8 874 87 291
Naleznosci z tytutu dywidendy 0 )
Pozostate aktywa finansowe krétkotermino- 20 824 205 011
we

Pozostate aktywa finansowe razem 28 143 208 102

W okresie sprawozdawczym Spdtka wykupita
wszystkie jednostki uczestnictwa w funduszach
rynku pienieznego i na dzien 31 lipca 2020 roku
wartos¢ wyniosta O. W Sprawozdaniu z przepty-
wow pienieznych Spodtka w dziatalnosci inwe-
stycyjnej wykazuje nabycie w kwocie 110 000

tys. PLN oraz wykupienie funduszy w wysokosci
205 456 tys. PLN. Wartos¢ zysku otrzymanego

z umorzonych jednostek wyniosta 1 308 tys. PLN

i zostata wykazana w pozycji odsetki i pozostate
wptywy z aktywow finansowych w czesci inwesty-
cyjnej. Wycena wyzej wymienionych instrumentow
miesci sie w poziomie 2 hierarchii wartosci go-
dziwej w odniesieniu do jednostek uczestnictwa
w funduszach nienotowanych.

Pozostate wartosci w pozycji Pozostate aktywa
finansowe przedstawione sg w tabeli powyzej. Wy-
cena wyzej wymienionych instrumentéw miesci sie
w poziomie 2 hierarchii wartosci godziwej.



13. ODPISY AKTUALIZUJACE
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Odpis aktualizujgcy wartos¢ srodkow
trwatych (w tys.PLN)

01.02-31.07

2019

01.02-31.07
(niepublikowany)

2019
01.01-30.06

Stan na poczatek okresu 9 479 16 817 16 967
Odpisy ujete jako koszt w okresie 1467 699 699
Odpisy wykorzystane w okresie 647 7 021 6 656
Stan na koniec okresu 10 299 10 495 11 010

Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci
(w tys.PLN)

2020

01.02-31.07

2019

01.02-31.07
(niepublikowany)

2019
01.01-30.06

Stan na poczatek okresu 29 166 19 668 19 671
Odpisy ujete jako koszt w okresie 13 843 3630 3630
Odpisy odwrocone w okresie 10 159 4 342 4 342
Stan na koniec okresu 32 850 18 956 18 959

14. KAPITAL PODSTAWOWY

Na dzien 31 lipca 2020 roku kapitat Spotki ten wy-
nosit 3 705 tys. PLN i nie ulegt zmianie w porow-

naniu z 31 stycznia 2020 roku. Podzielony byt na 1
852 423 akcji o wartosci nominalnej 2 PLN kazda.

Struktura wtasnosci kapitatu zaktadowego jed-
nostki dominujgcej na dzien 31 lipca 2020 roku

zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli.

Liczba
posiadanych

Akcjonariusz

akcji (w szt.)

Udziat
w kapitale
zaktadowym

Liczba
gtosdéw na
WZA

Udziat

w 0godlnej
liczbie
gtoséw na
WZA

Wartosc¢
nominalna
udziatow

Fundacja Semper Simul* 319 208 17,2% 1019 208 31,5% 638 416
Fundacja Sky** 226 338 12,2% 926 338 28,6% 452 676
Akcje wtasne 18 006 1,0% 0 0,0% 36 012
Pozostali akcjonariusze 1288 871 69,6% 1288 871 39,9% 2 577 742
Razem 1852 423 100,0% 3 234 417 100,0% 3704 846

*Fundacja Semper Simul - fundacja zwigzana blisko z Panem Markiem Piechockim (art..3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR)
**Fundacja Sky - fundacja blisko zwigzana z Panem Jerzym Lubiarnicem (art..3 ust 1 pkt 26 lit.d MAR i art..4 pkt 15 ustawy o ofercie publicznej)
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15. KREDYTY BANKOWE | POZYCZKI

W okresie bilansowym LPP SA podpisata i urucho-
mita nowe kredyty: jeden inwestycyjny ze stanem
na dzien bilansowy w wysokosci 63 m PLN oraz
dwa kredyty obrotowe w ogdlnej wysokosci 304,3
mIin. PLN. Oprocentowanie kredytéw jest na pozio-
mie Wibor Tm, Wibor 3m lub Libor 3m plus marza
banku.

Termin sptaty kredytu inwestycyjnego ustalony
jest na dzien 31.08.2027, kredyty obrotowe na-
tomiast sg krotkoterminowe i zapadalno$é maja
ustalone na 01.06.2021 roku oraz 29.01.2021 roku

Dodatkowo na dzien 31 lipca 2020 roku Spoétka
posiadata zobowigzania handlowe w wysokosci
990 437 tys. PLN wobec bankdéw HSBC Polska
SA oraz Santander Polska SA tytutu programow
finansowania dostawcow.

16. ZOBOWIAZANIA | AKTYWA
WARUNKOWE

W | pdtroczu 2020 roku spdtki wehodzace w sktad
Grupy Kapitatowej LPP SA korzystaty z gwarancji
bankowych na zabezpieczenie zaptaty czynszu

z tytutu najmu powierzchni pod sklepy firmowe,
powierzchnie biurowe, magazyn.

Na dzien 31 lipca 2020 roku tgczna wartoscé
gwarancji bankowych wystawionych na zlecenie
i odpowiedzialnos¢ LPP SA wyniosta ok. 287 539
tys. PLN, z czego:

- Wartos$¢ gwarancji wystawionych z tytutu za-
bezpieczenia umow zawartych przez LPP SA
w kwocie 84 390 tys. PLN

- Wartos¢ gwarancji wystawionych z tytutu za-
bezpieczenia umdw zawartych przez jednostki
powigzane objete konsolidacja w kwocie 193 169
tys. PLN

- Wartos¢ gwarancji wystawionych z tytutu zabez-
pieczenia umow wynajmu powierzchni maga-
zynowych i biurowych zawartych przez LPP SA
w kwocie 9 980 tys. PLN.

W | pdtroczu 2020 roku Spdtka rowniez otrzymata
gwarancje. Gwarancje te stanowity zabezpieczenie
ptatnosci od kontrahenta. Ich wartos¢ na dzien 31
lipca 2020 roku wyniosta 12 636 tys. PLN.. W dniu
31 lipca 2020 roku wartosc¢ poreczen udzielonych
przez spotke dominujacag wyniosta 148 093 tys.
PLN. W opinii Zarzadu istnieje znikome prawdo-
podobienstwo wyptywu srodkéw finansowych
wykazanych w zobowigzaniach pozabilanso-

wych/ warunkowych. Istotg tych zobowigzan jest
W przewazajacej liczbie przypadkdéw gwarantowa-
nie ptatnosci czynszéw najmu podmiotéw z GK
LPP SA. W okresie sprawozdawczym Emitent ani
jednostka zalezna nie udzielita poreczen kredytu
lub pozyczki ani nie udzielita gwarancji - tgcznie
jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od
tego podmiotu, o wartosci przekraczajgcej 10,0%
kapitatéw wtasnych Emitenta.

17. DYWIDENDY WYPLACONE
1 ZAPROPONOWANE DO WYPEATY

WZA LPP SA w dniu 18 wrzesnia 2020 roku pod-
jeto uchwate o niewyptacaniu dywidendy z zysku
wypracowanego za okres 13 miesiecy od stycz-
nia 2019 do 31 stycznia 2020 roku. Jednoczesnie
mimo podjetej decyzji w kolejnych latach Spdtka
planuje powrdt do wyptaty dywidendy

W okresie pordwnawczym, w dniu 7 czerwca 2019
roku uchwatg nr 17 WZA LPP SA podjeto decyzje
0 przeznaczeniu czesci zysku wypracowanego za
2018 rok na wyptate dywidendy w kwocie 110 065
020 PLN. Dzien dywidendy ustalono na 18 czerw-
ca 2019 roku, natomiast dziern wyptaty dywidendy
ustalono na 27 czerwca 2019 roku. Wielkos$¢ kwoty
dywidendy przypadajgca na jedng akcje wynosita
60,00 PLN.

18. TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI
POWIAZANYMI

Za jednostki powigzane wobec LPP SA uznaje sie:

spotki krajowe i zagraniczne w ktérych LPP SA
sprawuje kontrole poprzez posiadanie bezpo-
srednio udziatow,

osoby wchodzace w sktad kluczowego persone-
lu kierowniczego LPP SA oraz bliscy cztonkowie
ich rodzin,

podmioty, w ktérych osoby zaliczone do kluczo-
wego personelu lub ich bliscy cztonkowie rodzin
sprawujg kontrole lub na ktére wywieraja.
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18.1. WYNAGRODZENIA KADRY
KIEROWNICZEJ LPP SA

Do kluczowego personelu kierowniczego Spdtka
zalicza cztonkow Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej.

Wartos¢ krotkoterminowych swiadczen czton-
kéw Zarzadu jednostki dominujgcej, otrzymanych
w okresie od 1 lutego do 31 lipca 2020 roku wynio-
sta 1845 tys. PLN.

Podmioty powigzane Zobowigzania

(w tys.PLN) na 31.07.2020
Zalezne spotki krajowe 17 804
Zalezne spotki zagraniczne 192 202
Razem 210 006

Naleznosci na

Wartos¢ krotkoterminowych swiadczen cztonkdéw
Rady Nadzorczej jednostki dominujacej, otrzyma-
nych w okresie od 1 lutego do 31 lipca 2020 roku
wyniosta O PLN.

19. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI
POWIAZANYMI

Przychody ze

Zakupy za okres

31.07.2020 | sprzedazy za okres | 01.02-31.07.2020
01.02-31.07.2020

2443 3038 97 357

395 713 1094 205 114 384

398 156 1097 243 211 741

Podmioty powigzane
(w tys.PLN)
(niepublikowane)

Zobowigzania
na 31.07.2019

Zalezne spotki krajowe 29 832
Zalezne spotki zagraniczne 195 767
Razem 225 599

Naleznosci na

Przychody ze | Zakupy za okres

31.07.2019 | sprzedazy za okres | 01.02-31.07.2019
01.02-31.07.2019

20 408 26 120 174 749

212 633 1227 345 141557

233 041 1253 465 316 306

Podmioty powigzane Zobowigzania

(w tys.PLN) na 30.06.2019
Zalezne spotki krajowe 30 564
Zalezne spdtki zagraniczne 166 710
Razem 197 274

Naleznosci na

Przychody ze | Zakupy za okres

30.06.2019 | sprzedazy za okres | 01.01-30.06.2019
01.01-30.06.2019

20 540 22 366 171 457

183 273 1155 636 137 198

203 813 1178 002 308 655

Wielkosci podane w tabelach obrazuja tylko trans-
akcje wzajemne pomiedzy LPP SA a jednostkami
powigzanymi i sg prezentowane z punktu widzenia
jednostki dominujace;.

Dane, ktore wykazane sg jako zobowigzania LPP
SA sa naleznosciami w spodtkach powigzanych,

a zakupy sa przychodami w podanych spodtkach.

Wszystkie transakcje z podmiotami powigzanymi
sg zawierane na warunkach rynkowych.

Przychody dotyczace zaleznych spdtek krajowych

pochodza z wynajmu pomieszczen biurowych
na potrzeby dziatalnosci tychze firm oraz ustug
z tytutu ich prowadzenia, natomiast przychody
do spoétek zagranicznych wynikajg ze sprzedazy
towardw oraz ustug.

Zakupy od zaleznych spétek krajowych dotyczg
wynajmu nieruchomosci, w ktdrych prowadzone
sg sklepy Cropp, Reserved, Mohito i House oraz
ustug ich prowadzenia, natomiast zakupy od spdt-
ek zagranicznych dotyczg wytacznie kosztéw za
korzystanie ze znakdw towarowych.
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20. SPRAWY SADOWE

Urzad Celno-Skarbowy w Gdyni prowadzit

w Spodtce kontrole celno-skarbowe zwigzane ze
sprawdzeniem deklarowanych podstaw opodatko-
wania oraz prawidtowosci obliczania i wptacania
podatku dochodowego od o0sdéb prawnych, w tym
wydatkéw za korzystanie ze znakéw towarowych
whiesionych aportem do jednostki zaleznej z sie-
dziba na Cyprze (Gothals Ltd) za lata 2011, 2013

i 2016. W dniu 3 marca 2020 roku Spdtka otrzy-
mata wyniki kontroli celno-skarbowych przepro-
wadzonych przez Naczelnika Pomorskiego Urzedu
Celno-Skarbowego w Gdyni. Stosownie do doko-
nanych w nich ustalen Spoétka dokonata korekty
zeznan podatkowych za wyzej wymienione lata
oraz jednoczesnie wptacita dodatkowa kwote
zobowiagzan podatkowych w wysokosci 30,9 min
PLN plus dodatkowe odsetki za zwtoke. Opisane
powyzej czynnosci ostatecznie koncza prowadzo-
ne w LPP SA kontrole podatkowe za wyzej wymie-
nione lata.

21. ZDARZENIA PO DNIUV
BILANSOWYM

Spoétka LPP wraca do normalnego dziatania, po

| poétroczu 2020, naznaczonego wptywem CO-
VID19 na dziatalnos¢ catej gospodarki. Sklepy
stacjonarne dziatajg standardowo, przestrzegajac
jednoczesnie zalecen odnosnie higieny i dezyn-
fekcji. Spotka sktada zamdwienia na towar Wiosna
/ Lato 2021 oraz planuje dalszy rozwdj sklepow

w Europie Wschodniej.

W dniu 18 wrzesnia odbyto sie WZA, ktoére za-
twierdzito sprawozdania finansowe spoétki za 2019
rok, udzielito absolutorium Radzie Nadzorczej

i Zarzadowi oraz uchwalito podziat zysku - zatrzy-
mujac catosc¢ zysku w spodtce i zatwierdzajac brak
wyptaty dywidendy w 2020 roku. Jednoczesnie
WZA uchwalito program skupu akcji wtasnych, do
ewentualnego wykorzystania w ciggu najblizszych
5 lat

Do daty publikacji zatgczonego sprawozdania
finansowego nie wystapity inne niz wymienione
powyzej zdarzenia po dniu bilansowym wymaga-
jace dodatkowych ujawnien.

22. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI

Skrocone $srédroczne sprawozdanie finansowe
sporzadzone za okres 6 miesiecy zakonczony
31.07.2020 roku (wraz z danymi porownawczymi)
zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad
LPP SA w dniu 7 pazdziernika 2020 roku.
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OSWIADCZENIE
ZARZADU

Zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 29 marca 2018 roku w sprawie informa-
cji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierdw wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim, Zarzad LPP SA oswiadcza, ze:

- wedle jego najlepszej wiedzy podtroczne skonsolidowane sprawozdanie zarzadu z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej emitenta zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy Kapitatowej
LPP SA, w tym opis podstawowych zagrozen i ryzyk,

- wedle jego najlepszej wiedzy, pdtroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwier-
ciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowg Grupy Kapitatowej LPP
SA oraz jej wynik finansowy,

- wedle jego najlepszej wiedzy, potroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane pordéw-
nywalne sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujagcymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedla-
ja w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa i finansowa spdtki LPP SA oraz jej wynik
finansowy.

ZARZAD LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa Stawomir toboda
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 7 pazdziernika 2020
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STANOWISKO
ZARZADU LPP SA
W SPRAWIE WNIOSKU
Z ZASTRZEZENIEM

Zarzad LPP Spodtki Akcyjnej z siedzibg w Gdansku (,,Spotka”) w zwigzku z wyrazeniem w raportach nie-
zaleznego biegtego rewidenta z przegladu srodocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego i $srédrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego za okres od 1 lutego 2020 r. do
dnia 31 lipca 2020 r. wniosku z zastrzezeniem nastepujacej tresci:

W zwigzku z panujgca epidemia koronawirusa SARS-CoV-2 oraz zamknieciem wiekszosci salonéw
sprzedazy Grupy w okresie objetym $rédrocznych skréconym skonsolidowanym sprawozdaniem finanso-
wym, Grupa prowadzita negocjacje z wynajmujacymi powierzchnie handlowe, w szczegdlnosci w cen-
trach handlowych. Do dnia zatwierdzenia tego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego do publikacji, zdecydowana wiekszos¢ tych renegocjacji zostata zakornczona a salony
stacjonarne ponownie zostaty otwarte. Na skutek okolicznosci przedstawionych w nocie 3.1 srédroczne-
go skréoconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego, Grupa nie uwzglednita efektéw wszystkich
podpisanych do dnia 31 lipca 2020 roku anekséw do umow najmu w srédrocznym skroconym skonsoli-
dowanym sprawozdaniu finansowym Grupy, co skutkowatoby modyfikacjg wartosci zobowigzan leasingo-
wych, aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz elementdw sprawozdania z catkowitych dochodow.
W zwigzku z powyzszym nie byliSmy w stanie skwantyfikowa¢ wptywu efektéw podpisanych anekséw
do obowigzujacych umoéw najmu na wartos¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania
leasingowe, przychody i koszty finansowe oraz koszty amortyzacji wykazane w srédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.”

przedstawia ponizej swoje stanowisko:

Zarzad Spodtki wyjasnia, iz zastrzezenie niezaleznego biegtego rewidenta zostato wyrazone w zwiazku
Z niedotarciem do Spdtki znaczacej ilosci dokumentdw anekséw do umow najmu (i innych dajacych
Spotce lub spdtkom z jej Grupy Kapitatowej prawo do korzystania z lokali handlowych), ktére zostaty
wynegocjowane z wtascicielami powierzchni handlowych w zwigzku z sytuacjg wywotana pandemia
SARS-COVID19.
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Na dzien 31 lipca 2020 r. Spoétka kwalifikowata 461 umdw jako podlegajgce pod Miedzynarodowy Stan-
dard Sprawozdawczosci Finansowej 16 Leasing. W badanych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych
ujeto dane wynikajgce z 38 aneksow do umow kwalifikowanych jako podlegajace MSSF 16. Kolejne 122
aneksy wptynety do Spdtki po dniu zamkniecia ksigg, a przed dniem ostatniej ich inwentaryzacji (22
wrzesnia 2020 r.), jednak danych z nich nie zaksiegowano. Spoétka oczekuje jeszcze na doreczenie jej 300
podpisanych aneksdw, ktére wg jej szacunkéw beda podlegac pod MSSF 16.

Wedtug szacunkdw Spdtki zawarte aneksy do umow najmu spowoduja taczny wptyw na wycene akty-
wow w bilansie (wycene prawa do uzytkowania aktywa w rozumieniu MSSF 16) w kwocie ok. +125 min
PLN, z czego ok. 15,5 mIn PLN juz ujeto w badanych $rédrocznych sprawozdaniach finansowych. Spoétka
szacuje ze wycena pozostatych ok. 422 anekséw spowodowataby wzrost wartosci aktywdw o ok. 109,6
mIn PLN. Zmiany wartosci aktywow sa dodatnie, gdyz czes¢ umdw, pomimo obnizenia czynszéw w wyni-
ku negocjacji, zostata jednoczesnie przedtuzona, jak rowniez czes¢ umow, ktére wczesniej nie podlegaty
MSSF 16, po negocjacjach otrzymaty nowe brzmienie, ktére zakwalifikowato je do puli umdw podlegaja-
cych MSSF 16.

Zamkniecie sklepow Grupy Kapitatowej Spotki w wyniku decyzji organdw administracji publicznej w Pol-
sce oraz W wiekszosci panstw europejskich w marcu, kwietniu i maju 2020 roku oraz niepewnos¢ sytuacji
W okresie po zniesieniu czesci ograniczen w zwigzku pandemig SARS-COVID19 byto podstawg wszczecia
przez Zarzad Spdtki dziatarnh w celu zmiany modelu obcigzen z tytutu czynszdéw za korzystanie z po-
wierzchni handlowych. M.in. ztozono szereg oswiadczen o odstgpieniu do umow najmu, jak tez rozpocze-
to negocjacje z wtascicielami galerii handlowych w celu dostosowania warunkow umow do nowej rzeczy-
wistosci rynkowej. Przedmiotem negocjacji byto w szczegdlnosci obnizenia kosztow czynszu i optat za
najem powierzchni handlowej, a docelowo zamiana czynszdow statych na czynsze zmienne - stanowigce
okreslony udziat (procent) w przychodach ze sprzedazy w danym sklepie [zwtaszcza w formutach OCR
(Occupancy Cost Ratio) lub TOR (Turnover Rent)] oraz uzyskanie upustdw na okres ograniczen zwigza-

Nie wymaga dowodu, iz na rynku polskim proces renegocjacji warunkdéw najmu z wtascicielami centréw
handlowych byt wyjgtkowo trudny i dtugotrwaty. Negocjacje trwaty w okresie od maja do sierpnia 2020
roku (na rynkach zagranicznych nawet dtuzej), zas tylko na poziomie jednostkowym LPP SA (czyli na
runku polskim) tacznie negocjowano zmiane warunkdw 680 umow. Ztozonos¢ procesu powodowata
opdznienia w gromadzeniu podpisanych aneksdw do umoéw (potwierdzajgcych wynegocjowane zmiany
warunkéw umaow najmu), pomimo ze wszystkie salony stacjonarne Spoétki rozpoczety juz ponowne funk-
cjonowanie w petnym zakresie. Co pociggato za soba przedtuzenie procesu analizy przez dziaty finan-
sowe i ksiegowe Spdtki warunkdw zawartych w aneksach do umadw, a przede wszystkim odpowiedniego
przeliczania pozycji aktywow z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania leasingowego w Swietle
stosunkowo krétko obowigzujacych standardéw MSSF 16. Proces ten jest bardzo pracochtonny i czaso-
chtonny.

Konsekwencjg powyzszego jest brak uwzglednienia w srodrocznym skréconym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym Grupa i srodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
wptywu wszystkich podpisanych aneksdw umow. Uwzglednieniu tego wptywu skutkowatoby z duzym
prawdopodobienstwem modyfikacjg wartosci zobowigzan leasingowych oraz aktywoéw z tytutu prawa do
uzytkowania.
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W zwigzku z powyzszym firma audytorska (niezalezny biegty rewident) nie byta w stanie skwantyfikowac
wptywu efektow podpisanych anekséw do umow najmu na wartosé aktywow z tytutu prawa do uzytko-
wania, zobowigzania leasingowe oraz dziatalnos$¢ finansowa i koszty amortyzacji wykazane w $rédrocz-
nym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i srodrocznym skroconym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym.

Zarzad Spodtki stoi na stanowisku, iz przyczyny wyrazenia przez firme audytorska zastrzezenia leza w cze-
Sci poza Spotka i byty wyjatkowo trudne do unikniecia. Wyzej przedstawione okolicznosci byty przyczynag
sformutowania przez firme audytorska w raportach z przeglagdu pdétrocznego skroconego sprawozdania
finansowego LPP SA za okres od 1 lutego 2020 r. do 31 lipca 2020 r. i poétrocznego skroconego skonsoli-
dowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LPP SA za okres od 1 lutego 2020 r. do 31 lipca
2020 r. wnioskdow z zastrzezeniem.

Zdaniem Zarzadu opisana sytuacja ma istotny wptyw na wykazang w srodrocznych skréconych sprawoz-
daniach finansowych wartos¢ aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania leasingowe oraz
dziatalnos$¢ finansowa i koszty amortyzacji.

Zarzad Spotki podjat dodatkowe dziatania w celu przyspieszenia zgromadzenia (podpisania i zarchiwizo-
wania) wszystkich aneksdw do umdw najmu oraz dokonania odpowiednich przeliczen aktywdw z tytutu
prawa do uzytkowania, zobowiazan leasingowych oraz ich wptywu na dziatalnos¢ finansowa i koszty
amortyzacji zgodnie z wymogami MSSF 16. Zarzad planuje zakonczenie procesu w drugim potroczu
2020 r.

W ocenie Zarzadu problem opisany w zastrzezeniu ujetym w raportach firmy audytorskiej nie wptynie na
roczny wynik finansowy Spodtki i jej Grupy Kapitatowej.

ZARZAD LPP SA:

Marek Piechocki Przemystaw Lutkiewicz Jacek Kujawa Stawomir toboda
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu

Gdansk, 5 pazdziernika 2020
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OPINIA RADY
NADZORCZEJ LPP
SA WOBEC WNIOSKU
Z ZASTRZEZENIEM

UCHWAELA
RADY NADZORCZEJ LPP SA
Z DNIA 5 PAZDZIERNIKA 2020 ROKU

W SPRAWIE OPINII WOBEC WNIOSKU Z ZASTRZEZENIEM
Z PRZEGLADU POLROCZNYCH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Rada Nadzorcza, majgc na uwadze tres¢ sformutowanych przez firme audytorska Ernst & Young Audyt
Polska spdtka z ograniczona odpowiedzialnoscig spodtka komandytowa w raportach z przegladu pot-
rocznego skréoconego sprawozdania finansowego LPP SA za okres od 1 lutego 2020 r. do 31 lipca 2020
r. i potrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LPP SA
za okres od 1 lutego 2020 r. do 31 lipca 2020 r. wnioskdw z zastrzezeniem oraz stanowisko Zarzadu oraz
Komitetu Audytu w odniesieniu do nich, wyraza nastepujgca opinie:

Rada Nadzorcza LPP SA przyjmuje do wiadomosci wyrazone przez firme audytorskg Ernst & Young
Audyt Polska spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscia spdtka komandytowa wnioski z zastrzezeniem

Z przegladoéw podtrocznego skréconego sprawozdania finansowego LPP SA za okres od 1 lutego 2020 r.
do 31 lipca 2020 r. i pétrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapi-
tatowej LPP SA za okres od 1 lutego 2020 r. do 31 lipca 2020 r.

Rada Nadzorcza stoi na stanowisku, iz przyczyny wyrazenia przez firme audytorska zastrzezenia lezg

w zasadniczej czesci poza Spotka i byty wyjatkowo trudne do unikniecia. Zamkniecie sklepow Grupy Ka-
pitatowej Spotki w wyniku decyzji organéw administracji publicznej w Polsce oraz w wiekszosci panstw
europejskich w marcu, kwietniu i maju 2020 roku oraz niepewnosd¢ sytuacji w okresie po zniesieniu czesci
ograniczen w zwigzku pandemia SARS-COVID19 uzasadniaty prowadzenie przez Zarzad Spotki nego-
cjacji z wtascicielami galerii handlowych w celu obnizenia kosztéw czynszu i optat za najem powierzch-




109
GK LPP SA

ni handlowej. Zamiana czynszow statych na czynsze zmienne - stanowigce okreslony udziat (procent)
w przychodach ze sprzedazy w danym sklepie [zwtaszcza w formutach OCR (Occupancy Cost Ratio)
lub TOR (Turnover Rent)] oraz uzyskanie upustéw na okres ograniczen zwigzanych z pandemia, lezato

Powszechng wiedzg jest, iz na rynku polskim proces renegocjacji warunkdw najmu z wtascicielami
centréw handlowych byt wyjatkowo trudny i dtugotrwaty. Analogicznie zresztg na pozostatych rynkach.
Negocjacje trwaty w okresie od maja do sierpnia 2020 roku (na rynkach zagranicznych nawet dtuzej), zas
tylko na poziomie jednostkowym LPP SA (czyli na runku polskim) tacznie negocjowano zmiane warun-
kédw 680 umow. Ztozonosc¢ procesu mogta skutkowad opdznieniami w gromadzeniu podpisanych anek-
séw do umodw (potwierdzajgcych wynegocjowane zmiany warunkdw umow najmu), pomimo ze wszystkie
salony stacjonarne Spotki rozpoczety juz ponowne funkcjonowanie w petnym zakresie. Z kolei analiza
przez dziaty finansowe i ksiegowe Spotki warunkdw zawartych w aneksach do umow, a przede wszystkim
odpowiednie przeliczenie pozycji aktywdw z tytutu prawa do uzytkowania oraz zobowigzania leasingo-
wego w $wietle stosunkowo krotko obowigzujacych standardéw MSSF 16, rdwniez wymaga poswiecenia
znacznej ilosci srodkdw, czasu i pracy.

Konsekwencjg powyzszego jest brak uwzglednienia w srodrocznym skréconym skonsolidowanym spra-
wozdaniu finansowym Grupy i sSrodrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spotki
wptywu wszystkich podpisanych aneksdw umow. Uwzglednieniu tego wptywu skutkowatoby z duzym
prawdopodobienstwem modyfikacjg wartosci zobowigzan leasingowych oraz aktywdw z tytutu prawa do
uzytkowania.

W zwigzku z powyzszym firma audytorska nie byta w stanie skwantyfikowac¢ wptywu efektéw podpisa-
nych anekséw do umow najmu na wartosé aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzania leasin-
gowe oraz dziatalnos¢ finansowaq i koszty amortyzacji wykazane w sréodrocznym skréconym skonsolido-
wanym sprawozdaniu finansowym i srédrocznym skroconym jednostkowym sprawozdaniu finansowym.

Wedtug szacunkdw Spotki taczny wptyw na wycene aktywoéw - prawa do uzytkowania aktywa w rozu-
mieniu MSSF 16 - w wyniku zawarcia aneksow do umdow najmu powierzchni handlowych wyniesie ok.
+125 min zt. Z tej kwoty ok. 15,5 min zt ujeto juz w srédrocznych sprawozdaniach finansowych. Szacunki
wskazujg, iz wycena pozostatych anekséw spowodowataby wzrost wartosci aktywoéw o ok. 109,6 min zt.
Zmiany wartosci aktywdw sg dodatnie, gdyz czes¢ umow, pomimo obnizenia czynszéw w wyniku nego-
cjacji, zostata jednoczesdnie przedtuzona, jak rowniez czes¢ umow, ktdre wczesniej nie podlegaty MSSF 16,
po negocjacjach otrzymaty nowe brzmienie, ktére zakwalifikowato je do puli umoéw podlegajacych MSSF
16.

Majac na uwadze wyzej przedstawione okolicznosci Rada Nadzorcza uznaje zasadnos$¢ sformutowania
przez firme audytorskag w raportach z przegladu pdtrocznego skréconego sprawozdania finansowego
LPP SA za okres od 1 lutego 2020 r. do 31 lipca 2020 r. i pdétrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej LPP SA za okres od 1 lutego 2020 r. do 31 lipca 2020 r.
whnioskow z zastrzezeniem, biorac jednoczesnie pod uwage okolicznosg, iz przyczyny ich wyrazenia
przez firme audytorskya lezg w zasadniczej czesci poza Spotka. Rada Nadzorcza uwaza jednoczesnie,

iz w przypadku zakonczenia procesu podpisywania i ksiegowania anekséw do umow problem opisany
w zastrzezeniu ujetym w raportach firmy audytorskiej nie wptynie na roczny wynik finansowy Spotki i jej
Grupy Kapitatowej
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Jednoczesnie Rada Nadzorcza zwraca sie do Zarzadu Spodtki o intensyfikacje dziatan w celu zgromadze-
nia (podpisania i zarchiwizowania) wszystkich aneksow do umoéw najmu oraz dokonania odpowiednich
przeliczen aktywow z tytutu prawa do uzytkowania, zobowigzan leasingowych oraz ich wptywu na dzia-
talnos¢ finansowa i koszty amortyzacji zgodnie z wymogami MSSF 16. Rada Nadzorcza zaleca zakoncze-
nia catego procesu w drugim pdtroczu 2020 r.”

RADA NADZORCZA LPP SA:

Jerzy Lubianiec Wojciech Olejniczak Piotr Piechocki

Prezes Rady Nadzorczej Zastepca Prezesa Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej
Magdalena Sekuta Antoni Tyminski Mitosz Wisniewski
Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej Cztonek Rady Nadzorczej

Gdansk, 5 pazdziernika 2020
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